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Indices de concentracidon de los mercados de
derivados en Chile



El BCCh dispone de una infraestructura del mercado financiero denominada Sistema
Integrado de Informacion de Derivados, la que tiene dentro de sus objetivos fundamentales
dar transparencia a este mercado.

Por lo anterior, se elaboraron indices de concentraciéon de los mercados de derivados de
tipos de cambio (USD-CLP), tasas de interés (Swap promedio camara nominal) y seguros de
inflacion (CLF-CLP), siguiendo estandares internacionales (BIS, ESMA).
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El tamafio del mercado bancario de derivados de Chile alcanzé los USS1.507 mil k
millones, a septiembre 2024. Los derivados de tasas de interés son el 55% del &_.

monto nocional vigente , los de tipo de cambio 23% y los seguros de inflacion
(CLF/CLP) 22%.
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Los No residentes tienen una amplia participacion en los mercados de derivados, &

alcanzando a septiembre 2024 un 50%, 78% y 50% en los montos vigentes de =
USD/CLP, SPC-CLP y CLF-CLP, respectivamente.
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Evidencia Internacional



El BIS publica semestralmente indices de concentracion de los mercados de k

derivados considerando los montos vigentes, tanto de FX como de IR en el
mercado de instituciones financieras y de operaciones con otros participantes.

BIS. CONCENTRACION EN EL MERCADO DE DERIVADOS DE BIS. CONCENTRACION EN EL MERCADO DE DERIVADOS DE
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Metodologia y resultados



Se utiliza el indice de Herfindahl-Hirschman (IHH) como medida para analizar los
niveles de concentracion de los mercados de derivados en Chile.

2
(1) IHH = Z’L(ﬁ) -10.000 = YN, S?-10.000

V; : Montos vigentes de cada banco i en los mercados analizados.

S;: participacion de mercado (proporcion sobre el total) de cada banco i respecto
a los montos vigentes

» Subyacentes: tipos de cambio USD/CLP, tasas de interés SPC-CLP y CLF-CLP

* Sectores: Interbancario, Residentes no bancos y No residentes
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El mercado de derivados USD/CLP con Residentes no bancos (Empresas del sector real e k
Inversionistas institucionales locales) es el menos concentrado y se ha mantenido estable. En tanto N\

el Mercado interbancario y con No residentes ha tendido a aumentar su concentracién entre
marzo 2022 y septiembre 2024.

BANCOS. CONCENTRACION EN EL MERCADO DE DERIVADOS DE
TIPOS DE CAMBIO (USD/CLP)
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Fuente: Elaboracién propia a partir del SIID-TR



No residentes y ha aumentado con los Residentes no bancos, con un IHH de 2.541 a septiembre
2024.

El mercado interbancario SPC-CLP se es el menos concentrado. En tanto, esta ha disminuido con k
@
N\
| ]

BANCOS. CONCENTRACION EN EL MERCADO DE DERIVADOS DE
TASAS DE INTERES (SPC-CLP)
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El mercado de derivados de seguros de inflacién (CLF/CLP), los mercados menos concentrados son el
Interbancario y el con Residentes no bancos. Por su parte, el que presenta mayores grados de

concentracion es el con No residentes.

BANCOS. CONCENTRACION EN EL MERCADO DE DERIVADOS DE

CLF/CLP
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Comparacion: El mercado de derivado interbancario de Tasas de interés SPC Nominal es el que presenta &
N

menor concentracion. Por otra parte, los mas concentrados son los mercados con inversionistas
extranjeros que transan USD/CLP y CLF/CLP (seguros de inflacidn).

BANCOS. CONCENTRACION DE MERCADO POR TIPO DE
SUBYACENTE

IHH
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Nuevas series de No residentes en el mercado
de derivados en Chile



Los bancos locales intermedian, en términos netos, las operaciones entre k
inversionistas institucionales y los No residentes y Empresas del sector Real. N\

Bancos: montos vigentes netos en derivados USD-CLP por sector de contraparte
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Existe un particular interés por tener un mayor conocimiento del comportamiento k
de los No residentes los que efectiuan transacciones para invertir, arbitrar N\
|

diferenciales de tasas de interés y otorgar coberturas. Por ello, desde diciembre se
publican series de derivados por compensacion USD/CLP para seis plazos.
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Sistema Integrado de Informacion
sobre Transacciones de Derivados Portal web www.siid.cl dispone de

(S"D-TR) de Chile esta y otras  estadisticas

elaboradas por el SIID-TR

Bancos. Montos transados (MMM CLP) Bancos. Montos vigentes netos (MMM CLP)
Dat I: Swap promedio camara CLP. Swap promedio camara CLP. Swap promedio camara CLP. Plazo hasta 2 anos
s Plazo hasta 2 anos Plazo mayor a 2 anos
28-11-2024
Compras Ventas Compras Ventas No residentes Residentes no bancos
531 419 53 25 19.642 14.314



http://www.siid.cl/

Estas series estaran disponibles en el monitor diario del mercado de derivados y &
en |la Base de Datos Estadisticos del BCCh. Ademas, podran ser consultadas a
través de la APl BDE.

Tipos de cambio UF / Pesos Chilenos Swap Promedio Camara
Spot + derivados | Derivados transados Derivados vigentes | Forward con No residentes

Mercado spot
Forward por compensacion (NDF) con

No residentes
Daolar de los Estados Unidos (USD) / Peso Chileno (CLP)

Seleccione rango de fechas i v
g Serie & Bance Base de Datos Estadisticos (BDE) Nuevo buscador de datos estadisticos
Ultime  ~ 40 Dias e Montos vigentes N centlc'ﬂl Inicio  Indicadores Diarios  Set de Graficos a ——
= T — ile N
24/10/2024 - 02/12/2024 Contenidos .
- = Derivados y Spot
Bancos. Variacién de montos vigentes netos, NDF USD/CLF. con No residentes B - eeenci I
Eeancos

por plazo contractual Sances o 2024 © | [ otari © | [ sere orginat Q]

. B Montos vigentes
Millones de USD

I Montos vigentes netos por Forward por compensacién (NDF) montos vigentes netos de bancos residentes con no residentes, datos diarios (USD-CLP) (millones de délares) @
contraparte ME-ML
Seleccione plaze @( i ﬂ YETIES TSNS TS &) O & g ¥ m <
contraparte USD-CLP
Todas ’ I NDF ¢on no residentes por
o e e e T e

.chstfzmdvs O Monto vigente neto, total, USD-CLP -12.061 -12.288 -12.154 -12.038 -11.903 -12.106 -12.005 -12.124 12134 -12.156 11931 -11938
& Hasl: [y 215 dlae &34 | lnz Ine . fap — [ Bancos mensual —
Hasta 7 dias » B a 35 dias #36 a 95 dias » 96 a 185 dias ® 184 a 370 dias » Mayer a 370 dias Var. total Ever O Hasta 7 dias 700 768 197 105 240 s 7 148 S04 391 35 66

No residentes
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ondos de pensiones
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