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La Ley Organica Constitucional establece que el objetivo del BCCh es
“velar por |la estabilidad de la moneda y el normal funcionamiento de los
pagos internos y externos”

* La estabilidad de la moneda se refiere a la estabilidad de los
precios y, por ende, a que la inflacidon sea baja y estable en el
tiempo.

* El normal funcionamiento de los pagos internos y externos
incluye velar por la estabilidad del sistema financiero.

* Existe estabilidad financiera cuando el sistema financiero
cumple con realizar sus funciones con normalidad o sin
disrupciones relevantes, aun frente a situaciones
temporales adversas.

* Este es un objetivo compartido con la CMF.




El objetivo de estabilidad financiera es muy importante, pues las crisis
financieras tienen enormes impactos negativos en el bienestar de las
personas

La estabilidad financiera: Cuando ocurren shocks negativos se debe velar
. e ., or:
* Hace mas eficiente la relacion entre ahorrantes y P
deudores.  Mantener la provision de crédito.
* Facilita las compras de bienes de alto valor * Que los precios de activos financieros reflejen
(vivienda). adecuadamente la informacion.
* Entrega financiamiento para proyectos de  Mantener medios de pago funcionando.
inversion (maquinarias).
* Permite que personas y empresas accedan a /-/" D
recursos para enfrentar situaciones de EE
emergencia (desempleo, salud, atraso en pago ‘ N r |
de clientes, cierre por pandemia). “
: : : : . =
* El buen funcionamiento del sistema financiero &

también permite la correcta transmision de la
olitica monetaria. -
P =



¢Qué herramientas tiene el Banco Central para contribuir a la estabilidad
financiera?

Monitoreo y coordinacion:

1. |EF: Analisis de riesgos y vulnerabilidades para la estabilidad financiera. ldentificacion de
mitigadores.

2. Coordinacion con otras autoridades — Consejo de Estabilidad Financiera.

Funciones de balance:
1. Proveer sistemas de pago de alto valor: LBTR

2. La acumulacion de reservas en moneda extranjera por parte del BCCh es otro mecanismo de apoyo
a la estabilidad financiera.

3. Medidas especiales en eventos disruptivos: Por ejemplo, compra al contado con venta a plazo
(CCVP) durante los retiros de fondos de pensiones.

4. Prestamista de ultima instancia: Entrega de financiamiento a los bancos comerciales cuando éstos
enfrentan necesidades transitorias de liquidez.



¢Qué herramientas tiene el Banco Central para contribuir a la estabilidad
financiera?

Funciones Normativas:

1. Sistemas de pago de bajo valor (emisores, adquirentes, camaras).

2. Sistemas de pago de alto valor y entidades de contraparte central (ECC).
3. Instrumentos financieros relevantes : derivados y repos (pactos).

4. Bancos, en algunos ambitos.
5

Ambitos especificos de AFP (limites estructurales, mercados elegibles...) y Compafias de seguros
de vida.



BCCh: Regulacion

Para el sistema bancario, las principales atribuciones se refieren a
liquidez, solvencia y gestion de bancos en problemas

CMF: Regulacion +
Supervision

e Gestion de liquidez
* Derivados
* Captaciones / cuentas ahorro

Informes previos a CMF:

* Solvencia

* Inversiones de bancos en el
exterior

* Licenciamiento

* Normas de gestion

 Valorizacion en informacion
contable

* Provisiones

* Limites de concentracion

* Solvencia

Determinacion RCC
Informe previo CMF por sistémicos

gl

Informe Previo al BCCh por RCC
Bancos sistémicos

Fuente: Banco Central de Chile




El Banco establece normas de liquidez para evitar los riesgos que puede
tener la intermediacion bancaria

* Los bancos operan con descalces de plazos: captan fondos que pueden retirarse en el corto
plazo y los prestan a plazos mas largos:

* Pasivos cortos: depodsitos a la vista, cuentas corrientes, depdsitos a plazo renovables
(minorista y mayorista).

* Activos largos: créditos hipotecarios, comerciales, de consumo, leasing, bonos, etc.

* Para resguardar un descalce excesivo, el BCCh estable en su normativa:
 Requerimientos de buena gestidn de liquidez, incluyendo ejercicios de tension
e Algunos limites cuantitativos, de corto y largo plazo

* El principal limite de corto plazo es el LCR

Activos Liquidos de Alta Calidad
LCR = — L : > 100%
Salidas de efectivo en 30 dias (estresado)




La regulacion permite que los activos de la banca estén adecuadamente
valorados y que tengan capital para enfrentar las tres fuentes de riesgo

* Normativa de provisiones y valorizacion de

. ) ) (miles de millones de ddlares)
instrumentos financieros es la base de una

correcta valorizacién 500 - m Otros activos Colocaciones Inst. Financieros
) Disponible m Derivados m Otros pasivos

* Basilea lll es el estandar internacional para fijar la 400 | Deposttos = Patrimonio

relacion entre capital y activos. ]
* En Chile, fue incorporado en la “Nueva” Ley 300 4

General de Bancos de 2019.
» Establece requisitos de capital para riesgo de 200 -

crédito, mercado y operacional.
* Un concepto clave: Activos Ponderados por 100 1

Riesgo (APR).

O _

Activos Pasivos y Patrimonio

(*) A diciembre 2025. Otros Pasivos incluye: obligaciones en exterior,
obligaciones BCCh, instrumentos de deuda, derivados y otros.
Fuente: Elaboracién propia en base a informacién del CMF.



El requerimiento de capital sobre activos que deben tener los bancos
tiene varios componentes y una jerga particular

Cargos de Capital en Basilea lll * Fijos/variable: la LGB establece si puede o no cambiar en

(% Activos Ponderados por Riesgo) el tiempo.

e Para algunos se establece un valor “punto”, para otros un

20,5%

Pilar I rango.
I Capital hibrido {ﬂf.ﬂﬁ'ﬁil
Capital bésico Carg;_;:;?'m Variable e (Ca rgos va riables:

Colchin contraciclica * Pilar 2, CMF: gestion de riesgo y modelo negocio

(0-2,5%)

e e Sistémico, CMF (con informe BCCh): solvencia en
funcion de relevancia.
« RCC, BCCh (con informe CMF): resiliencia del
sistema.

—Fijo

LGB 1997 LGB 2015
APR APRC+APRO+APRM

Fuente: CMF.



El RCC es una herramienta macroprudencial que fortalece la resiliencia
del sistema bancario acumulando capital en tiempos normales para

liberarlo en periodos de tension financiera
.,

* Es el Unico requerimiento del capital que puede ser liberado, total o

parcialmente, ante la materializacion de riesgos de caracter sistémico. CONSIDERACIONES ANALITICAS
DEL REQU}ERIMIENTO DE CAPITAL
CONTRACICLICO

* Liberarlo ayuda a mitigar los impactos de crisis severas en la provision de
crédito a hogares y empresas. —————

* BCCh define el RCC acorde a su marco de implementacion.
o Rango: 0-2,5% de los APR.

o Nivel Neutral: 1% de los APR. MARCO DE IMPLEMENTACION

DE REQUERIMIENTO DE CAPITAL
CONTRACICLICO banco

o Actualmente en 0,5% de los APR, pero en mayo de 2026 el Consejo | Bame ]
anuncio que en 24 meses sera exigible un RCC de 1% de los APR.

* La decision respecto del nivel del RCC es realizada semestralmente a través
de las Reuniones de Politica Financiera (RPF).

* Decision requiere informe previo favorable CMF, y citar al Ministro de
Hacienda a la sesidn respectiva con derecho a voz. ]

10



El Informe de Estabilidad Financiera es una de las herramientas de politica

financiera del Banco Central

!!!!!!!
AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA
pppppppp

IPoM

Informe de proyecciones:

predecir el escenario
mas probable

IEF

Informe de riesgos:
identificar escenarios
muy adversos posibles,
pero usualmente
improbables, cuantificar
sus efectos y evaluar
balances de riesgos

El IEF entrega la vision del Consejo respecto del
estado actual del sistema financiero.

Esto se consigue a través de identificar riesgos,
vulnerabilidades y mitigadores del sistema =
balance de riesgos.

Evaluar la resiliencia del sistema financiero, a
través de los “ejercicios de tension”.

Informar sobre cambios en la regulacion
financiera.

11



Principales mensajes del IEF del primer semestre de 2026

* El principal riesgo para la estabilidad financiera local se relaciona con un cambio abrupto en las
condiciones financieras globales.

* La situacion financiera de hogares y empresas indica que la materializacion de un shock severo
tendria impactos acotados sobre su capacidad de pago.

* Los niveles de rentabilidad, capital y liquidez de los bancos les permitiria mantenerse solventes en
un escenario de tension severo.

* Frente a un entorno global marcado por cambios relevantes en las fuentes de incertidumbre es
importante trabajar por reducir vulnerabilidades y construir capacidades.

 EIRCC es una politica macroprudencial orientada a construir resiliencia. Busca mitigar el impacto
contractivo sobre el crédito de shocks severos, reduciendo asi su impacto adverso en actividad y
empleo.

12



Los mercados financieros globales mostraron fuertes fluctuaciones con el .
inicio del conflicto en el Medio Oriente. Luego del deterioro inicial, han (EEN&

retornado a niveles coherentes con una vision benigna de la economia
I,

Indicadores de volatilidad (*)

(indices)

40 VIX MOVE (ED) 120
i
|
|

30 : 90
I
I
|
|

20 : 60
I
I
|

10 : 30
|
I
I
|

O I I I II O
jun.25 sept.25 dic.25 mar.26

(*) VIX: volatilidad implicita en opciones a un mes sobre el S&P500. MOVE: indice de volatilidad implicita en opciones a un mes sobre bonos del Tesoro
de EE. UU. a2, 5,10y 30 anos. La linea vertical roja corresponde al inicio de la guerra en Medio Oriente.
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Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de Bloomberg.



financieras, asociadas al conflicto, al alto endeudamiento fiscal y a

Esto contrasta con la persistencia de importantes vuInerabiIidades‘
elevadas valoraciones de activos financieros riesgosos, entre otros

Relacioén precio y utilidad esperada a 1 ano

(ratio)

35 m29.may MIEF Actual MW IEF anterior 4 Promedio desde 2010

28

21

14

S&P Nasdaq Europa Japdn R. U.

Deuda bruta de gobierno (*)

(porcentaje del PIB)

160 ———Estados Unidos —G7 —EA
120 i,:»:':’:
80
40
0 o . . . . . T
01 06 11 16 21 26 31

(*) EA: Economias avanzadas. Estas incluyen un set de 41 economias definidas por el FMI desde 2001 a 2026. Lineas punteadas indican proyecciones de deuda

bruta de gobierno realizadas por el FMI en su reporte WEOQ de abril de 2026.

Fuente: Banco Central de Chile en base a informacion de Bloomberg, WEO de abril del 2026 del FMI'y Bloomberg. 14



Los mercados financieros locales han mostrado movimientos acordes con
las tendencias globales y no se han observado anomalias en los
mecanismos de formacion de precios

Evolucién de tasas soberanas a 10 anos (1)(2) Evolucién de paridades (1)(2)(3)
(variacion acumulada desde 01.ene.26, puntos base) (indice base 01.ene.26=100)
80 106 Desarrollados Emergentes
Desarrollados Emergentes =—EE.UU. =—Chile ——Dollar Index ——Chile
1
60 |
102 |
40 :
20 98
O |
94 |
|
=20 I
|
: I
-40 1 90 T I| T T
ene.26 feb.26  mar.26 abr.26 may.26 ene.26 feb.26  mar.26 abr.26 may.26

(1) Linea vertical roja corresponde al inicio de la guerra en Medio Oriente. (2) Emergentes considera el promedio de los siguientes paises: Brasil, Chile, Colombia, Hungria, India, Indonesia, México,

Perd, Polonia y Sudafrica. Desarrollados considera el promedio de los siguientes paises: Estados Unidos, Alemania, Corea del Sur, Singapur, Espafia, Italia, Canada, Nueva Zelanda, Australia,

Reino Unido, Suecia y Noruega. (3) Emergentes considera el promedio de los siguientes paises: Brasil, Chile, Colombia, Hungria, India, Indonesia, México, Peru, Polonia y Sudéafrica. Desarrollados

considera el promedio de los siguientes paises: Estados Unidos, Corea del Sur, Singapur, Canada, Nueva Zelanda, Australia, Reino Unido, Suecia y Zona Euro (4) Un aumento (disminucion) indica

depreciacion (apreciacién) de la moneda. En el caso del Dollar Index, un aumento (disminucién) indica apreciacién (depreciacion) de la moneda. 15
Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de Bloomberg.



Desde el Informe anterior, las vulnerabilidades financieras de las
empresas permanecen sin cambios significativos, en niveles normales

Indicadores financieros (1)(2)

(porcentaje de los activos totales, veces gastos financieros,
veces patrimonio)

Impago individual (1)(3)

(porcentaje de la deuda)

——ROA (12m) ==Cob. Int. (12m) 9 =——Manufactura - Construccion = Comercio
10 2,0 Inmobiliario = SSFF —Total
8 1,6
6
6 1,2
4
4 0,8 W VIUAY F“ .
v 3 ’ "y
~~—~ A v
2 0,4
0 T T T 0,0 0 ! I T
15 17 19 21 23 25 16 18 20 22 24 26

(1) Linea vertical corresponde al cierre del IEF del segundo semestre de 2025. (2) Rentabilidad de activos corresponde a utilidad acumulada en doce meses antes de gastos financieros e
impuestos, sobre activos totales. Cobertura de intereses definida como utilidad en doce meses antes de impuestosy gastos financieros, sobre los gastos financieros anualizados.
Endeudamiento corresponde a razén deuda a patrimonio. (3) Empresas con financiamiento bancario local. No considera personas. El Impago Individual aproxima la mora comercial
utilizando datos administrativos contables. Considera la deuda comercial con atraso sobre 90 dias por cada relacion deudor-banco sobre el total de la deuda comercial.

Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de la CMF y SlI.
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Las vulnerabilidades financieras de los hogares se han mantenido
acotadas, similar a lo descrito en el Informe anterior
.,

Carga financieray endeudamiento (*) Indice de deuda impaga (*)

(porcentaje del ingreso mensual, veces el ingreso mensual, (porcentaje de deuda de cada grupo)
mediana, prom. movil 6 meses)

6 15 —Consumo ——Hipotecario

24  ——Carga/lngreso ——Deuda/Ingreso (ED)

20

16

12

8 i
19 20 21 22 23 24 25 19 20 21 22 23 24 25 26

(*) Linea vertical corresponde al cierre estadistico del IEF anterior.

Fuente: Banco Central de Chile en base a informacién de AFC, CMF y SUSESO. 17



La situacion de los agentes no financieros locales les permitiria enfrentar
los riesgos externos sin generar grandes disrupciones en el mercado

financiero
T

Deuda en Riesgo Hogares (1)

(porcentaje del PIB)

5

1S.19 1S5.20 1S.21 1S.22 1523 1S.24 1S.25 1S.26

Deuda en Riesgo Empresas (2)
(porcentaje del PIB)

4

25.21 25.22 25.23 25.24 25.25

(1) Corresponde al monto adeudado por cada individuo ponderado por su probabilidad individual de impago bajo escenario estresado con horizonte de un ano. Producto de un cambio
metodoldgico, introducido en el primer semestre de 2025, los resultados presentados en la figura pueden diferir de los publicados en las versiones previas del Informe. (2) Empresas con
financiamiento bancario local. No considera créditos a personas. Corresponde al monto adeudado por cada empresa ponderado por su probabilidad individual de entrar en impago en un
ano. Comparacioén sélo referencial, producto de cambios en CCNN que revisaron el PIB, aplicacién de shock de mayor magnitud desde 2S.2023 y modificaciones de los modelos de
estimacion utilizados.

Fuente: Banco Central de Chile en base a informacion de AFC, CMF, Sll y SUSESO.
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El crédito bancario ha continuado mostrando signos de recuperacion, con "
tasas de expansion positivas en las distintas carteras. Este ha estado (=EN
determinado por factores de demanda, en linea con sus fundamentos

Crecimiento de las colocaciones bancarias (*)

(variacion real anual, porcentaje)

10 - Total slefecto TC - \/ivienda - Consumo Cons. Comercial sefecto TC

-10 A !
21 N 22 23 24 25 26

(*) Informacion a abril 2026. Basado en estados financieros individuales, excepto el total y consumo consolidado local que incluye colocaciones de
Sociedades de Apoyo al Giro. Linea vertical corresponde a cierre estadistico del IEF anterior.

19
Fuente: Banco Central de Chile en base a informacion de la CMF.



Los niveles de rentabilidad, capital y liquidez de los bancos les permitiria
mantenerse solventes, incluso en un escenario de tension severo
.,

Rentabilidad del sistema (*)

(porcentaje)

25 - : - 2,0

— ROE - Prom. ROE — ROA(ED) ----- Prom. ROA (ED) .

|

|
20 - ! - 1,6

|

1

|
15 - - 1,2
10 - - 0,8
5 - 0,4
0 0,0

18 19 20 21 22 23 24 25 26

(*) Informacion a abril 2026. Promedios calculados desde 2010 a la fecha, respectivamente. Linea vertical corresponde a cierre estadistico del IEF
anterior.

20
Fuente: Banco Central de Chile en base a informacion de la CMF.



Avances recientes en la Agenda de Regulacion del BCCh contribuyen a

profundizar y aumentar la resiliencia del sistema financiero
.,

Iniciativas de

e . Objetivo Avance/link
Regulacion Financiera

* Promover el desarrollo del mercado de repos en Chile.

« ELBCChreconoce Acuerdos Marco para repos.

 Aumenta la certeza juridica, especialmente en caso de
default de una de las contrapartes.

Emision final

Compensacion Repos

* Aumenta incentivos para que los participantes
financieros constituyan garantias directamente en sus
cuentas de liguidacién en el BCCh

Gestion de Liquidez Emisidn final

ECC

 Aumenta interoperabilidad del Sistema LBTR con
Acceso LBTR* distintas entidades distintas de bancos.
* CACs, IMFsyemisores de prepago.

Consulta publica
cerrada

Tarjetas transporte Se habilita utilizacion de tarjetas en sistemas de Segunda consulta
publico transporte publico, regulados por el MTT. publica cerrada

21



https://www.bcentral.cl/contenido/-/details/prensa/nota-de-prensa/regulacion-operaciones-repo-ley-resiliencia
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/prensa/nota-de-prensa/bcch-emite-regulacion-que-fortalece-gestion-liquidez-entidades-contraparte-central
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/prensa/nota-de-prensa/consulta-acceso-lbtr-entidades-financieras-no-bancarias
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/prensa/nota-de-prensa/consulta-acceso-lbtr-entidades-financieras-no-bancarias
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/consulta-hasta-el-18022026
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/consulta-hasta-el-18022026

El proceso de desarrollo de estas iniciativas sigue un proceso

transparente que implica una activa participacion de actores del mercado

Iniciativas de

L Regulacion Financiera

N\

Compensacion Repos

N\

Ho Rl 2. Consulta Publica
propuesta

Tarjetas de pago en
transporte publico

\.
Gestion de liquid A
estion de liquidez
ECC ‘/
\.
\
Acceso LBTR /
\,
\ ‘/

ARV VY

v
v
v

ARV VY

3. Revision de
comentarios
recibidos

>

D

[
[

4. Publicacion final
esperada
( N

Publicado
\. )
4 N
Publicado
G )
2T.2026
2T.2026
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