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Martes 16 de diciembre de 2025

Reunion de Politica Monetaria — diciembre 2025

En su Reunidn de Politica Monetaria, el Consejo del Banco Central de Chile acordé reducir la tasa
de interés de politica monetaria en 25 puntos base, hasta 4,5%. La decision fue adoptada por la
unanimidad de sus miembros.

El panorama global muestra un impulso externo algo mayor para la economia chilena. Durante el
tercer trimestre, la actividad de los principales socios comerciales habria crecido mas de lo previsto.
Entre otros elementos, esto se relaciona con el aumento de las inversiones en nuevas tecnologias y
el mayor gasto fiscal en economias desarrolladas. La Reserva Federal (Fed) recortd su tasa de
referencia en diciembre y las expectativas de mercado anticipan nuevos recortes el préoximo afio.

En este contexto, las condiciones financieras globales han continuado mejorando, destacando el
incremento generalizado de las bolsas. El precio del cobre ha aumentado significativamente y
supera los USS5 la libra. De todos modos, los riesgos globales siguen siendo elevados y no puede
descartarse un deterioro abrupto de las condiciones financieras.

El mercado financiero local ha seguido las tendencias globales. La bolsa (IPSA) ha registrado
ganancias y las tasas de interés de largo plazo han descendido en los ultimos meses. El peso se ha
apreciado. El crédito se mantiene sin grandes cambios, aunque la cartera comercial muestra algunas
sefiales de recuperacion.

En general, la actividad ha estado en linea con lo previsto, con una inversién que ha sido mas
dindmica. En el tercer trimestre, el crecimiento del PIB no minero se ubicé en linea con lo esperado,
destacando el desempefio de los servicios y, en menor medida, del comercio. A su vez, el
crecimiento del PIB total se vio afectado por el débil desempefio del sector minero. En cuanto al
gasto interno, la inversién en maquinaria y equipos volvid a expandirse por sobre lo previsto,
mientras el consumo privado se comporté en linea con lo esperado. El mercado laboral muestra
mejoras, aunque persisten desafios relevantes. La tasa de desocupacién ha bajado en los ultimos
meses, pero la creacién de empleo todavia es acotada.

La inflacion total y subyacente se han reducido, con una variacién anual que en noviembre fue de
3,4% en ambos indicadores. Las expectativas inflacionarias a dos afios plazo tanto de la Encuesta de
Expectativas Econdmicas (EEE) como de la Encuesta de Operadores Financieros (EOF) se ubican en
3%.

La inflacién se ha reducido mas rapido que lo proyectado en septiembre, en un entorno econémico
local y global algo mejor que lo esperado. En el escenario central del IPoM de diciembre, la inflacidn
llegaria a la meta de 3% en el primer trimestre de 2026. Esto considera el comportamiento mas
favorable de algunos factores de costos, en un contexto en que los riesgos para la convergencia
inflacionaria se han reducido.



El Consejo evaluara los proximos movimientos de la TPM considerando la evolucién del escenario
macroecondmico y sus implicancias para la convergencia inflacionaria. Ademas, reafirma su
compromiso de conducir la politica monetaria con flexibilidad, asegurando que la inflacién
proyectada se ubique en 3% en el horizonte de dos afios.

La Minuta de esta Reunidn de Politica Monetaria se publicara a las 8:30 horas del lunes 5 de enero
de 2026. La préxima Reunidn de Politica Monetaria se efectuara el lunes 26 y martes 27 de enero
de 2026. El Comunicado respectivo serd publicado a partir de las 18 horas de ese ultimo dia.



