Secretaria General

Santiago, 20 de diciembre de 2004

CIRCULAR N=3013-530 - NORMAS FINANCIERAS .

Modifica Capitulo lllLH.4 y Capitulo lllLH.5 del
Compendio de Normas Financieras.

ACUERDO N° 1167-02-041209

Senor Gerente:

Me permito comunicarle que el Consejo del Banco

Central de Chile en su Sesiéon N° 1167 celebrada el 9 de diciembre de 2004, acord6 efectuar
las siguientes modificaciones a los Capitulos que se indican del Compendio de Normas

Financieras.

Capitulo I11.H.4 Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile

(Sistema LBTR)

1. En el Titulo Il DEFINICIONES efectuar la siguiente modificacion:

En el N° 5§ en la definicion “Instruccién de Transferencia de Fondos” intercalar entre las
expresiones “emite un participante” y “a través de los medios autorizados” la frase “en la

forma y”.

2. Incorporar el siguiente numeral 13bis:

“13bis Asimismo, para la emision de Instrucciones de Transferencia de Fondos cuya

AL SENOR

liquidacidon esté asociada o sea requisito para efectuar transferencias de
instrumentos depositados en una entidad privada de depdsito y custodia de
valores regulada por la ley N° 18.876, bajo la denominada “modalidad de entrega
contra pago’, los participantes podran actuar representados por una sociedad de
apoyo al giro a las que se refiere el articulo 74 de la Ley General de Bancos que
preste servicios vinculados al sistema de pagos y cuyo objeto considere la
realizacion de las operaciones a que se refiere este numeral.

En tales casos, la referida sociedad de apoyo al giro bancario debera actuar por
cuenta y en nombre del participante que le haya otorgado mandato para emitir la
Instruccion de Transferencia de Fondos correspondiente, observando los
términos y condiciones de conexidn, comunicacidn y operacion del Sistema
LBTR previstos en el presente Capitulo y en el Reglamento Operativo de dicho
Sistema respecto de sus participantes, representantes y apoderados de éstos.
En todo caso, la sociedad mandatada en la condicidon antedicha, debera aceptar
expresamente y en su integridad la sefialada normativa y sus modificaciones, y
acreditar su condicion de representante autorizado por el participante respectivo
para los efectos de lo dispuesto en el presente Capitulo.

GERENTE DEL BANCO

PRESENTE



El Banco Central de Chile se reserva el derecho de aplicar las medidas
contempladas en los numeros 9 y 10 del presente Capitulo respecto de la
referida sociedad de apoyo al giro, de incurrir ésta en alguna de las situaciones
previstas en los citados numerales. En fodo caso, el Instituto Emisor podra
también exigir al respectivo participante que suspenda o ponga termino a la
forma de representacion indicada, de ocurrir cualquiera de las situaciones antes
mencionadas. La aplicacion de cualquiera de las medidas referidas sera
comunicada a la Superintendencia de Bancos e Instifuciones Financieras.”

Capitulo lII.H.5 Camaras de Compensacién de Pagos de Alto Valor en Moneda Nacional.
1. Agregar al numero 9 [a siguiente oracion:

“Asimismo, podra actuar como mandatario para la emisién de Instrucciones de
Transferencia de Fondos a que se refiere el numeral 13bis del Capitulo Ii1.H.4 de este
Compendio.”

2. Incorporar la siguiente Disposicion Transitoria:
“Disposicion Transitoria.

Las sociedades cuyo giro sea el de Operador de una Camara de Compensaciéon de Pagos
de Alfo Valor, constituidas conforme al Capitulo ll.H.5 de este Compendio de Normas
Financieras, que al 1 de diciembre de 2004 no hubieren obtenido la autorizacién previa
reguerida por el Banco Central de Chile para dar inicio a las operaciones de la Camara de
Alto Valor respectiva de acuerdo al N°13 de dicho Capitulo, podran sin embargo actuar en
representacion de los participantes del Sistema LBTR del Banco Central de Chile en la
emision de Instrucciones de Transferencia de Fondos conforme establece el numeral
13bis del Capitulo lll.H.4 de este Compendio, sujetandose a los términos y condiciones
previstos en el mismo y en el Reglamento Operativo de dicho Sistema. En todo caso,
debera obtener la referida autorizacion previa antes del 30 de abril de 2005

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan y
se incorporan las hojas que se sefalan del Compendio de Normas Financieras, por las que se
acompafian a la presente Circular:

Capitulo IIl.H.4 Se reemplazan las hojas N°s. 2 y 4 y se incorpora la
hoja N° 4A
Capitulo I11.H.5 Se reemplazan las hojas N°s. 2y 8

Saluda atentamente a usted,

/M\ﬁua NGEL NACRUR GAZALI
/ Ministro de Fe

Incl.; lo citado.
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Respecto de las empresas bancarias y sociedades financieras establecidas en el
pais que participen en el Sistema LBTR, la cuenta de liquidacion forma parte
integrante de la cuenta corriente en moneda nacional que la respectiva
institucion financiera mantiene en el Banco Central de Chile, registrandose
contablemente al término del horario de operaciones de dicho Sistema, el saldo
o resultado final de la cuenta de liquidacidn en su respectiva cuenta corriente.

Instruccion de Transferencia de Fondos: el mensaje electronico que emite un
participante en la forma y a través de los medios autorizados, por el cual instruye
transferir un determinado importe de moneda nacional desde su cuenta de
liguidacién a la cuenta de liquidacion de ofro participante ¢ al Banco Central de
Chile cuando corresponda.

Liguidacion: el acto por medio del cual se extingue una obligacidén de pago entre
dos participantes en el Sistema LBTR, y que se perfecciona mediante la
transferencia y registro de los correspondientes fondos desde la cuenta de
liquidacién de un participante a la cuenta de liquidacidn de otro participante o al
Banco Central de Chile cuando corresponda.

Participantes: el Banco Central de Chile y las entidades autorizadas por el

mismo para efectuar transferencias de fondos y liquidar operaciones en el
Sistema LLBTR.

It PARTICIPACION

6. lL.a calidad de participante en el Sistema LBTR se obtiene una vez aprobada por
el Banco Central de chile la solicitud de participacion y suscrito el “Contrato de
Adhesion af Sistema LBTR’.

La suscripcion del “Confrato de Adhesion al Sistema LBTR” por parte de un
participante importa la aceptacién expresa de todas las normas y condiciones
gue rigen el Sistema, incluido el Reglamento Operativo del mismo y sus
posteriores modificaciones.

7. Las empresas bancarias y sociedades financieras autorizadas para operar en el
pais por la Superintendencia de Bancos e Instifuciones Financieras podran
solicitar se les otorgue la calidad de participantes en el Sistema LBTR en tanto
cumplan los requisitos establecidos y mantengan cuenta corriente en moneda
nacional en el Banco Central de Chile.

8. La aprobacion de la solicitud de participacién vy la suscripcién del respectivo
“Conirato de Adhesion al Sistema LBTR”, estaran sujetas a la aprobacién previa
por parte del Banco Cenftral de Chile de las capacidades de conexion y
comunicacion del participante con el Sistema, de acuerdo a lo establecido en el
Reglamento Operativo.
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El nimero maximo de dias que podra mediar entre el de emision y el de
liquidacion se establecera en el Reglamento Operativo.

13bis. Asimismo, para la emisidén de Instrucciones de Transferencia de Fondos cuya
liqguidacion esté asociada o sea requisito para efectuar transferencias de
instrumentos depositados en una entidad privada de depésito y custodia de
valores regulada por |a ley N° 18.876, bajo la denominada *modalidad de entrega
contra pago’, los participantes podran actuar representados por una sociedad de
apoyo al giro a las que se refiere el articulo 74 de la Ley General de Bancos que
preste servicios vinculados al sistema de pagos y cuyo objeto considere la
realizacion de las operaciones a que se refiere este numeral.

En tales casos, la referida sociedad de apoyo al giro bancario debera actuar por
cuenta y en nombre del participante que le haya otorgado mandato para emitir la
Instruccién de Transferencia de Fondos correspondiente, observando los
términos y condiciones de conexion, comunicacion y operacién del Sistema
I.BTR previstos en el presente Capitulo y en el Reglamento Operativo de dicho
Sistema respecto de sus participantes, representantes y apoderados de éstos.
En todo caso, la sociedad mandatada en la condicién antedicha, debera aceptar
expresamente y en su integridad la sefialada normativa y sus modificaciones, y
acreditar su condicion de representante autorizado por el participante respectivo
para los efectos de lo dispuesto en el presente Capitulo.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de aplicar las medidas
contempladas en los ndmeros 9 y 10 del presente Capitulo respecto de la
Teferida sociedad de apoyo al giro, de incurrir ésta en alguna de las situaciones
previstas en los citados numerales. En todo caso, el Instituto Emisor podra
también exigir al respectivo participante que suspenda o penga término a la
forma de representacion indicada, de ocurrir cualguiera de las situaciones antes
mencionadas. La aplicacién de cualquiera de las medidas referidas sera
comunicada a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

V. LIQUIDACION

14. Se liguidaran a través del Sistema LBTR los importes en moneda nacional
correspondientes a:

a) Las Instrucciones de Transferencia de Fondos definidas en el numeral 5. de
este Capitulo.

b} Los resultados netos de los ciclos diarios de compensacion que resulten de
tas Camaras a que se refieren los Capitulos IHILH.1, [[LH.2 y [ILH.3 de este
Compendio.

¢) Las operaciones entre el Banco Central de Chile y uno o mas participantes
para cuya liquidacion se requiera efectuar cargos o abonos en las cuentas
en moneda nacional gue éstos mantienen en el Instituto Emisor.

15. En el Sistema LETR, se entendera que la liquidacion de cualquier operacion de
las sefialadas en el nimero anterior se ha llevado a cabo o perfeccionado una
vez efectuada la correspondiente transferencia y registro de fondos entre las
cuentas de liquidacion de los participantes involucrados.
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Una vez perfeccionada la liquidacién de una Instruccion de Transferencia de
Fondos o de cualquiera otra operacion de las sefialadas en el nimero 14.
anterior, dicha instruccién u operacion se tendra por definitiva e irrevocable y, por
lo tanto, no podra ser anulada, revocada, revertida o modificada.

La liquidacion de los resuitados netos de los ciclos diarios de compensacion a
los que se refiere la letra b) del nimero 14. de este Capitulo tendra prioridad o
prelacién de pago respecto de cualquier Instruccion de Transferencia de Fondos
que se encuentre en fila de espera. Asimismo, tendran prioridad de liquidacion
aquellas operaciones a las que se refiere la letra c) del referido nimero 14. que
sean iniciadas por el Banco Central de Chile y que importen cargo en las cuentas
de liquidacion de los participantes, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento
Operativo.

FILA DE ESPERA

En caso que la liquidaciéon de Instrucciones de Transferencia de Fondos no
pueda llevarse a cabo por insuficiencia de fondos disponibles en la cuenta de
liquidacién en la que debe efectuarse los correspondientes cargos, dichas
Instrucciones de Transferencia de Fondos quedaran pendientes en una fila de
espera, y su liquidacién ocurrird una vez que en la mencionada cuenta existan
fondos disponibles suficientes, respetando la prioridad que le haya asignado a
cada una de ellas el participante que la emitid, y dentro de cada prioridad, el
orden de llegada de las mismas.
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En todo caso, los requisitos que la entidad responsable de su administracion y
operaciéon establezca para la participacion y acceso de una institucion financiera a
una Camara de Alto Valor, deberan ser generales y no discriminatorios. En
particular, no podran establecerse diferencias en el tratamiento de las instituciones
financieras segun éstas sean o no accionistas de la entidad que opera la Camara,
ni otras limitaciones que impidan arbitrariamente dicha participacién o acceso.

Il. DEL OPERADOR DE CAMARA_

6.

10.

La entidad responsable de la administracion y operacion de una Camara de las que
trata este Capitulo se denomina “Sociedad Operadora de Céamara de
Compensacion de Pagos de Alto Valor”, en adelante, “el Operador de Camara”.

Sin perjuicio de las actividades, funciones y servicios que el Operador de Camara
contrate con terceros para el mejor cumplimiento de su cometido, la responsabilidad
por el buen funcionamiento de la Camara y por el cumplimiento de las normas
contenidas en este Capitulo, o en cualquier otra regulaciéon que al efecto dicte el
Banco Central de Chile o la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, en adelante la “Superintendencia”, es Unica y exclusivamente del
Operador de Camara.

El Operador de Camara debera estar constituido legalmente en el pais como
sociedad de apoyo al giro, en los términos establecidos por el articulo 74 de la Ley
General de Bancos y de conformidad con las normas generales que dicte la
Superintendencia para tal efecto, en particular, con aquéllas referidas a las
sociedades de apoyo al giro vinculadas al sistema de pagos.

En todo caso, el Operador de la Camara debera mantener permanentemente un
capital pagado no inferior a treinta mil unidades de fomento y constituir [as garantias
necesarias para responder frente a los participantes de fa Camara por el correcto y
cabal cumplimiento de sus obligaciones. Las garantias a que se refiere este
numeral, cuyo monto no debera ser inferior al mayor de los limites maximos a que
se refiere la letra c) del numeral 21. de este Capitulo aumentado en 50%, podran
consistir en boleta de garantia bancaria; carta de crédito bancaria, irrevocable y
pagadera a su sola presentacion emitida por un banco de la mas alta categoria de
riesgo; pdliza de seguro otorgada por comparnias de seguros de primer nivel; u otra
garantia de al menos igual calidad y liquidez.

El Operador de Camara debera tener como objeto Unico la provisiéon de servicios de
compensacion de pagos y la realizacion de aquellas actividades estrictamente
necesarias para tal objeto. Asimismo, podra actuar como mandatario para la
emision de Instrucciones de Transferencia de Fondos a que se refiere el numeral
13bis del Capitulo ili.H.4 de este Compendio.

En todo caso, sera obligacion del Operador de Camara:
a) Cumplir y hacer cumplir a los participantes de la Camara las disposiciones

contenidas en este Capitulo, en las normas que dicte la Superintendencia 'y en el
Reglamento Operativo de la Camara que opere.
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33. Los procedimientos para la resolucion de contingencias operativas, asi como
aquellos contemplados para enfrentar situaciones criticas, seglin éstas se definen
en la letra g) del numeral 11. de este Capitulo, deberan ofrecer suficiente seguridad
para resguardar permanentemente la continuidad operacional.

El Operador de Camara debera practicar periédicamente evaluaciones de los
procedimientos referidos en el parrafo anterior. Asimismo y al menos una vez al
afio, debera contratar la evaluacién externa de dichos procedimientos, informando
de los resultados obtenidos al Banco Central de Chile y a la Superintendencia.

34. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de suspender el funcionamiento de
una Camara de Alto Valor cuando su Operador no cumpla con los deberes y
obligaciones que se le imponen en el presente Capitulo, o cuando el
funcionamiento de esa Camara ponga en riesgo la seguridad del sistema de pagos.

VIil. SUPERVISION

35. La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dictara las normas de
control que sean pertinentes y fiscalizara que la operacion y el funcionamiento de
las Camaras de que trata este Capitulo se ajusten a las presentes disposiciones.

Disposicién Transitoria

l.as sociedades cuyo giro sea el de Operador de una Camara de Compensacién de Pagos de
Alto Valor, constituidas conforme al Capitulo Ill.H.5 de este Compendio de Normas Financieras,
que al 1 de diciembre de 2004 no hubieren obtenido la autorizacién previa requerida por el
Banco Central de Chile para dar inicio a las operaciones de la Camara de Alto Valor respectiva
de acuerdo al N° 13 de dicho Capitulo, podran sin embargo actuar en representacion de los
participantes del Sistema LBTR del Banco Central de Chile en la emision de Instrucciones de
Transferencia de Fondos conforme establece el numeral 13bis del Capitulo 1ll.H.4 de este
Compendio, sujetdndose a los términos y condiciones previstos en el mismo y en el
Reglamento Operativo de dicho Sistema. En todo caso, debera obtener |a referida autorizacion
previa antes del 30 de abril de 2005.
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