NOTA DE PRENSA ) Lo

27 de febrero de 2026

Banco Central de Chile establece limites de inversion en el
extranjero e instrumentos soberanos para los nuevos Fondos
Generacionales y el Fondo Auténomo de Proteccion Previsional

El Consejo del Banco Central de Chile (BCCh), conforme a las facultades que le fueron
otorgadas en la Reforma de Pensiones, establecid que tanto el limite maximo de inversidn
en el exterior como en instrumentos soberanos aplicables a los Fondos de Pensiones serd
de 80% del valor de los fondos. Estos limites comenzaran a regir una vez que se encuentren
implementados los nuevos Fondos Generacionales (FFGG) y se evaluardn una vez conocidos
el régimen de inversion de los mismos y la gradualidad en su implementacion. Asimismo, el
Consejo determind aplicar los mismos limites maximos a las inversiones del Fondo
Auténomo de Proteccion Previsional (FAPP).

El DL3500 establecié la facultad del BCCh de definir los limites estructurales para el
esquema de Multifondos vigente. Dicha atribucion fue extendida por la Reforma de
Pensiones al esquema de FFGG que regird a partir del 1 de abril de 2027.

Historicamente, el BCCh ha ejercido esta facultad con el objetivo de resguardar la
estabilidad financiera, evitando que cambios abruptos en los portafolios de inversién de los
Fondos de Pensiones generen disrupciones en los mercados financieros, particularmente
en los tipos de cambio y en las tasas de interés domésticas.

Cabe sefalar que la Reforma de Pensiones establece que el BCCh debe fijar los limites
antedichos antes del 1 de marzo de 2026, plazo que antecede la determinacidn del régimen
de inversion que aplicara a los FFGG, y que debe ser emitido por la Superintendencia de
Pensiones a mas tardar en septiembre de este afio.

En este contexto, el Consejo del BCCh decidido mantener la politica vigente para los
Multifondos, normativa que ha establecido los limites para inversiones en el extranjero y
en instrumentos soberanos locales en los valores maximos permitidos por la ley. De esta
forma, el Consejo determiné mantener el limite de inversion en instrumentos emitidos en
el extranjero en 80% del valor de los FFGG administrados por una misma entidad y fijar el
limite global de inversidn en titulos soberanos también en 80%, el maximo permitido por la
legislacion vigente. Lo anterior, mientras se avanza en el disefio definitivo de los nuevos
portafolios de inversion y de las medidas que implementarad la Superintendencia de



Pensiones para asegurar una transicion gradual y ordenada desde el actual sistema de
Multifondos hacia los FFGG definidos en la reforma previsional.

Esta decision entrega a la Superintendencia de Pensiones y al Consejo Técnico de
Inversiones la mayor flexibilidad posible para implementar la Ley N.2 21.735, en linea con
las atribuciones que esta les confiere.

En el caso del FAPP, un fondo en etapa inicial de acumulacién y que en sus primeros afnos
se abocara fundamentalmente al pago de beneficios, el BCCh fijé ambos limites de inversion
también en 80% del valor del Fondo, otorgando asi al Consejo del FAPP la flexibilidad
necesaria para administrar sus recursos de acuerdo con los objetivos definidos en la ley.

El Banco Central continuara monitoreando la implementacién de la reforma previsional y
del proceso de transicién hacia el nuevo esquema de FFGG. Si este seguimiento sugiere
impactos relevantes o riesgos para la estabilidad financiera, el Consejo del BCCh evaluara
oportunamente posibles ajustes a los limites establecidos, conforme a sus atribuciones vy al
marco legal vigente.

Los periodistas que necesiten contactarse con el Banco Central de Chile pueden hacerlo a traves de la
Gerencia de Comunicaciones en el correo electranico comunicaciones@beentral.cl.



