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PREGUNTAS Y RESPUESTAS 

NUEVO ESQUEMA PARA EL PROGRAMA MONETARIO DE PDBC 

¿Qué son los PDBC? 

Los PDBC (Pagarés Descontables del Banco Central de Chile) son instrumentos de 
deuda de corto plazo denominados en pesos y emitidos a descuento. Forman parte de 
las Operaciones de Mercado Abierto utilizadas por el Banco Central de Chile para 
implementar operacionalmente la política monetaria y administrar la liquidez del 
sistema financiero.  

Además de esta función monetaria, los PDBC son utilizados por las instituciones 
financieras como activos líquidos, referencias para la formación de tasas y garantías 
en distintas operaciones financieras. 

 

¿Con qué propósito se emiten los PDBC? 

Los PDBC permiten al BCCh administrar activamente el nivel de reservas bancarias. 
Su emisión retira liquidez del sistema financiero, mientras que sus vencimientos la 
reinyectan. Esta gestión contribuye a que la Tasa de Préstamos Interbancarios a un día 
(TIB) se mantenga alineada con la Tasa de Política Monetaria (TPM). 

Esta función se complementa con las facilidades permanentes del BCCh. Estas 
facilidades incluyen la FPL que permite obtener liquidez a TPM +25 pb y la FPD que 
remunera excedentes a TPM -25 pb, estableciendo un corredor de tasas para la gestión 
de liquidez bancaria. 

 

¿Qué tipo de instituciones pueden comprar PDBC en el mercado primario del 
BCCh? 

Las instituciones que pueden operar en el mercado primario de deuda del BCCh a 
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) son Empresas 
Bancarias, Administradoras de Fondos de Pensiones, Compañías de Seguros, Fondos 
Mutuos, Cooperativas de Ahorro y Crédito, Corredores de Bolsa y Agentes de Valores. 

 

¿Cuál es el stock actual de PDBC? 

A la fecha el stock vigente de estos pagarés asciende a aproximadamente $30 billones 
de pesos. 
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¿A qué plazo y con qué frecuencia se emiten actualmente los PDBC? 

Los PDBC pueden ser emitidos con plazos de vencimiento entre 1 día y 5 años. 
Actualmente, el BCCh emite PDBC únicamente en el tramo de 14 días a través de 
subastas periódicas que se realizan todos los días hábiles. 

 

¿Qué modificación se implementará? 

Además de las emisiones habituales a 14 días, se comenzará a emitir PDBC a plazos 
entre 30 y 90 días. 

 

¿Por qué el BCCh está implementando esta modificación? 

El BCCh ha mantenido en los últimos años emisiones de PDBC a 14 días, con el 
propósito de facilitar la gestión de liquidez de las instituciones financieras, en un 
contexto marcado por la normalización de las condiciones de liquidez tras el 
vencimiento de la FCIC. 

Sobre la base del monitoreo continuo del funcionamiento del mercado monetario (el 
mercado de operaciones financieras e instrumentos de muy corto plazo), se ha 
determinado que existen condiciones para avanzar hacia una estructura de 
vencimientos más diversificada, retomando emisiones a plazos entre 30 y 90 días, 
como se ha realizado en períodos anteriores. Esta modificación busca ampliar las 
alternativas para la gestión de liquidez de los participantes y aumentar la 
disponibilidad de referencias de tasas libres de riesgo en distintos tramos de la curva 
de corto plazo, favoreciendo una adecuada transmisión de la política monetaria. 

 

¿Cómo se ejecutarán las subastas en los nuevos tramos? 

Al igual que el PDBC de 14 días, los plazos entre 30 y 90 días serán licitados 
periódicamente a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA), 
entre las 12:00 y las 12:25 horas, mediante subastas de tipo tradicional y mecanismo 
de adjudicación holandesa. 
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¿Dónde se publicarán los resultados de estas subastas? 

Del mismo modo que todas las operaciones financieras que actualmente realiza el 
BCCh en el mercado local, los resultados de estas subastas se darán a conocer a 
través de la página del Banco. 

INFORMATIVO DIARIO DE OPERACIONES FINANCIERAS NACIONALES 

Base de Datos Estadísticos (BDE) 

 

¿Dónde se publicará el calendario de emisiones? 

Como es habitual, las fechas de subasta de los nuevos plazos, así como los montos 
correspondientes, se publicarán con frecuencia semanal en la página web del Banco 
Central de Chile. 

Gestión de operaciones BCCh - Banco Central de Chile 

Anuncios - Programa de operaciones 
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https://si3.bcentral.cl/InformativoDiario/Informativo/Home
https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_EST_OMA/MN_EST_OMA/EM_OMA_30
https://www.bcentral.cl/es/web/banco-central/areas/mercados-financieros/operaciones-de-mercado-abierto
https://www.bcentral.cl/es/areas/mercados-financieros

