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PREGUNTAS Y RESPUESTAS

NUEVO ESQUEMA PARA EL PROGRAMA MONETARIO DE PDBC

¢Qué son los PDBC?

Los PDBC (Pagarés Descontables del Banco Central de Chile) son instrumentos de
deuda de corto plazo denominados en pesos y emitidos a descuento. Forman parte de
las Operaciones de Mercado Abierto utilizadas por el Banco Central de Chile para
implementar operacionalmente la politica monetaria y administrar la liquidez del
sistema financiero.

Ademas de esta funcién monetaria, los PDBC son utilizados por las instituciones
financieras como activos liquidos, referencias para la formacion de tasas y garantias
en distintas operaciones financieras.

¢Con qué propdsito se emiten los PDBC?

Los PDBC permiten al BCCh administrar activamente el nivel de reservas bancarias.
Su emisiodn retira liquidez del sistema financiero, mientras que sus vencimientos la
reinyectan. Esta gestién contribuye a que la Tasa de Préstamos Interbancarios a un dia
(TIB) se mantenga alineada con la Tasa de Politica Monetaria (TPM).

Esta funcion se complementa con las facilidades permanentes del BCCh. Estas
facilidades incluyen la FPL que permite obtener liquidez a TPM +25 pb y la FPD que
remunera excedentes a TPM -25 pb, estableciendo un corredor de tasas para la gestion
de liquidez bancaria.

¢Qué tipo de instituciones pueden comprar PDBC en el mercado primario del
BCCh?

Las instituciones que pueden operar en el mercado primario de deuda del BCCh a
través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA) son Empresas
Bancarias, Administradoras de Fondos de Pensiones, Companias de Seguros, Fondos
Mutuos, Cooperativas de Ahorro y Crédito, Corredores de Bolsa y Agentes de Valores.

¢Cual es el stock actual de PDBC?

Ala fecha el stock vigente de estos pagarés asciende a aproximadamente $30 billones
de pesos.
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(A qué plazo y con qué frecuencia se emiten actualmente los PDBC?

Los PDBC pueden ser emitidos con plazos de vencimiento entre 1 dia y 5 anos.
Actualmente, el BCCh emite PDBC Unicamente en el tramo de 14 dias a través de
subastas periddicas que se realizan todos los dias habiles.

¢Qué modificacién se implementara?

Ademas de las emisiones habituales a 14 dias, se comenzara a emitir PDBC a plazos
entre 30 y 90 dias.

¢Por qué el BCCh esta implementando esta modificacion?

El BCCh ha mantenido en los ultimos afios emisiones de PDBC a 14 dias, con el
propdsito de facilitar la gestion de liquidez de las instituciones financieras, en un
contexto marcado por la normalizacién de las condiciones de liquidez tras el
vencimiento de la FCIC.

Sobre la base del monitoreo continuo del funcionamiento del mercado monetario (el
mercado de operaciones financieras e instrumentos de muy corto plazo), se ha
determinado que existen condiciones para avanzar hacia una estructura de
vencimientos mas diversificada, retomando emisiones a plazos entre 30 y 90 dias,
como se ha realizado en periodos anteriores. Esta modificaciéon busca ampliar las
alternativas para la gestion de liquidez de los participantes y aumentar la
disponibilidad de referencias de tasas libres de riesgo en distintos tramos de la curva
de corto plazo, favoreciendo una adecuada transmision de la politica monetaria.

¢Como se ejecutaran las subastas en los nuevos tramos?

Al igual que el PDBC de 14 dias, los plazos entre 30 y 90 dias seran licitados
periédicamente a través del Sistema de Operaciones de Mercado Abierto (SOMA),
entre las 12:00 y las 12:25 horas, mediante subastas de tipo tradicional y mecanismo
de adjudicacién holandesa.
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¢Donde se publicaran los resultados de estas subastas?

Del mismo modo que todas las operaciones financieras que actualmente realiza el
BCCh en el mercado local, los resultados de estas subastas se dardn a conocer a
través de la pagina del Banco.

INFORMATIVO DIARIO DE OPERACIONES FINANCIERAS NACIONALES

Base de Datos Estadisticos (BDE)

cDoénde se publicara el calendario de emisiones?

Como es habitual, las fechas de subasta de los nuevos plazos, asi como los montos
correspondientes, se publicaran con frecuencia semanal en la pagina web del Banco
Central de Chile.

Gestion de operaciones BCCh - Banco Central de Chile

Anuncios - Programa de operaciones
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