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PREGUNTAS FRECUENTES

IPoM Septiembre 2026

El Informe de septiembre sefala que la inflacion en Chile contintia oscilando en torno al 4%, sin
sorpresas importantes respecto de lo que se proyectd en junio. Asi, se sigue estimando que regresara
a la meta de 3% anual en el sequndo trimestre de 2027.

También da cuenta de que la economia chilena se ha debilitado en lo que va del afo. En el primer
trimestre, esa debilidad se debié mayormente a factores de oferta —una menor produccién de bienes
y servicios—, mientras que en el segundo trimestre se agregan los factores de demanda —un menor
gasto de los hogares y empresas. De esta forma, la proyeccién de crecimiento para este afio bajo a un
rango entre 0,25y 0,75%. Sin embargo, se espera que la economia retome un mayor impulso en los
proximos trimestres, y crezca entre 2y 3% en 2027 y entre 2,25y 3,25% en 2028.

De acuerdo con el IPoM, detras de este debilitamiento hay una desaceleracion del gasto de hogares y empresas.
En este desempefio destacan dos factores: Por un lado, la caida de la confianza ante una mayor
incertidumbre local e internacional y, por otro, el deterioro de los ingresos de los hogares debido al
débil desempeno del mercado laboral.

El mercado laboral chileno ha tenido un desempefo débil desde la pandemia en adelante, no logrando
reducir los niveles de desempleo que habia prepandemia. De hecho, en los Ultimos meses este aumento,
llegando a 9,5%. Ademés, el empleo se ha reducido, especialmente en su segmento formal.

Detras del comportamiento del empleo durante estos Ultimos afos hay factores més persistentes, como
el aumento de los costos laborales y el proceso de automatizacion que se ha desarrollado en las empresas
chilenas. Esto Ultimo coincide con una disminucién del costo tecnoldgico. También hay factores relacionados
con el desempefo de la economia —ciclicos—, en particular por el sostenido mal desempefo de rubros que
contratan muchas personas, como la construccion.

El escenario internacional sigue dominado por el desarrollo del conflicto en Medio Oriente, lo que ha continuado
afectando el precio del petréleo. Ello ha renovado la preocupacion por la inflacion entre distintos paises.
Adicionalmente, el crecimiento mundial sigue impulsado por la inversion en inteligencia artificial. Esto
ha elevado las expectativas en varias economias asiaticas y ha contribuido a la resiliencia de Estados
Unidos. Sin embargo, la percepcion de riesgos en torno a la IA se mantiene alta.

Al igual que en el IPoM de junio, se espera que la inflacién se mantenga en 4% para fines de 2026
llegando a la meta de 3% en el sequndo trimestre del préximo afo. Por un lado, el shock de costos
asociado al aumento del precio de los combustibles seguira siendo relevante. Por el lado contrario, el
menor gasto de empresas y hogares tendera a contener las alzas de precios en el corto plazo.

Resumen de proyecciones: comparacion con IPoM de junio

C wm | am |
2026 2026 2026 2026 2026 2026

IPC a dic. (inflacién) 4,2 4,3 2,9 2,8 3,0 3,0

PIB (crecimiento) 1,0/1,75 0,25/0,75 2,0/3,0 2,0/3,0 1,75/2,75 2,25/3,25

Demanda Interna 2,2 1,1 3,0 4.1 2,7 3,9

FBCF (inversion) 2,2 -0,3 5,0 8,1 3,2 7.1

Consumo Total 2,2 1,7 2.3 2,5 2,5 2,9
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