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GRAFICO 1

Producto interno bruto (PIB) y demanda interna
(variacion porcentual respecto al mismo periodo afio anterior)

B0, - Producto Interno Bruto

== Demanda Interna
25,0

15,0
5,0
-5,0

-15,0

0
18IV IV 201 1V 211 NEIV22 11V 2300 HEIV 2410 V251011V 26 11

GRAFICO 2
Contribucion de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB
(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)

M Mineria I Servicios
100 1 M Industria [ Impuestos sobre los productos

8,0 4 [ Resto de bienes = PIB
6,0 | I Comercio

A8 HEIVAQIE V20 1 IV NEIV22 1 HEIV23 1 IEIV24 1 IEIV25 1TV 261

CUENTAS NACIONALES

Evolucion de la actividad econémica en el segundo
trimestre 2026

1. RESUMEN

En el segundo trimestre del afio 2026, el producto interno bruto (PIB)
disminuyd 0,2% en términos anuales (gréfico 1), resultado que fue explicado
por la caida de las exportaciones y la variacion de existencias, lo que fue en
parte compensado por el aumento del consumo.

El segundo trimestre registrd el mismo ndmero de dias habiles que el afio
anterior, con un efecto calendario nulo para el periodo.

Desde la perspectiva del origen, la contraccion del PIB se explico, en gran parte,
por la actividad minera. En cambio, el PIB no minero aumento, impulsado por
los servicios personales y el comercio.

Descontada la estacionalidad'/, la actividad econémica no registro variacion
respecto del trimestre anterior; destact la incidencia al alza de la mineria y
los servicios personales, efecto que fue compensado por caidas trimestrales
en construccion y en los servicios de transporte y de restaurantes y hoteles
(gréfico 2).

Desde la perspectiva del gasto, se observé una caida en las exportaciones
netas y un aumento de la demanda interna. Esta dltima determinada por el
aumento del consumo, efecto que fue mitigado por una disminucion en la
variacion de existencias.

1/ Estas cifras corresponden a series corregidas de los efectos estacional y calendario.
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GRAFICO 3

Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)
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El consumo de los hogares crecid 1,2%; la principal contribucion a este
resultado provino del gasto en servicios, el que fue impulsado principalmente
por los servicios de salud y por el gasto en turismo?/. En menor medida, el
consumo de bienes durables también aportd positivamente, registrandose
mayores compras de automoviles, efecto que fue contrarrestado en parte por
un menor gasto en productos tecnoldgicos. En tanto, el consumo de bienes
no durables cayo, resaltando un menor gasto en combustibles, lo que fue
parcialmente compensado por mayores compras de vestuario.

El consumo de gobierno se expandié 1,8%, coherente con un incremento en
los servicios de salud y educacion.

Por otro lado, la formacion bruta de capital decrecio 3,9%, resultado que se
explicd por una desacumulacion de existencias, en particular de productos
manufacturados, las que alcanzaron un ratio acumulado en doce meses de
-0,3% del PIB%/. En tanto, la formacion bruta de capital fijo (FBCF) no registrd
variacion en el periodo, debido a la compensacion entre una caida en la
construccion y otras obras, y un aumento en la maquinaria y equipo. En la
primera, incidié una menor inversién en obras de ingenieria y en la sequnda
destacaron las mayores compras de equipos eléctricos y electronicos.

Respecto del comercio exterior, tanto las exportaciones de bienes y servicios
como las importaciones retrocedieron, con un efecto neto negativo en la
actividad economica.

Las exportaciones retrocedieron 2,1%, resultado determinado por menores
envios de bienes, en particular cobre. Las exportaciones de servicios también
disminuyeron, explicadas por el gasto en turismo.

Las importaciones cayeron 1,6% incididas por menores internaciones de
bienes, destacando los combustibles, productos quimicos y vestuario. En
contraste, las importaciones de servicios aumentaron, impulsadas por los
servicios empresariales.

Acorde a cifras desestacionalizadas, la nula variacion trimestral del PIB fue
resultado de una desaceleracion en el consumo y exportaciones netas, lo que
fue compensado en su totalidad por la variacién de existencias (grafico 3).

El ingreso nacional bruto disponible real present6 un crecimiento de 1,3%,
reflejo del efecto positivo de los términos de intercambio.

El ahorro bruto total ascendid a 22,0% del PIB en términos nominales,
compuesto de un ahorro nacional de 21,6% del PIB y un ahorro externo de
0,4% del PIB, correspondiente al déficit en cuenta corriente de la Balanza de
Pagos.

?/ El consumo de los hogares corresponde al consumo individual de bienes y servicios de
los hogares residentes, por esto, la medicion incluye el gasto realizado en el exterior por
los hogares residentes (importaciones), y excluye los gastos de los hogares no residentes,
realizados en el territorio nacional (exportaciones). Este ajuste se realiza en el componente de
consumo de servicios dado que la informacién disponible no incluye el desglose por producto.
3/ Ratio anual de la variacién de existencias sobre PIB a precios del afo anterior.
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En linea con la politica de revisiones de las cuentas nacionales, la tasa de
crecimiento del PIB del primer trimestre se revisé dos décimas al alza, de -0,5
a-0,3%".

La variacién del PIB del segundo trimestre fue menor en tres décimas respecto
al cierre preliminar del Imacec (de 0,1 a -0,2%). Lo anterior se explicé por la
actualizacion de los indicadores de coyuntura y por el proceso de conciliacion
de oferta y uso trimestral.

La tabla 1 presenta la evolucién de los principales agregados macroecondmicos
durante el sequndo trimestre del afio 2026.

TABLA 1
Evolucién principales agregados macroecondmicos
2025 | 2026 |
I I v g
Producto interno bruto (PIB) 2,9 3,7 1,7 1,6 -0,3 -0,2
Minero 0,3 7,3 -5,0 -6,2 -2,9 -6,4
Resto 34 3,4 2,6 2,6 0,2 0,7
PIB desestacionalizado (1) 0,9 0,7 -0,4 0,4 -0,3 0,0
Mineria (1) -4,7 5,0 -6,6 0,6 -1,3 0,6
Resto (1) 1,6 0,1 0,4 0,3 -0,1 -0,1
Ingreso nacional bruto disponible real 0,6 6,3 4,3 4,9 5,7 1,3
Demanda interna 2,2 6,4 5,9 2,6 2,3 0,1
D da interna d lizada (1) 11 2,1 0,6 -1,4 0,6 0,1
Consumo total 2,2 3,4 2,7 2,7 2,6 1,3
Consumo de hogares e IPSFL (2) 1,7 3,4 2,8 2,8 2,5 1,2
Bienes durables 10,1 7.6 7.0 5,8 1,3 0,9
Bienes no durables 2,7 3,9 2,4 2,5 0,7 -0,3
Servicios -0,4 2,4 2,5 2,6 4,4 2,4
Consumo gobierno 4,5 3,3 2.1 2,5 3,2 1,8
Formacion bruta capital 21 17,0 16,8 1,9 1,4 -3,9
Formacién bruta capital fijo 2,1 6,0 9,7 9,7 2,9 0,0
Construccion y otras obras 0,2 2,2 1,8 1,3 -11 -2,4
Maquinaria y equipos 57 12,3 22,4 22,9 9,6 3,7
Exportaciones de bienes y servicios 9,8 54 -0,1 3,3 -5,3 -2,1
Bienes 8,7 52 -0,4 4.1 -5,2 -1,9
Servicios 18,9 6,8 2,6 -3,3 -5,9 -3,8
Importaciones de bienes y servicios 9,0 14,1 12,6 6,6 1,7 -1,6
Bienes 9,8 15,9 14,8 8,5 13 -2,5
Servicios 5,0 4,2 0,6 -3,8 3,5 3,4
Variacién de existencias (3) -0,5 0,0 0,4 -0,1 -0,1 -0,3
(porcentaje del PIB, en términos reales)
Inversion en capital fijo 22,8 23,1 25,3 25,3 23,6 23,2
(porcentaje del PIB, en términos nominales)
Inversion en capital fijo 23,3 23,3 25,1 24,6 22,1 22,7
Inversion total 23,8 23,9 25,7 23,0 22,3 22,0
Ahorro externo 0,3 2,2 3,8 -1,2 -3,4 0,4
Ahorro nacional 23,5 21,7 21,8 24,2 25,7 21,6

(1) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.
(2) Instituciones privadas sin fines de lucro.
(3) Corresponde a la razon de la variacion de existencias a PIB, a precios promedio del afio anterior, porcentaje ltimos 12 meses.

4/ Para mas informacién sobre la politica de revisiones de cuentas nacionales, ver el documento
Cuentas Nacionales de Chile - Métodos y Fuentes de Informacion.
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GRAFICO 4

Contribucion de las actividades econdmicas al

crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto del afio anterior)
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Nota: En paréntesis tasa de variacion anual.
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2. ANALISIS DE CUENTAS NACIONALES, SEGUNDO
TRIMESTRE 2026

A continuacion, se examina en mayor detalle el desempefio de la actividad
economica durante el sequndo trimestre 2026, tanto desde la perspectiva del
origen como del gasto.

2.1 Analisis del PIB por actividad

La variacion de -0,2% del PIB en el sequndo trimestre se explico, en gran medida,
por el resultado de la actividad minera. Por su parte, los servicios personales y el
comercio aumentaron, atenuando el resultado anterior (grafico 4).

La actividad agropecuario-silvicola registr6 caidas en todos sus
componentes

El sector agropecuario-silvicola presentd una variacion de -0,3%, registrando
una caida generalizada de sus componentes. Descontada la estacionalidad, la
actividad exhibi¢ una aceleracion (gréfico 5).

La actividad agricola retrocedio en linea con la produccién de hortalizas para el
consumo fresco y de cultivos anuales, en particular de tubérculos.

La fruticultura, en tanto, registré una menor produccién de citricos y manzanas.
Por otro lado, la uva vinifera aumento.

La disminucién de la produccion ganadera reflejé una menor produccion de
aves y bovinos. En contraste, la elaboracién de leche crecid.

Una menor produccion de pino destinada a la industria de aserraderos explicd
la caida de la silvicultura. En tanto, la produccién de trozas de eucalipto crecid
debido a una mayor demanda por parte de la industria de la celulosa.

El sector pesca decrecio por una menor actividad acuicola y extractiva

La contraccion de 5,9% que se registrd en la actividad pesca fue generalizada,
siendo la acuicultura la principal contribucién al resultado. En menor medida, la
pesca extractiva también incidio a la baja. Acorde a cifras con ajuste estacional,
el sector retrocedio respecto del trimestre anterior (gréfico 6).

La pesca extractiva retrocedié producto de una menor disponibilidad de
recursos, en particular de jurel y anchovetas. En contraste, la extraccion de
moluscos y algas aumentd, atenuando la caida de la actividad.

La acuicultura también registro cifras negativas, debido a una menor cosecha
de salmones, en particular del atlantico.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 6
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GRAFICO 7
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GRAFICO 8

Contribucion de los componentes al resultado de
la Industria Manufacturera

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo del
afio anterior)

[5 Alimentos

Il Bebidas y tabaco I No metalicos y metalica bésica

20,0 I Textil, vestuario y calzado [ Metalicos, maquinaria y equipos
Madera y muebles
15,0 [ Celulosa, papel e imprenta

= Industria manufacturera

0
18I HEIVAS I NEIV20 IE IV 2111 IEIV22 1 IV 2310V 2411 1EIV25 1 V26 11

GRAFICO 9
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de
desechos
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M Quimicos, petroleo, caucho y plastico

La menor extraccion de cobre determiné el resultado de la mineria

La actividad minera cayo 6,4% en linea con una menor extraccion de cobre;
en contraste, el resto de la actividad exhibio cifras positivas. Por su parte, cifras
desestacionalizadas dieron cuenta de un aumento trimestral (grafico 7).

La actividad cuprifera se vio afectada por menores leyes del mineral y
mantenciones que mermaron la produccién de los principales yacimientos del
pais.

El crecimiento del resto de la actividad minera se sostuvo en la extraccion
de litio, oro y plata. En el primer caso, el resultado reflejo mayores leyes del
mineral y mejoras operacionales; en el segundo, incidio la puesta en marcha de
una nueva faena durante el afio anterior.

La elaboracion de alimentos mermo la produccion manufacturera

La industria manufacturera disminuy¢ 0,3%; la elaboracién de alimentos
registrd la principal incidencia a la baja. En contraste, al alza destacd la
produccién de quimicos, petréleo, caucho y plastico y la elaboracién de bebidas
(grafico 8). Segun cifras desestacionalizadas, la actividad aumentd respecto del
trimestre anterior.

La industria alimenticia se vio afectada por una menor disponibilidad de
recursos desde el sector primario, la que afectd especialmente a la industria
pesquera.

La elaboracion de productos quimicos, petréleo, caucho y plastico crecié como
resultado de una mayor produccion de combustibles, favorecida por una baja
base de comparacion, debido a mantenciones registradas en el afio anterior.
En menor medida, la mayor produccién de sustancias quimicas basicas, en
particular de yodo, también contribuy6 al resultado de la actividad.

La produccion de bebidas y tabaco aumenté liderada por la elaboracion de
vino, en linea con el resultado de la vendimia.

Las energias solar y eélica lideraron la generacion eléctrica

La actividad electricidad, gas, agua y gestion de desechos (EGA) registré un
aumento de 1,7%, explicado por un mayor valor agregado de la generacion
eléctrica. En contraste, el suministro de gas retrocedié mientras que el resto
de la actividad presenté resultados acotados. Descontada la estacionalidad, la
actividad crecié en términos trimestrales (grafico 9).

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 7
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GRAFICO 10
Composicion de la generacion eléctrica por tipo
de combustible
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Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.
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GRAFICO 12
Comercio
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El mayor valor agregado de la generacién eléctrica se asocié a un menor costo
de produccidn, coherente con un incremento de las energias solar y edlica.
Adicionalmente, se observd una caida en la hidroelectricidad, lo que impulso
la generacion térmica en base a carbon, con un efecto negativo en el valor
agregado (grafico 10).

En tanto, el suministro de gas mostrd una contraccion explicada por una menor
regasificacion de GNL junto con una caida en los servicios de distribucion, en
particular no residencial.

El sector construccion retrocedio en el sequndo trimestre

La construccién cayd 3,2%; todos sus componentes disminuyeron, destacando
por su incidencia las obras de ingenierfa. Comparado con el trimestre anterior,
el sector registré una caida sequn cifras con ajuste estacional (grafico 11).

La edificacion registro retrocesos tanto en su componente habitacional como
no habitacional.

En tanto, las obras de ingenieria anotaron una caida como resultado del término
de proyectos de inversion, en particular mineros y de plantas desalinizadoras.

Las actividades especializadas también disminuyeron, reflejo de una menor
demanda por servicios de reparacion.

El comercio crecio favorecido por mayores ventas minoristas

El comercio aumentd 2,4%, destacaron las ventas minoristas y, en menor
medida, las mayoristas y automotrices. En términos desestacionalizados, la
actividad decrecié respecto del trimestre anterior (grafico 12).

El comercio automotor registrd mayores ventas de vehiculos livianos junto con
una mayor demanda por servicios de mantencion.

El incremento del comercio mayorista se observo, especialmente, en las ventas
de maquinaria y equipo y de enseres domésticos. En contraste, las ventas de
alimentos retrocedieron, afectadas por menores exportaciones de frutas.

En el comercio minorista, en tanto, aumentaron las ventas realizadas en
almacenes de comestibles, establecimientos especializados de vestuario y
calzado, y a través de plataformas de comercio electrénico. En contraste, las
ventas en supermercados y en estaciones de servicio disminuyeron.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 8
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GRAFICO 13
Transporte
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GRAFICO 14
Comunicaciones y servicios de informacion

% Serie original Serie desestacionalizada "é‘;‘?eg;s'"i"ﬂnﬂi
15,0 (variacion interanual) (niveles) 2.000
13,0 1.800
11,0 1.600
90 1.400
70 1.200
>0 1,000
30 800
DLYIN oo
10 V1 00
-3,0 V\I v 200
50

0
ABIENEIVASI V20 IV 2T V22 I IV 2310 1TV 24111V 2510 1TV 2611

GRAFICO 15
Servicios Empresariales
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El transporte anoté una caida marcada por los servicios asociados al
comercio exterior

El transporte registré una variacion de -0,6%, cifra que resume resultados
heterogéneos dentro de la actividad. A la baja destacaron los servicios conexos
y el transporte terrestre de carga, mientras que al alza lo hicieron el transporte
aéreo y el terrestre de pasajeros. Descontada la estacionalidad, la actividad
retrocedié en términos trimestrales (grafico 13).

El decrecimiento en los servicios de transporte terrestre de carga fue
determinado por el menor desempefio de la industria y la minerfa.

Los servicios de transporte aéreo se expandieron liderados por los servicios de
arriendo de naves y por los de transporte de pasajeros en rutas internacionales.
En cambio, los servicios de carga internacional y el transporte nacional de
pasajeros retrocedieron, compensando en parte el resultado anterior.

La caida en la agrupacion de servicios conexos evidencié una menor actividad
de las agencias de naves y de puertos. En contraste, se observé una mayor
demanda por servicios de correos.

Los servicios de informacion crecieron y los de comunicaciones
retrocedieron

La actividad comunicaciones y servicios de informacion presento una variacion
de 0,2%, determinada por un aumento en los servicios de informacion, efecto
que fue atenuado por una menor actividad del sector comunicaciones. Por su
parte, cifras con ajuste estacional dieron cuenta de una caida en el margen
(grafico 14).

La expansion de los servicios de informacién se asocié a una mayor demanda
por servicios de programacion y consultoria informatica. Adicionalmente, los
servicios de procesamiento de datos, hosting, actividades conexas y portales
web también crecieron.

En contraste, el menor desempefio de la actividad de comunicaciones estuvo
determinado por una caida en los abonados a television de pago, efecto
compensado parcialmente por los servicios de internet fijo.

Las actividades administrativas aumentaron y las profesionales
disminuyeron

Los servicios empresariales registraron una variacion de -0,2%, cifra que dio
cuenta de una contraccion en las actividades profesionales y de un incremento
en las actividades administrativas. Acorde a cifras desestacionalizadas, la
actividad aumento respecto del trimestre anterior (grafico 15).

El decrecimiento en las actividades profesionales se debié a una menor
demanda por servicios de arquitectura e ingenieria, en particular desde el
sector comunicaciones. En cambio, las actividades de consultoria crecieron,
aminorando el resultado anterior.
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GRAFICO 16
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Las actividades administrativas fueron incididas por un alza en los servicios
de alquiler y arrendamiento, como respuesta a una mayor demanda desde
la mineria. El resto de la actividad retrocedid, destacando los servicios de
agencias de viajes y de limpieza.

Los servicios de salud y de educacién registraron cifras positivas

Los servicios personales crecieron 2,4%; las actividades de salud y educacién
aumentaron, mientras que el resto de la actividad retrocedio. Adicionalmente,
la actividad aument6 en términos trimestrales segun cifras desestacionalizadas
(grafico 16).

Los servicios de educacion publica y privada exhibieron cifras positivas, en el
primer caso debido a una mayor asistencia e incremento en las subvenciones y,
en el segundo, a un mayor nimero de matriculas de educacion superior.

El incremento de los servicios de salud fue generalizado, sobresaliendo las
prestaciones realizadas en clinicas privadas.

El resto de la actividad decrecio, coherente con una caida en los servicios
domeésticos y en las actividades culturales y de esparcimiento.
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GRAFICO 17
Contribucién de los componentes del gasto al

crecimiento del PIB
(contribucion porcentual respecto al afio anterior)

Variacion de existencias (-0,3)*
Exportacion bienes y servicios (-2,1)
Formacion bruta capital fijo (0,0)
Consumo gobierno (1,8)
Importacién bienes y servicios (-1,6)

Consumo de hogares (1,2)

-1,0 -0,5 0,0 0,5 1,0

(*) Corresponde a la variacion de existencias a PIB a precios promedio del afio
anterior, porcentaje Ultimos 12 meses.
Nota: En paréntesis tasa de variacion anual.

GRAFICO 18
Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB
(contribucién porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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GRAFICO 19

Contribucién de los componentes al resultado del
consumo de hogares

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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2.2 Analisis del PIB por componentes del gasto

Desde la perspectiva del gasto, la contraccién de la actividad econémica se
explic por las exportaciones netas. La demanda interna, en tanto, aumenté de
forma acotada (graficos 17 y 18).

En la demanda interna se compensé un crecimiento del consumo con
una caida en la variacion de existencias

La demanda interna crecid 0,1%, resultado que se explicd por un mayor
consumo, efecto compensado casi en su totalidad por una menor inversion.

El consumo de los hogares crecid 1,2%; la principal contribucién a este
resultado provino del gasto en servicios, el que fue impulsado principalmente
por los servicios de salud y por el gasto en turismo®/. En menor medida, el
consumo de bienes durables también aportd positivamente, registrandose
mayores compras de vehiculos, efecto que fue contrarrestado en parte por un
menor gasto en productos tecnolégicos, destacando el de teléfonos maviles.
En contraste, el consumo de bienes no durables cayd, resaltando un menor
gasto en combustibles, lo que fue en parte compensado por mayores compras
de vestuario (grafico 19).

El consumo de gobierno se expandié 1,8%, coherente con un incremento en
los servicios de salud y educacién.

Por otro lado, la formacion bruta de capital decrecio 3,9%, resultado que se
explicd por una desacumulacion de existencias, en particular de productos
manufacturados, las que alcanzaron un ratio acumulado en doce meses de
-0,3% del PIB®/. En tanto, la FBCF no registrd variacion en el periodo, debido
a la compensacién entre una caida en la construccién y otras obras, y un
aumento en la maquinaria y equipo. En la primera, incidié una menor inversion
en obras de ingenieria y en la sequnda destacaron las compras de equipos
eléctricos y electronicos (grafico 20).

Respecto del comercio exterior, tanto las exportaciones de bienes y servicios
como las importaciones retrocedieron, con un efecto neto negativo en la
actividad economica.

Las exportaciones disminuyeron 2,1%, resultado que se explicd por
menores envios de cobre y, en menor medida, de productos alimenticios. Las
exportaciones de servicios también disminuyeron, destacando el gasto en
turismo.

Las importaciones cayeron 1,6% incididas por menores internaciones de
bienes, destacando los combustibles, productos quimicos y vestuario. En
contraste, las importaciones de servicios aumentaron, impulsadas por los
servicios empresariales.

°/ El consumo de los hogares corresponde al consumo individual de bienes y servicios de
los hogares residentes, por esto, la medicion incluye el gasto realizado en el exterior por
los hogares residentes (importaciones), y excluye los gastos de los hogares no residentes,
realizados en el territorio nacional (exportaciones). Este ajuste se realiza en el componente de
consumo de servicios dado que la informacién disponible no incluye el desglose por producto.
%/ Ratio anual de la variacién de existencias sobre PIB a precios del afo anterior.
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GRAFICO 20
Contribucion de los componentes al resultado
de la FBCF
(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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El deflactor del PIB aumentd 7,0% y el de la demanda interna 3,3%. Por su
parte, el deflactor del consumo total aumentt 3,7%, el del consumo privado
3,7% y el del consumo de gobierno crecié 3,8%. Por otro lado, el deflactor de
la FBCF se incrementd 3,6%, aumentando 6,2% el precio de construccion y
otras obras y cayendo 0,1% el de maquinaria y equipo. Finalmente, el precio
de las exportaciones de bienes y servicios crecio 14,1%, mientras que el de las
importaciones aumento 3,0% (tabla 2).

TABLA 2
Evolucion deflactores, perspectiva del gasto
2025 o
Producto interno bruto (PIB) 3,8 6,7 88 79 9,6 7,0
Demanda interna 53 4,4 4,8 2,9 2,4 3.3
Consumo total 4,8 4,2 4,5 3.4 2,9 3.7
Consumo de hogares e IPSFL 4,5 3,8 3,8 3,0 2,5 3,7
Consumo gobierno 5,5 5,9 7.3 5,0 4,4 3,8
Formacion bruta capital fijo 6,1 4,9 4,0 2,0 0,7 3,6
Construccion y otras obras 7,7 6,8 53 55 4,2 6,2
Maquinaria y equipos 3.1 2,1 2,4 -2,4 -4,5 -0,1
Exportaciones de bienes y servicios -1,9 6,1 13,5 11,8 15,1 14,1
Importaciones de bienes y servicios 1,2 -0,8 1,8 -3,3 -6,6 3,0
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3. REVISIONES CIFRAS TRIMESTRALES 2026

De acuerdo con la politica de revisiones establecida para las cuentas nacionales
trimestrales, se presenta una nueva estimacion del PIB para el primer trimestre
del afio 2026, asociada principalmente a la actualizacion de informacion basica
para la elaboracion de indicadores de coyuntura’/.

Desde la perspectiva del origen, la revisién de dos décimas al alza en la variacién
del PIB del primer trimestre se debio, principalmente, a la actualizacién de
cifras en servicios empresariales y personales, efecto que fue atenuado por una
revision a la baja en la actividad agropecuario-silvicola.

En la tabla 3, se observan las revisiones en las tasas de variacion del PIB, a nivel
de actividad econdmica.

TABLA 3
Revisiones Origen, 1-2026

Tasa de crecimiento anual (%)

Version anterior Version revisada

Diferencias
mar-26 ago-26

Agropecuario-Silvicola -5,4 -6,5 -11
Pesca -18,6 -15,7 29
Mineria -3,1 -2,9 0,2
Industria manufacturera -2,0 -1,6 0,4
EGA 0,1 0,6 0,5
Construccion -0,6 -0,8 -0,2
Comercio 1.4 1,7 0,3
Restaurantes y hoteles 2,5 2,5 0,0
Transporte 0,6 1.1 0,5
Comunicaciones y ss. de informacion -0,9 -0,7 0,3
Servicios financieros 4.1 3,5 -0,6
Servicios empresariales 0,2 0,7 0,5
Servicios de vivienda e inmobiliarios 1,8 2,0 0,2
Servicios personales 2,4 2,8 0,4
Administracién publica 0,3 0,0 -0,3
Impuestos a los productos 2,4 2,3 -0,1
PIB -0,5 -0.3 0,2

La nueva estimacion para el sector agropecuario-silvicola obedecid a la
revision de las actividades fruticola y ganadera. En el primer caso, respondid
a la inclusién de los resultados de la vendimia del afio 2026, publicados por
el Servicio Agricola y Ganadero (SAG), asi como a la actualizacion de las cifras
de exportaciones®/. Por su parte, la revision en la actividad ganadera se origin6
por la incorporacion de la informacion de produccion de leche, informada por
la Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA).

7/ Para mas informacién sobre la politica de revisiones de cuentas nacionales, ver el documento
Cuentas Nacionales de Chile - Métodos y Fuentes de Informacion.

8/ La produccion se estima a partir de las exportaciones por especie. Dado que existe un
desfase entre el momento de la produccion y de la comercializacion, la metodologia asigna la
produccién al periodo al que corresponde.
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Enlas actividades industria manufacturera, construccion, comercio, restaurantes
y hoteles, transporte y servicios inmobiliarios, de informacion, personales y
empresariales, las revisiones respondieron a la actualizacién de informacion
tributaria mensual. En adicion a lo anterior, en el caso de las actividades
industria manufacturera y minerfa se incluyeron cifras revisadas del indice de
Produccion Industrial (IPI), proveniente del INE, y para la primera se incorpord
la informacién de la vendimia del afio 2026 del SAG.

Adicionalmente, para la medicion de las actividades de pesca, comunicaciones
y de servicios personales, se incorpord nueva informacion sectorial. En la
primera, se incorpord informacion del Servicio Nacional de Pesca y Acuicultura y
de la Subsecretaria de Pesca. En la sequnda, ingresaron estadisticas sectoriales
de la Subsecretaria de Telecomunicaciones (Subtel) no disponibles en el cierre
anterior. En el caso de los servicios personales, se incorpord informacion de la
Contraloria General de la Republica (CGR) y del Ministerio de Educacion.

Por su parte, en la actividad administracion publica, se incorpord informacion de
dotacion y del gasto en personal proveniente de la Direccion de Presupuestos
(Dipres) y de la CGR.

Desde la perspectiva del gasto, la revision al alza en el crecimiento del PIB del
primer trimestre se explico por la variacién de existencias, efecto compensado
en parte por una caida en las exportaciones netas (tabla 4).

TABLA 4
Revisiones Gasto, 1-2026

Tasa de crecimiento anual (%)

Versién anterior Version revisada

Diferencias
mar-26 ago-26

Demanda interna 2.1 2,3 0,2
Formacion bruta capital fijo 3,2 2,9 -0,3
Construccién y otras obras -0,9 -1.1 -0,2
Maquinaria y equipo 10,1 9,6 -0,5
Consumo 2,6 2,6 0,0
Consumo personas 2,5 2,5 0,0
Bienes durables 1,4 1,3 -0,1
Bienes no durables 0,8 0,7 -0,1
Servicios 4,4 4,4 0,1
Consumo gobierno 3,0 3.2 0,2
Variacion de existencias (*) -0,2 -0,1 0,1
Exportacion bienes y servicios -4,9 -5,3 -0,4
Exportacion bienes -4,6 -5,2 -0,6
Exportacion servicios -7.5 -5,9 1,6
Importaciones bienes y servicios 2,0 1,7 -0,3
Importaciones bienes 1,7 1,3 -0,4
Importaciones servicios 3,3 3,5 0,2
PIB -0,5 -0,3 0,2

(*) Corresponde a la razon de la variacion de existencias a PIB de los dltimos 12 meses, a precios promedio del afio anterior.
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El consumo de los hogares no presentd revisiones en el agregado, registrandose
cambios acotados en los componentes; el gasto en servicios se revis¢ al alza
mientras que los bienes durables y no durables lo hicieron a la baja. Este
resultado fue reflejo de un nuevo equilibrio de los cuadros de oferta y uso.

Adicionalmente, el consumo de gobierno se revisé al alza, a la luz de
informacion presupuestaria efectiva, proveniente de la CGR.

Respecto de la inversion, la revision en la variacion de existencias fue producto
de una nueva cuadratura de oferta y utilizacion. Por otro lado, en la FBCF se
revisé a la baja en ambos componentes. En la FBCF en construccion y otras
obras la revision es consistente con la de la actividad construccién desde la
perspectiva del origen y en la FBCF en maquinaria y equipo las nuevas cifras se
explican por la actualizacion de la informacién tributaria mensual.

Finalmente, tanto las exportaciones como las importaciones se revisaron a la
baja, con un efecto neto negativo en la revision del PIB. En ambos casos la
actualizacion a la baja en el componente de bienes primd por sobre la revisién
al alza en servicios. Los cambios mencionados estan en linea con las revisiones
registradas en las estadisticas de balanza de pagos.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE ’l 5
SEGUNDO TRIMESTRE 2026



