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Antes de 2017 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

OPERADORES DE
TARJETAS

Transbank
1989

Klap
2009

Compra
Aquí Getnet

Bci Pagos

Mercado
Pago

Kushki SumUp
Payments

Banchile
Pagos

Baaskit
Pagos

PROVEEDORES
DE SERVICIOS DE
PROCESAMIENTO
DE PAGOS (PSP)

PayU
2016

Payku
2016

EBANX

Kushki
Chile

PPRO

Flow S.A.

dLocal

ALPS Bamboo

PagSeguro

Pay
Retailers

EMISORES NO
BANCARIOS DE
TARJETAS DE
PREPAGO

Los
Héroes Tenpo Mercado

Pago

Tapp

Global
Card

Copec

F-Pay

SumUp
Blue

Tricard

Fintual

Prex
Chile

Metro
Emisora

Haulmer

Fintoc

Pomelo

INICIADORES
DE PAGO

Khipu
2012

Payku
2016

Kushki Flow

ETPay

Fintoc

Floid

DIAGRAMA I.1 PARTICIPANTES DEL SISTEMA DE PAGOS MINORISTA

OPERACIÓN DE 
MERCADO

MERCADO
BURSÁTIL PAGOS E INSTRUMENTOS

LIQUIDACIÓN SISTEMA LBTR

REGISTRO

POST TRANSACCIÓN
INFRAESTRUCTURAS

NEGOCIACIÓN Y 
TRANSACCIÓN

COMPENSACIÓN

SIN 
COMPENSACIÓN

LIQUIDACIÓN Y 
REGISTRO

DIAGRAMA II.1 PARTICIPACIÓN DE IMF EN MERCADO SECUNDARIO LOCAL DE RENTA VARIABLE



INFORME DE SISTEMAS DE PAGO
AGOSTO 2026 2

DIAGRAMA II.2 FRAGMENTACIÓN DEL TRADING Y PARTICIPACIÓN DE IMF EN EL MERCADO SECUNDARIO
OPERACIÓN DE 

MERCADO

BURSÁTIL

EXTRABURSÁTIL

PLATAFORMA DE 
BOLSA (DENTRO DE 

RUEDA)

OTRAS PLATAFORMAS 
O INTERMEDIARIOS 
(FUERA DE RUEDA)

OTRAS 
PLATAFORMAS O 
INTERMEDIARIOS 

(OTC)

PAGOS E INSTRUMENTOS

SOLO PAGOS

POST TRANSACCIÓN
INFRAESTRUCTURAS

NEGOCIACIÓN Y 
TRANSACCIÓN

TIPO DE 
INSTRUMENTO COMPENSACIÓN

SIN 
COMPENSACIÓN

LIQUIDACIÓN Y 
REGISTRO

LIQUIDACIÓN SISTEMA LBTR

REGISTRO
SWITCH DvP

�������

DIAGRAMA II.3 PARTICIPACIÓN DE IMF EN MERCADO CAMBIARIO LOCAL

OPERACIÓN DE 
MERCADO

OVER-THE-COUNTER
LIQUIDACIÓN PvP

POST TRANSACCIÓN
INFRAESTRUCTURAS

NEGOCIACIÓN Y 
TRANSACCIÓN

COMPENSACIÓN

SIN 
COMPENSACIÓN
CENTRALIZADA

LIQUIDACIÓN 
Y REGISTRO

CLP: SISTEMA LBTR MN
USD: SISTEMA LBTR USD

LIQUIDACIÓN NO PvP

CLP: SISTEMA LBTR MN

USD: BANCO CORRESPONSAL 
O SISTEMA LBTR USD

��

DIAGRAMA II.4 PARTICIPACIÓN DE IMF EN EL MERCADO LOCAL DE DERIVADOS

OPERACIÓN DE 
MERCADO

OVER-THE-COUNTER
LIQUIDACIÓN SISTEMA LBTR

POST TRANSACCIÓN
INFRAESTRUCTURAS

NEGOCIACIÓN Y 
TRANSACCIÓN

COMPENSACIÓN

SIN COMPENSACIÓN
CENTRALIZADA

LIQUIDACIÓN 
Y REGISTRO

REGISTRO
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DIAGRAMA II.5 NUEVAS INSTITUCIONES QUE PODRÁN ACCEDER AL SISTEMA LBTR

PREVIO A LA NORMATIVA POSTERIOR A LA NORMATIVA

Acceso a cuenta y 
facilidades de liquidez

Acceso a cuenta para 
liquidar saldos netos, 
gestión de garantías y 

remuneración

Acceso a cuenta para 
liquidar saldos netos y 

gestión de garantías

Acceso a cuenta para 
liquidar saldos netos y 

gestión de garantías

Liquidación de saldos 
netos y/o gestión de 

garantías, 
sin acceso a cuenta

Acceso a cuenta para 
liquidar saldos netos y 

enterar garantías de 
CPBV

Bancos comerciales

Bancos comerciales

CACs participantes

ECC locales

ECC locales

ECC extranjeras 

C. de Compensación de Alto Valor

C. de Compensación de Bajo Valor

Depósito Central de Valores

Emisores de prepago 
participantes de CPBV

Determinadas CACs
participantes de CPBV

Sistemas de Compensación y 
Liquidación de Valores

Sistemas de Compensación y 
Liquidación de Valores

Otras infraestructuras

Acceso a cuenta y 
facilidades de liquidez

Acceso a cuenta para 
liquidar saldos netos, 
gestión de garantías y 

remuneración

DIAGRAMA III.1 ELEMENTOS QUE CARACTERIZAN EL DISEÑO Y USO DE LAS STABLECOINS

C a s o s  d e  u s o
T r a d i n g  &  D e F i       R e s e r v a  d e  V a l o r        P a g o s / L i q u i d a c i ó n

Diseño y gobernanza

• Moneda de denominación
• Mecanismo de estabilización 

(activos de reserva, cripto cola-
terizadas o algorítmicas)

• Reglas de redención
• Remuneración al tenedor
• Transparencia y divulgación
• KYC/AML

Tipo de emisor

• Entidades bancarias
• Entidades de depósito
• Otras entidades
• Domicilio del emisor (local/

global)

Infraestructura

• Tipo de red (pública/permisio-
nada)

• Single-chain o multi-chain
• Interoperabilidad / Bridges
• Transferibilidad P2P y vía inter-

mediarios
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DIAGRAMA III.2 EJEMPLO DE FRAGMENTACIÓN EN EMISIÓN DE STABLECOINS

ETHEREUM

PERSONA 1 PERSONA 2

SOLANA

P1 - B. Digital A P2 - B. Digital A

P1 - B. Digital B P2 - B. Digital B

USDT emitida en Ethereum Se pueden transar

No se pueden transarUSDT emitida en 
Solana

USDT

DIAGRAMA III.3 OPERACIÓN DE ENTREGA CONTRA PAGO (DVP)

Entorno tecnológico BCCh

Blockchain BCCh

Institución A

BCU

MDBC

Institución B

BCU

MDBC

BCU

MDBC

DvP


