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GRAFICO 1
Ahorro bruto por sector institucional
(porcentaje del PIB, promedio movil anual)
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GRAFICO 2
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CUENTAS NACIONALES POR SECTOR
INSTITUCIONAL

Evolucion del ahorro, la inversion y el financiamiento sectorial en el
primer trimestre de 2026

Resumen

En el primer trimestre de 2026, la tasa de ahorro de la economia chilena fue
de 23,1% del PIB, superior en 0,3 puntos porcentuales (pp.) en comparacion
al cierre anterior. Este resultado se debi¢ a un crecimiento anual del ingreso
disponible (7,9%) por sobre el consumo (6,4%). Por sector institucional, el
mayor ahorro se explicd principalmente por las Empresas no financieras vy,
en menor medida, los Hogares, lo que fue parcialmente compensado por un
menor ahorro de las Sociedades financieras y el Gobierno general (gréfico 1).

Este ahorro de la economia, junto a una tasa de inversién bruta'/ menor en
0,3pp. respecto al cierre previo, determinaron una necesidad de financiamiento
de 0,6% del PIB, inferior en 0,6pp. en comparacion al cuarto trimestre de 2025.
Por sectores, este resultado fue determinado por una disminucién en el déficit
de las Empresas no financieras y una mayor capacidad de financiamiento
de los Hogares. En sentido contrario, las Sociedades financieras redujeron
su capacidad de financiamiento, mientras que el Gobierno general aumento
levemente su déficit (grafico 2).

En particular, las Empresas no financieras alcanzaron una necesidad de
financiamiento de 2,5% del PIB, inferior en 0,9pp. con respecto al cierre
del trimestre previo. Lo que se explicé principalmente por un incremento en
efectivo y depdsitos, y en cuotas de fondos.

'/ Incluye variacion de existencias.
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GRAFICO 3

Deuda sector Gobierno general, Empresas no
financieras y Hogares

(porcentaje del PIB)
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Los Hogares registraron una capacidad de financiamiento de 3,7% del PIB,
superior en 0,2pp. con respecto a diciembre pasado. En términos financieros,
esto se reflejo principalmente en una menor contratacion de préstamos, y una
mayor inversion en efectivo y depdsitos, y en cuotas de fondos, lo que fue
atenuado en parte por una desinversion en otras cuentas.

Las Sociedades financieras, en tanto, presentaron una capacidad de
financiamiento de 0,8% del PIB, mostrando una disminucion de 0,4pp. en
relacion con el periodo anterior. Este resultado se debi6 principalmente a
un menor flujo neto de préstamos, titulos y cuotas de fondos del mercado
monetario.

Respecto al Gobierno general, éste registrd una necesidad de financiamiento
de 2,7% del PIB, superior en 0,2pp. en comparacién al cuarto trimestre de
2025. Este aumento se explico por las emisiones de titulos, compensado en
parte por el flujo neto en otras cuentas.

En relacion con el endeudamiento sectorial, el Gobierno general aumentd
su deuda en 0,9pp., alcanzando un 41,1% del PIB?, asociado a nuevas
colocaciones de titulos emitidos en el mercado local y externo (gréfico 3). A su
vez, las Empresas no financieras presentaron un ratio de deuda como porcentaje
del PIB de 90,3%?/, superior en 0,2pp. a lo registrado en el periodo anterior,
mayormente debido al aumento de deuda externa. Por su parte, la deuda de
los Hogares creci6 1,4% respecto del cierre de afio, debido principalmente a
la deuda bancaria hipotecaria; en términos del porcentaje del PIB, la deuda
se situd en 45,9% del PIB, disminuyendo 0,3pp. con respecto al cierre previo.

En cuanto a las posiciones financieras netas —diferencia entre activos
financieros y pasivos—, la economia en su conjunto disminuyé su posicion
deudora frente al Resto del mundo en 0,5pp., la que se situé en 18,7% del PIB.
En términos sectoriales, este resultado provino principalmente de una menor
posicion deudora de las Sociedades financieras y del Gobierno. En sentido
contrario, Hogares y Empresas no financieras registraron un leve deterioro en
Sus posiciones netas.

Especificamente, las Sociedades financieras registraron una posicion deudora
neta de 8,5% del PIB, 0,8pp. inferior al cierre del trimestre anterior, debido a la
mejor posicion de Auxiliares financieros’/ y, en menor medida, de Compafiias
de seguros. Asimismo, el Gobierno general alcanzé una posicién deudora de
16,4% del PIB, mejorando en 0, 1pp. con respecto a diciembre de 2025. Por
su parte, los Hogares mostraron una riqueza financiera neta menor en 0,2pp.,
alcanzando a 122,0% del PIB, reflejado en un menor saldo de fondos de
pensiones. Finalmente, las Empresas no financieras registraron una posicion
deudora de 115,8% del PIB, 0, 1pp. sobre el cierre anterior.

%/ La deuda de gobierno incluye préstamos y titulos de deuda a precios de mercado.

3/ La deuda en Empresas no financieras incluye préstamos, titulos de deuda, cuentas por pagar
a relacionados en el exterior, créditos de empresas de factoring y deuda securitizada.

4/ Para mayor informacion de los sectores Otros intermediarios y Auxiliares financieros, ver
recuadro.
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Hogares

En el primer trimestre del afio, el ingreso disponible bruto de los Hogares
aumentoé 7,8% anual con respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
resultado se debi6 principalmente a las rentas de la produccion (salarios e
ingresos de independientes) que aumentaron anualmente 5,0%, incidiendo
en 4,3pp., sequido de las rentas de la propiedad —tanto por menores intereses
netos pagados como por retiros de rentas del periodo— que aportaron
positivamente en 2,6pp. Asimismo, las transferencias corrientes netas y las
prestaciones sociales netas incidieron positivamente en 0,4pp. respectivamente.

El crecimiento del ingreso disponible junto a un consumo final efectivo que
se expandio en 7,0% anual, generaron que la tasa de ahorro del sector
aumentara en 0,2pp., situdndose en 5,6% del PIB. Lo anterior, sumado a una
tasa de inversion y de transferencias de capital que se mantuvieron estables,
determinaron que los Hogares alcanzaran una capacidad de financiamiento de
3,7% del PIB, mayor en 0,2pp. respecto al trimestre previo.

Desde la perspectiva financiera, la mayor capacidad de financiamiento se reflejé
en una disminucién en la contratacién de pasivos, mayormente préstamos, y
un aumento de inversiones en cuotas de fondos del mercado monetario y no
monetario, y en efectivo y depdsitos. Lo anterior fue parcialmente compensado
por un menor flujo neto en otras cuentas.

En cuanto a su balance, los Hogares cerraron el trimestre con una riqueza
financiera neta de 122,0% del PIB, inferior en 0,2pp. con respecto al cierre
previo, lo que se explico, en gran medida, por la disminucion de los saldos
de fondos de pensiones —producto del menor stock mantenidos en titulos de
largo plazo en el mercado local—. Este efecto no logré ser compensado por
el aumento en el saldo de las cuotas de fondos del mercado monetario y no
monetario.

Finalmente, la deuda total de los Hogares se situé en 45,9% del PIB,
disminuyendo 0,3pp. con respecto a diciembre de 2025, dado el menor saldo
de préstamos bancarios. Cabe mencionar que el nivel de deuda presenté
una variacion trimestral de 1,4%, explicado por la incidencia positiva de los
préstamos bancarios, principalmente hipotecarios, sequido del financiamiento
obtenido a través de otros intermediarios de créditos.

Empresas no financieras

El ahorro de las Empresas no financieras se situo en 15,6% del PIB, mayor en
0,8pp. con respecto al cierre anual del 2025. Esto se debio principalmente al
mayor ingreso empresarial, asociado a mayores rentas de produccién y de la
propiedad, compensado parcialmente por mayores pagos de rentas distribuidas
y utilidades reinvertidas.

La mayor tasa de ahorro, sumado a una formacion bruta de capital que
disminuyo en 0,1pp., determind que las Empresas no financieras alcanzaran
una necesidad de financiamiento de 2,5% del PIB, inferior en 0,9pp. con
respecto al trimestre anterior.
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Desde la perspectiva de los instrumentos financieros, la menor necesidad de
financiamiento se materializd a través de una mayor inversion en efectivo y
depdsitos, y, en menor medida, en cuotas de fondos del mercado monetario.
En contraposicion, el sector registré una disminucion en el flujo neto en otras
cuentas, en acciones y en titulos de largo plazo.

Por su parte, el stock de deuda de las Empresas no financieras cerré en 90,3%
del PIB, mayor en 0,2pp. Este resultado se debi¢ al mayor saldo de deuda
externa, explicado tanto por la devaluacién del peso chileno frente al délar
como por contrataciones de préstamos y emisiones de titulos.

Gobierno general

La tasa de ahorro del sector alcanz6 0,5% del PIB, menor en 0,4pp. respecto
al trimestre anterior. Este resultado se explicd principalmente, por una menor
recaudacién de impuestos, y en menor medida, por un aumento del gasto
en consumo individual. Lo anterior fue compensado parcialmente por el
incremento de las transferencias corrientes netas.

El menor ahorro fue parcialmente compensado por un menor gasto en
transferencias de capital y formacién bruta de capital fijo, determinando
una necesidad de financiamiento de 2,7% del PIB, superior en 0,2pp. en
comparacion al trimestre previo.

Por su parte, la deuda del sector se ubicé en 41,1% del PIB*/, superior en 0,9pp.
respecto al cierre del afio 2025, explicado principalmente por el aumento de
la deuda tanto local como externa, a través de nuevas emisiones de titulos de
corto y largo plazo.

Finalmente, la posicion deudora del Gobierno se situ6 en 16,4% del PIB,
mejorando levemente en comparacién a diciembre de 2025. Esto se debi6 al
mayor saldo acreedor en otras cuentas, acciones y otras participaciones de
capital, y préstamos. En sentido contrario, aument6 el saldo deudor en titulos,
en linea con el crecimiento de la deuda, y disminuyo el saldo acreedor en
efectivo y depdsitos.

°/ Incluye titulos de deuda y préstamos. La deuda de Gobierno general publicada en las CNSI
difiere de los datos publicados por la Direccién de Presupuesto (DIPRES) debido principalmente

ala valoracion a precios de mercado de los bonos emitidos en el mercado local e internacional.
Adicionalmente, la informacién publicada por la DIPRES considera solo el capital adeudado,
excluyendo los intereses devengados y no pagados de dichas obligaciones.
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Sociedades financieras

El ahorro de las Sociedades financieras se ubico en 1,3% del PIB, inferior en
0,4pp. con respecto del cierre de 2025. Este resultado obedeci6 a la reduccion
de las rentas de la propiedad netas del sector —asociada a menores intereses
netos percibidos—, que fue compensada parcialmente por el leve aumento de
las rentas de la produccién.

La menor tasa de ahorro, junto a una formacion bruta de capital que se mantuvo
estable, determind que la capacidad de financiamiento se situara en 0,8% del
PIB, inferior en 0,4pp. con respecto al trimestre anterior. Desde la perspectiva
financiera, esto fue explicado por un menor flujo neto de préstamos, de titulos
de deuda proveniente del Banco Central y de cuotas de fondos del mercado
monetario. En contraste, el sector registré una mayor inversion en efectivo y
depdsitos, principalmente de Fondos de pensiones, Banco Central y Fondos del
mercado monetario.

Por su parte, la posicion deudora neta de las Sociedades financieras se situd
en 8,5% del PIB, lo que reflejé una disminucion de 0,8pp. en comparacion al
cierre anterior. Destacd durante el periodo, el mejoramiento de la posicion de
Auxiliares financieros y de las Compafiias de seguros. En sentido contrario, los
Bancos y cooperativas aumentaron su posicion deudora, dado el menor saldo
acreedor neto en préstamos y el mayor saldo deudor en efectivo y depositos.

Finalmente, la deuda del Sector financiero llegd a 107,3% del PIB%/, mayor en
1,5pp. con relacion al cuarto trimestre de 2025. Este incremento fue originado
por el mayor saldo mantenido en titulos, préstamos, y efectivo y depésitos.

¢ La deuda de las Sociedades financieras corresponde a depdsitos, préstamos y titulos de
deuda a valor de mercado.

CUENTAS NACIONALES POR SECTOR INSTITUCIONAL 8
PRIMER TRIMESTRE 2026



k banco

- central

CI=N“™
—_—

ainos

CUADRO 1
Principales agregados macroeconémicos por sector institucional. Referencia 2018

Empresas no Gobierno general Sociedades
financieras financieras
2025-T4 2026-T1 2025-T4 2026-T1 2025-T4 2026-T1 2025-T4  2026-T1 2025-T4 2026-T1
(porcentaje de variacion anual e incidencia)

Economia nacional Hogares (1)

Rentas provenientes de la produccién 9,5 83 5,1 43 16,6 15,1 03 0,0 13 57
Retiros de utilidades, intereses y otras rentas -1,8 11 0,9 2,6 7,7 4,2 -0,9 -1,5 0,7 -37,0
Impuestos netos de subvenciones 0,5 0,4 0,8 0,0 -1,0 33 0.2 0,1 2.2 -1,8
Prestaciones sociales netas de cotizaciones - - -0,6 04 - - 0.2 0,0 6,3 -4,9
Tranferencias corrientes netas 0,3 04 03 04 1,6 -1,4 -0,9 2,1 0,1 0,3
Ingreso disponible bruto (2) 8,5 7,9 6,5 7,8 24,3 19,3 -1,2 0,5 10,6 -37,7
Transacciones  Ingreso disponible bruto di ionalizado (3) 1.1 1.2 2,2 2,4 -6,5 1.3
no
financieras Consumo final efectivo 6,2 6,4 6.3 7,0 4,8 -0,7
Consumo final efectivo desestacionalizado (3) 1,3 1,9 1,4 2,4 -0,1 -3,5
(porcentaje sobre el PIB, promedio mavil anual)
Ahorro bruto 22,8 23,1 54 5,6 14,8 15,6 0,9 0,5 1.7 1.3
Formacion bruta de capital 24,1 23,7 2,8 2,8 18,6 18,5 2.2 2,0 0,5 0,5
Transferencias de capital 0,0 0,0 0,9 0,9 0,4 03 -13 -1,2 0,0 0,0
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento -1,2 -0,6 3,5 3,7 -3,4 -2,5 -2,5 -2,7 1,2 0,8
Ahorro bruto desestacionalizado (4) 22,1 22,7 54 6,2 14,9 16,6 0,2 -0,5 1.6 0,4
Formacion bruta de capital desestacionalizado (4) 21,9 22,3 17,6 17,8 2,0 1,7
Transferencias de capital desestacionalizado (4) 1,2 1,0
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento
desestacionalizado (4) 0.2 0.4 2.9 3.2
Inversion financiera 324 37,5 71 6,9 5,5 7,7 2,6 23 17,2 20,5
Efectivo y depdsitos 1,2 6.3 0,8 1,1 0,4 1,9 0,5 04 -0,5 29
Titulos de deuda 2,9 23 0,0 0,0 0,2 0,0 -0,2 -0.3 2,9 2,5
Préstamos 4,4 4,7 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 4,0 41
Acciones y cuotas de Fondos 12,2 12,4 19 2,0 21 2,2 0,2 03 8,0 78
Transacciones Reservas de seguros y fondos de pensiones 4.4 43 44 43 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
financieras Otros activos 7.4 7.6 0,0 -0,4 2,8 3,4 1,8 1,5 2.8 3,1
Financiamiento 33,7 38,1 3,6 3,2 89 10,2 5.1 5.0 16,0 19,7
Efectivo y depositos 2,0 4,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 43
Préstamos, bonos y pagarés 11,9 13,4 3,0 2,7 37 39 3,7 4,2 1,5 2,5
Otros pasivos 19,7 20,5 0,6 0,5 5,2 6,3 14 0,8 12,5 12,9
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento -1,2 -0,6 3,5 3,7 -3,4 -2,5 -2,5 -2,7 1.2 0,8
Activos financieros 667,8 673,9 168,4 167,9 145,2 149,5 311 32,0 323,1 324,5
Efectivo y depdsitos 68,5 71,0 24,8 24,8 14,9 16,1 51 5,0 23,6 252
Titulos de deuda 83,1 834 0,5 0,5 4,2 4,2 29 2,8 75,5 76,0
Préstamos 90,8 90,7 0,0 0,0 58 6,0 3,6 38 81,4 80,8
Balance Acciones y cuotas de Fondos 2449 249,3 54,6 55,0 69,1 731 6,7 6,9 114,6 114,2
financiero Reservas de seguros y fondos de pensiones 88,4 87,5 87,3 86,4 0,3 0,3 0,0 0,0 08 0,8
al cierre de Otros activos 92,3 92,0 13 1,2 50,8 49,7 12,9 13,5 273 27,5
cada periodo Pasivos (5) 687,0 692,6 46,2 45,9 260,8 265,2 47,6 48,5 3324 3329
Efectivo y depositos 60,7 61,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 60,7 61,1
Préstamos, bonos y pagarés 215,9 2179 43,7 43,5 86,8 87.1 40,3 M1 451 46,2
Otros pasivos 410,5 413,5 2,5 2,4 1741 1781 7.4 7.3 226,6 2257
Activos financieros netos -19,2 -18,7 122,2 122,0 -115,6 -115,8 -16,5 -16,4 -9,3 -8,5

(1) Incluye a las Instituciones privadas sin fines de lucro (IPSFL).

(2) En el caso del sector Empresas no financieras, corresponde al ingreso empresarial que estd compuesto por las rentas de la produccion mas las rentas de la propiedad netas, exceptuando el pago de dividendos y las utilidades reinvertidas de
la inversion extranjera directa.

(3) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.

(4) En el caso de las series desestacionalizadas los datos se expresan como porcentaje del PIB trimestral desestacionalizado.

(5) La deuda, en el caso del sector Hogares, corresponde al total pasivos. En Empresas no financieras y Gobiemo, considera parte de la deuda los préstamos y titulos de deuda, y en Sociedades financieras, depdsitos, préstamos y titulos de deuda.
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RECUADRO

UNA MIRADA A LOS OTROS INTERMEDIARIOS Y A LOS AUXILIARES FINANCIEROS SEGUN

LAS CNSI

Las Cuentas Nacionales por Sector Institucional (CNSI) son
estadisticas que muestran en un sistema integrado las cuentas
financieras y no financieras por sector institucional —Hogares,
Gobierno, Empresas no financieras, Sociedades financieras y
Resto del mundo—. Las recomendaciones internacionales,
entre ellas el Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), promueven
distinguir entidades con funciones econdmicas diferenciadas
dentro de las Sociedades financieras, con el fin de mejorar la
capacidad analitica y su utilidad para el analisis macroecondmico
y de estabilidad financiera'/.

En concordancia con estos lineamientos, y como parte del
proceso permanente de fortalecimiento de las estadisticas
macroecondmicas, las CNSI incorporaron la separacion en las
operaciones y balances financieros entre los Otros intermediarios
financieros y los Auxiliares financieros. Esta informacion se public
en abril del 2026, para las series dispuestas desde el 2003%3/.

¢Quiénes son?

Los Otros intermediarios financieros son instituciones que
canalizan fondos entre unidades econdmicas mediante la
captacion de recursos que posteriormente destinan a inversiones
0 préstamos, sin formar parte del sistema bancario tradicional.
Este grupo incluye a las compafias de Leasing, Factoring,
Securitizadoras, Cajas de compensacion y Otros intermediarios
no regulados, entre otros.

Por su parte, los Auxiliares financieros son unidades que facilitan
0 apoyan la intermediacion financiera pero no intermedian fondos
por cuenta propia*/. En este subsector se incluyen a las Sociedades

'/ Para mas informacion ver: https://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/
sna2025.asp

?/ Las CNSI incluyen como parte de las Sociedades financieras, ademés de los
sectores ya mencionados, las operaciones y balances financieros de Banco
Central, Bancos comerciales y cooperativas, Fondos del mercado monetario,
Fondos del mercado no monetarios, Companias de seguros y Fondos de
pensiones.

3/ La informacion estd disponible para las operaciones y balances financieros,
exceptuando las exposiciones intersectoriales, por consideraciones de
disponibilidad de informacion por contrapartida.

4 En la publicacién, los Auxiliares financieros incluyen a las Instituciones
financieras cautivas, es decir, unidades que proveen servicios financieros,
donde la mayoria de sus activos o pasivos no se transan en los mercados
financieros abiertos, como sociedades de cartera y casas matrices.

de apoyo al giro y asesorias financieras, Administradoras de
fondos de inversion, Administradoras de fondos de pensiones,
Administradora de fondos de cesantia, Administradora del
fondo auténomo de proteccion social, Corredores de bolsa y de
productos, Bolsa de valores y de productos, Clasificadoras de
riesgo, Sociedades de cartera y casas matrices, y Otros auxiliares
financieros no regulados, entre otros.

La informacion para la medicion de esos subsectores proviene
principalmente de estados financieros y carteras de inversion
de las empresas supervisadas provenientes de las instituciones
reguladoras, y de informacion tributaria, para la medicion de las
empresas no reguladas/.

¢Qué muestran sus balances financieros?

Estos dos subsectores en conjunto representan el 25,5% de los
activos de las Sociedades financieras y como porcentaje del PIB
equivalen al 82,9%, al primer trimestre del 2026. En promedio,
los Auxiliares representan el 93,3% de estos subsectores, lo
cual se debe a que contempla compafifas intensivas en activos
financieros de caracter patrimonial (grafico A).

GRAFICO A

Balance financiero: activos Otros intermediarios y Auxiliares
financieros

(Porcentaje del PIB)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Al comparar los instrumentos que componen sus activos,
se observa que los Otros intermediarios estdn compuestos
principalmente de otras cuentas por cobrar, asociadas
principalmente a actividades de factoring e intermediarios no
regulados, asi como por préstamos, vinculados principalmente a
Cajas de compensacion y Compafias de leasings. En cambio, la
estructura de activos de los Auxiliares se concentra en acciones
y otras participaciones de capital, con un 53,3% del PIB en
el primer trimestre de 2026, especialmente en entidades no
reguladas y Sociedades de cartera, seguido en menor medida
por otras cuentas por cobrar (gréfico B).

La apertura también revela diferencias en la estructura de los
pasivos. Los Otros intermediarios presentan una composicion
de pasivos mas equilibrada, en la que destacan los préstamos,
las otras cuentas por pagar, las acciones y los titulos emitidos.
Esta composicion es coherente con su funcién de intermediacion
financiera basada en instrumentos de deuda y crédito. Por
su parte, los Auxiliares financieros, y al igual que ocurre en
los activos, presentan una elevada participacion hacia las
acciones, representando el 49,9% del PIB, consistente con su
rol principal de provision de servicios financieros y de apoyo a la
intermediacion financiera.

GRAFICO B
Balance financiero: activos y pasivos al primer trimestre 2026
(porcentaje del PIB)

[ Efectivo y depésitos Titulos
M Derivados Préstamos
Il Acciones y otras participaciones B Fondos de pensiones y seguros

100 - M Otras cuentas

9,0
8,0 -
7.0 A
6,0 -
50
4,0
30 A
2,0 A
1.0 4
00 S
Activo Pasivo

Otros intermediarios Financieros

80,0 -
70,0 4
60,0 4
50,0 4
40,0 A
30,0 4
20,0 4
10,0 -

0,0 S ——
Activo Pasivo

Auxiliares financieros

Fuente: Banco Central de Chile.

¢Como se comparan internacionalmente?

En comparacion con los paises OECD que reportan el balance
financiero de este sector, Chile registro al cierre de 2025 un
ratio de activos sobre PIB de 83,6% para el agregado de Otros
intermediarios y Auxiliares financieros. Este nivel se ubica por
debajo del promedio de los paises informantes, equivalente a
104,6% del PIB. Por subsector, los Otros intermediarios financieros
alcanzaron un 8,6% del PIB en Chile, magnitud similar a la
observada en paises como Hungria, Lituania, Republica Checa y
Portugal. En el caso de los Auxiliares financieros —que en esta
comparacion incluyen, para todos los paises, a las Instituciones
financieras cautivas—, Chile presentd un ratio de 75,1% del PIB,
cercano al promedio de la muestra considerada (grafico C).

GRAFICO C

Balance financiero: Total activos de Otros Intermediarios y
Auxiliares financieros, paises OECD, al 2025

(porcentaje del PIB)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Nota: Informacion extraida de OECD Data Explorer el 29/06/2026. La muestra
considera los paises con informacion disponible para Otros intermediarios financieros
(5125) y para Auxiliares e Instituciones financieras cautivas (5126 y $127). Se excluye
Luxemburgo, debido a que sus elevados ratios distorsionan la escala y dificultan la
lectura del grafico.
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