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GRÁFICO 1
Balanza de pagos
(millones de dólares acumulados en un año, porcentaje del PIB)

GRÁFICO 2
Posición de inversión internacional de Chile por 
sector institucional
(millones de dólares, porcentaje del PIB)

Fuente: Banco Central de Chile

Fuente: Banco Central de Chile 1/ El cálculo utiliza el tipo de cambio promedio simple del trimestre.
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Resumen

Durante el primer trimestre de 2026, la cuenta corriente registró un superávit 
de US$1.883 millones, equivalente a 1,9%1/ del producto interno bruto (PIB) 
(gráfico 1). Con ello, el déficit acumulado en un año equivale al 0,6% del PIB.

El resultado reflejó el saldo superavitario de la balanza comercial de bienes, 
el cual fue en parte compensado por el déficit de la renta y de la balanza 
comercial de servicios.

La cuenta financiera registró salidas netas de capital por US$160 millones, 
lideradas por la inversión en el exterior de los Fondos de Pensiones. Lo 
anterior fue en parte compensado, principalmente, por la emisión de deuda 
del Gobierno. 

Al cierre de marzo de 2026, la posición de inversión internacional (PII) neta se 
ubicó en US$69.665 millones, observándose una disminución del saldo deudor 
respecto del año anterior (gráfico 2). Éste reflejó el efecto de la depreciación 
del peso respecto del dólar sobre el stock de pasivos de empresas de inversión 
directa.
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GRÁFICO 3
Deuda externa por sector institucional
(millones de dólares, porcentaje del PIB)

2025 2026

I II III IV I

Cuenta Corriente 1 -309 -1.983 -3.325  1.269  1.883 
   Bienes y Servicios  4.410  2.762  1.257  6.483  7.628 
      Bienes2  6.319  5.285  3.605  8.639  9.625 
         Exportaciones  26.417  26.435  26.311  31.200  30.307 
         Importaciones  20.099  21.150  22.706  22.561  20.682 
      Servicios -1.909 -2.523 -2.348 -2.157 -1.997 
         Exportaciones  3.617  2.912  3.114  3.369  3.586 
         Importaciones  5.526  5.435  5.461  5.526  5.583 
   Renta (Ingreso primario) -4.606 -5.077 -4.465 -5.205 -5.999 
   Transferencias Corrientes (Ingreso secundario) -113  332 -117 -9  253 
Cuenta Capital  0  1  1  0  22 
Capacidad / Necesidad de financiamiento3 -309 -1.982 -3.324  1.269  1.905 
Cuenta Financiera 4 -2.920 -3.010 -3.626  3.397  160 
   Inversión directa -1.396 -2.043 -881 -1.510 -2.355 
   Inversión de cartera  1.983  1.745  1.373  2.260 -1.595 
   Instr. financieros derivados -763 -635 -86 -304 -989 
   Otra inversión -2.490 -2.174 -4.706  1.277  3.641 
   Activos de reserva -255  97  674  1.674  1.457 
Errores y Omisiones -2.612 -1.028 -303  2.128 -1.745 
Posición de inversión internacional neta -67.453 -66.250 -63.793 -71.624 -69.665 
   Activo  475.043  491.451  505.730  525.168  533.339 
      Inversión directa  163.968  166.747  169.929  172.273  175.258 
      Inversión de cartera  200.069  211.512  222.947  232.920  233.324 
      Instr. financieros derivados  23.461  24.009  22.955  24.698  23.885 
      Otra inversión  42.480  42.784  42.477  45.808  50.198 
      Activos de reserva  45.066  46.398  47.422  49.468  50.674 
   Pasivo  542.496  557.701  569.523  596.791  603.005 
      Inversión directa  299.952  307.415  310.100  322.665  323.818 
      Inversión de cartera  142.446  148.527  154.905  165.891  168.065 
      Instr. financieros derivados  22.918  21.878  20.287  21.868  23.961 
      Otra inversión  77.181  79.882  84.230  86.368  87.160 
Deuda externa  251.527  258.819  268.901  277.421  282.290 
   Pública  86.500  89.756  95.613  103.071  106.119 
   Privada  165.028  169.063  173.288  174.350  176.172 

(porcentaje del PIB)
Cuenta Corriente (acumulado en 12 meses) -1,6% -1,7% -2,0% -1,2% -0,6%
Cuenta Financiera (acumulado en 12 meses) -3,1% -2,8% -2,5% -1,8% -0,9%
Posición de inversión internacional neta -20,2% -19,1% -18,5% -19,2% -18,7%
Deuda externa 75,3% 74,8% 77,9% 74,4% 75,9%

(1) El signo negativo significa salida de capitales de Chile y el signo positivo significa una entrada.			 
(2) Las exportaciones e importaciones se presentan valoradas en términos FOB.			 
(3) Corresponde a suma de cuenta corriente y cuenta de capital.			 
(4) Los valores negativos reflejan un endeudamiento de Chile con el resto del mundo. Los valores positivos significan un préstamo neto de Chile hacia el resto del mundo.	

Fuente: Banco Central de Chile

TABLA 1
Principales resultados de la Balanza de pagos, Posición de inversión internacional y Deuda externa 
(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile

2/ Mide el endeudamiento de corto plazo más la parte de deuda de largo plazo que vence en 
los próximos doce meses.

Por su parte, la deuda externa se situó en US$282.290 millones, lo que 
representó un aumento de US$4.869 millones, explicado principalmente por 
las transacciones de los sectores Gobierno y Bancos (gráfico 3). 

En tanto, la deuda externa de corto plazo residual2/ totalizó US$70.737 
millones, de los cuales la mayoría corresponde a compromisos de pagos de 
Empresas no financieras y Bancos.
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GRÁFICO 4
Capacidad/ Necesidad de Financiamiento 
(millones de dólares)

GRÁFICO 5
Cuenta Financiera por Sector Institucional
(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile

Fuente: Banco Central de Chile

GRÁFICO 6
Contribución a la tasa de variación del total de 
exportaciones
(contribución porcentual respecto al mismo período año 
anterior, porcentaje)

Fuente: Banco Central de Chile
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A. Principales resultados de la Balanza de Pagos

Durante el primer trimestre de 2026, la economía registró un superávit en 
cuenta corriente de US$1.883 millones. El resultado se explicó por el saldo 
positivo de la balanza comercial de bienes. En tanto, el pago neto de rentas al 
exterior y el déficit de la balanza comercial de servicios compensaron en parte 
el efecto anterior (gráfico 4).

Desde la perspectiva de la cuenta financiera, se registraron salidas netas de 
capital por US$160 millones, reflejo de la inversión en títulos de renta variable 
por parte de los Fondos de Pensiones y la adquisición de activos de reservas 
del Banco Central. Lo anterior fue en parte compensado, principalmente, por la 
emisión de deuda de Gobierno (gráfico 5). 

A.1 Cuenta corriente

a) Balanza comercial de bienes

La balanza comercial de bienes alcanzó un superávit de US$9.625 millones, 
explicado por un incremento de las exportaciones superior al de las 
importaciones.

Exportaciones de bienes

Los envíos de bienes se ubicaron en US$30.307 millones, lo que representó un 
aumento de 14,7%, consistente con un alza de 20,2% en precios; en tanto, 
se observó una caída de 4,6% en términos de volumen. El incremento de las 
exportaciones se sustentó en los envíos mineros. Aunque en menor medida, 
los bienes industriales también contribuyeron al resultado; en tanto, los envíos 
agropecuarios cayeron (gráfico 6).

Las exportaciones mineras totalizaron US$17.819 millones, tras crecer 22,8%, 
impulsadas por los envíos de cobre y del resto de los minerales. Los primeros 
fueron liderados por los concentrados, seguidos de cátodos y del resto de 
cobre, y los segundos, por el carbonato de litio y oro. 

Los envíos industriales registraron US$9.382 millones, lo que significó una 
variación de 10,9%, impulsados por productos químicos y alimenticios, 
destacando el sulfato de litio y salmón, respectivamente. En contraste, cayeron 
los envíos de productos forestales, como celulosa y madera.

Por su parte, las exportaciones de productos agropecuarios retrocedieron 
9,8%, alcanzando un nivel de US$3.107 millones, determinado por menores 
envíos de frutas frescas, particularmente, de cerezas.
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GRÁFICO 7
Contribución a la tasa de variación del total de 
importaciones
(contribución porcentual respecto al mismo período  año 
anterior, porcentaje)

GRÁFICO 8
Balanza de servicios 
(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile

Fuente: Banco Central de Chile
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Importaciones de bienes

Las importaciones de bienes alcanzaron un total de US$20.682 (FOB) y 
US$22.121 millones (CIF).

Con respecto al mismo periodo del año anterior, y considerando los resultados 
en valores CIF, las importaciones crecieron 2,2%, en línea con un alza de 1,8% 
en volumen y de 0,4% en precios.

El resultado fue explicado por el alza de los bienes de capital y, en menor 
medida, por el incremento de los bienes de consumo. En tanto, los bienes 
intermedios registraron una caída (gráfico 7).

Las importaciones de bienes de capital alcanzaron un nivel de US$4.774 
millones, anotando una expansión de 10,8%. El principal impulso provino de 
las compras de motores, generadores y transformadores eléctricos, equipos 
computacionales y equipos de transporte.

En el caso de los bienes de consumo, las importaciones crecieron 0,6%, 
alcanzando un nivel de US$6.242 millones. El resultado fue explicado por 
movimientos compensatorios, destacando el alza de medicamentos, carne 
y automóviles. En contraste, las internaciones de vestuario y calzados y de 
electrodomésticos cayeron. 

Por último, las importaciones de bienes intermedios disminuyeron 0,2%, 
totalizando US$11.105 millones. Incidieron a la baja, principalmente, las 
menores internaciones de productos metálicos y diésel. En contraste, destacaron 
los aumentos en las importaciones de petróleo y, en menor medida, de partes 
y piezas de otras maquinarias y equipos.

b) Balanza comercial de servicios

La balanza de servicios registró un déficit de US$1.997 millones (gráfico 8), 
similar al nivel alcanzado en igual período del año anterior. El resultado se 
explicó por la caída de 0,9% en las exportaciones y el aumento de 1,0% en 
las importaciones, las que totalizaron US$3.586 millones y US$5.583 millones, 
respectivamente.

En el resultado de las exportaciones incidió la contracción de los servicios de 
viajes. Dicho efecto se vio en parte compensado por mayores exportaciones de 
servicios de arrendamiento operativo aéreo y empresariales. 

El aumento de las importaciones fue liderado por los servicios de viajes y la 
agrupación otros servicios. En contraste, cayó el transporte, incidido por los 
fletes marítimos. 
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GRÁFICO 9
Renta 
(millones de dólares)

(*) Incluye renta de activos de reserva 
Fuente: Banco Central de Chile

GRÁFICO 10
Cuenta Financiera por Categoría Funcional  
(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile

-6.500

-5.500

-4.500

-3.500

-2.500

-1.500

-500

500

I II III IV I II III IV I II III IV I

2023 2024 2025 2026

Renta de inv.directa Renta de otra inversión (*)
Renta de inv.cartera Saldo

-10.000

-7.000

-4.000

-1.000

2.000

5.000

8.000

I II III IV I II III IV I II III IV I

2023 2024 2025 2026

Inversión directa Inversión de cartera
Instrumentos financieros derivados Otra inversión
Activos de reservas Cuenta Financiera

c) Renta 

La renta neta presentó un saldo negativo de US$5.999 millones (gráfico 9). 
Como es habitual, en el resultado predominó la renta de la inversión directa, 
con pagos netos al exterior por US$5.207 millones.

La cifra se explica por la renta devengada de la inversión extranjera en 
Chile, que alcanzó US$7.021 millones. En tanto, la renta proveniente de las 
inversiones chilenas en el exterior totalizó US$1.814 millones.

d) Transferencias

Las transferencias netas presentaron un saldo de US$253 millones. La cuenta 
registró ingresos por US$1.428 millones y egresos por US$1.174 millones; los 
primeros, en línea con la recaudación del impuesto adicional, y los segundos, 
con el envío de remesas al exterior.

A.2 Cuenta financiera

Durante el primer trimestre de 2026, la cuenta financiera registró un préstamo 
neto de US$160 millones.

A nivel de categorías, el resultado fue impulsado, principalmente, por la otra 
inversión y los activos de reserva (gráfico 10).

a) Inversión directa

En esta categoría se registraron entradas netas por US$2.355 millones, 
asociadas a la inversión extranjera en Chile. Esta última alcanzó US$5.451 
millones, impulsada principalmente por la reinversión de utilidades. 

Por su parte, la inversión directa en el exterior fue de US$3.096 millones. La 
cifra reflejó la reinversión de utilidades, los aportes de capital y los préstamos.

b) Inversión de cartera

La inversión de cartera registró ingresos netos por US$1.595 millones. El 
resultado se explicó por un aumento de pasivos por US$6.048 millones, 
liderado principalmente por las emisiones de bonos de Gobierno y, en menor 
medida, de Empresas.

Compensando en parte lo anterior, los activos crecieron en US$4.453 millones, 
producto de inversiones de los Fondos de Pensiones en títulos de renta variable.

c) Otra inversión

Esta categoría exhibió salidas netas de capital por US$3.641 millones, 
asociadas a un aumento en los activos por US$4.293 millones. Este último 
reflejó la colocación de depósitos en el exterior, por parte de Empresas y 
Bancos, y garantías de derivados de los Fondos de Pensiones y Bancos.
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GRÁFICO 11
Posición neta de inversión internacional de Chile por 
categoría funcional
(millones de dólares)

GRÁFICO 12
Composición de la variación de la posición de 
inversión internacional
(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile

Fuente: Banco Central de Chile

GRÁFICO 13
Posición neta de inversión internacional por sector 
institucional
(millones de dólares, porcentaje del PIB)

Fuente: Banco Central de Chile
3/ Banco Central de Chile inicia programa de acumulación de reservas internacionales - Banco 
Central de Chile
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Por su parte, los pasivos crecieron en US$652 millones, producto de los 
préstamos recibidos desde el exterior por Bancos y Empresas.

d) Activos de reservas

Los activos de reservas del Banco Central aumentaron en US$1.457 millones, 
en el marco del programa de acumulación de reservas internacionales3/  
iniciado en agosto de 2025. Al cierre del primer trimestre, el stock de reservas 
internacionales se ubicó en US$50.674 millones.

B. Principales resultados de la Posición de inversión 
internacional (PII)

Al cierre de marzo, los stocks de activos y pasivos con el exterior alcanzaron 
niveles de US$533.339 y US$603.005 millones, respectivamente, con lo que 
la posición deudora neta se ubicó en US$69.665 millones (gráfico 11).  Lo 
anterior implicó una disminución de US$1.958 millones en el saldo deudor 
neto respecto del cierre del año precedente (tabla 2).

La variación del saldo respondió al efecto de la depreciación del peso frente 
al dólar sobre el patrimonio de las empresas de IED en Chile. Este efecto fue 
parcialmente compensado por la disminución del valor de los activos en el 
exterior de los Fondos de Pensiones, asociada a la caída de los mercados 
bursátiles internacionales (gráfico 12).

Desde la perspectiva sectorial, el resultado de la PII neta fue determinado por 
las Empresas; en menor medida, también contribuyeron el Banco Central y los 
Fondos de Pensiones (gráfico 13). El resto de los sectores aumentó su posición 
deudora neta, liderado por el Gobierno. 

https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/bcch-inicia-programa-de-acumulacion-de-reservas-internacionales
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/bcch-inicia-programa-de-acumulacion-de-reservas-internacionales
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Variación de la posición debido a: Variación posición

dic-25 Transacciones Var. Precio
Var. Tipo de 

cambio
Otros ajustes mar-26 Diferencia

Posición Neta -71.624 160 -1.178 3.742 -767 -69.665 1.958
   Inversión directa -150.392 -2.355 1.794 3.152 -759 -148.560 1.832
   Inversión de cartera 67.030 -1.595 -1.124 796 152 65.259 -1.771

   Instrumentos derivados 2.830 -989 -1.728 -190 0 -76 -2.906

   Otra inversión -40.559 3.641 14 102 -160 -36.962 3.597
   Reservas 49.468 1.457 -134 -116 0 50.674 1.206

dic-25 Transacciones Var. Precio
Var. Tipo de 

cambio
Otros ajustes mar-26 Diferencia

Posición Neta -71.624 160 -1.178 3.742 -767 -69.665 1.958
   Gobierno general -47.423 -4.283 391 821 8 -50.485 -3.063
   Sociedades financieras 138.575 4.532 -4.344 219 -567 138.415 -159

      Banco Central 46.352 1.091 -120 -76 0 47.248 896

      Bancos -49.021 -669 -654 845 -484 -49.983 -962
      Fondos de pensiones 122.806 3.964 -2.876 -610 0 123.284 478
      Otras sociedades financieras (*) 18.438 146 -694 60 -83 17.867 -571
   Empresas no financieras y hogares -162.776 -89 2.775 2.703 -209 -157.596 5.180

(*) Incluye Fondos mutuos, Compañías de seguro y Auxiliares financieros.			 
Fuente: Banco Central de Chile			 

TABLA 2
Posición de inversión internacional por categoría funcional y por sector institucional, a marzo 2026
(millones de dólares)
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GRÁFICO 14
Variación de la deuda externa
(millones de dólares)

GRÁFICO 15
Deuda externa de corto plazo residual a marzo 2026
(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile

Fuente: Banco Central de Chile

4/ La deuda externa no incluye los pasivos asociados a participaciones en el capital, utilidades 
reinvertidas ni derivados
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C. Deuda externa 

Al cierre de marzo, la deuda externa4/ aumentó en US$4.869 millones respecto 
del cierre del año anterior, totalizando US$282.290 millones, cifra equivalente 
a 75,9% del PIB. El incremento fue liderado por las transacciones de Gobierno 
y Bancos. (gráfico 14).

En cuanto a la deuda de corto plazo residual, ésta alcanzó los US$70.737 
millones, siendo Empresas no financieras y Bancos los sectores que tienen 
la mayor parte de los compromisos de pagos en los próximos doce meses 
(gráfico 15). 

Finalmente, en términos de la moneda de denominación, se observó que 
78,3% de la deuda se encuentra en dólares estadounidenses; 9,0%, en pesos; 
8,2%, en euros; y el resto en otras monedas.



BALANZA DE PAGOS DE CHILE
PRIMER TRIMESTRE 2026 11

5/ Mayores detalles en el documento de Publicaciones y revisiones de Cuentas Nacionales y 
Balanza de Pagos.
6/ Informe de Variación del Valor del Documento Único de Salida, documento a través del cual 
el exportador informa al Servicio Nacional de Aduanas el valor definitivo al que fueron comer-
cializadas aquellas operaciones cuyos precios de mercancías no son “a firme”.

I-2026
 Diferencias

Versión anterior Versión revisada

   Bienes 9.657 9.625 -32
        - Exportaciones 30.054 30.307 254
        - Importaciones 20.396 20.682 285
Cuenta Financiera -1.213 160 1.373
   Activos 4.868 5.481 613
     Gobierno general -24 -28 -5
     Sociedades financieras 788 1.093 305
       Banco Central 1.448 1.448 0
       Bancos -4.698 -4.434 264
       Fondos de pensiones 3.097 3.057 -40
       Otras sociedades financieras (*) 941 1.022 81
     Empresas no financieras y hogares 4.104 4.416 313
   Pasivos 6.081 5.321 -760
     Gobierno general 4.226 4.255 29
     Sociedades financieras -2.772 -3.439 -667
       Banco Central 356 356 0
       Bancos -3.214 -3.765 -550
       Fondos de pensiones -907 -907 0
       Otras sociedades financieras (*) 994 876 -117
     Empresas no financieras y hogares 4.627 4.505 -121

(*) Incluye fondos mutuos, compañías de seguro y auxiliares financieros
Fuente: Banco Central de Chile

TABLA 3
Revisiones Primer Trimestre de 2026
(millones de dólares)

D. Revisión de datos de Balanza de Pagos y Posición 
de Inversión Internacional 

De acuerdo con la política de publicaciones y revisiones  de Balanza de Pagos5/ 
y la PII, se revisaron las cifras de comercio exterior de bienes y cuenta financiera 
(de publicación mensual), correspondientes al primer trimestre del año en 
curso (tabla 3).

En particular, en el comercio exterior de bienes, se incorporaron Informes de 
Variación de Valor (IVV)6/ en las exportaciones y rectificaciones de los registros 
de importaciones del Servicio Nacional de Aduanas (Aduana); asimismo, se 
incluyó información actualizada de Zona Franca. 

Con respecto a las revisiones de la cuenta financiera, éstas se explican por 
actualización de información de activos y pasivos del Compendio de Normas 
de Cambios Internacionales (CNCI).

https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/enlaces/aplicaciones/CCNN_BP.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/d/banco-central/calendario_cnn_bp

