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GRAFICO 1
Producto interno bruto (PIB) y demanda interna
(variacion porcentual respecto al mismo periodo afio anterior)

35,0
25,0
15,0
5,0
-5,0
-15,0

-25,0

== Producto Interno Bruto
== Demanda Interna

0
A8 IV A NIV 20 00 IV 2000 01V 22 10 10V 23 10 NIV 2411 111V 25 11 11

GRAFICO 2

Contribucion de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB

(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)
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CUENTAS NACIONALES

Evolucion de la actividad econdmica en el tercer
trimestre 2025

1. RESUMEN

El producto interno bruto (PIB) anot6 un crecimiento anual de 1,6% en el tercer
trimestre del 2025. Este resultado se explicd por el aumento de la demanda
interna, que presentd una variacion de 5,8%, impulsada por la inversién y el
consumo (grafico 1).

El tercer trimestre registrd un dia habil més que el afio anterior, con un efecto
calendario de 0,2 puntos porcentuales.

Desde la perspectiva del origen, la expansion del PIB fue explicada,
principalmente, por el comercio y los servicios personales y empresariales. En
contraste, la actividad minera retrocedio, compensando en parte el resultado
anterior.

Descontada la estacionalidad'/, la actividad econémica registré una
desaceleracion de 0, 1% respecto al trimestre anterior, incidida, principalmente,
por la mineria. Este efecto fue parcialmente compensado por un aumento en el
margen de los servicios y el comercio (gréfico 2).

Desde la perspectiva del gasto, el incremento de la actividad econémica se
sustentd en una mayor inversion y consumo. Este efecto fue compensando
parcialmente por las exportaciones netas.

'/ Estas cifras corresponden a series corregidas de los efectos estacional y calendario.
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GRAFICO 3

Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)
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El consumo de los hogares se expandidé 2,9%, con alzas en todos sus
componentes; la principal incidencia se registré en el consumo de servicios,
donde destacd el mayor gasto en salud, restaurantes y hoteles, y transporte.
Le siguieron en contribucion los bienes no durables que presentaron mayores
compras de vestuario y alimentos. En tanto, el consumo de bienes durables fue
incidido, principalmente, por las ventas de productos tecnolégicos.

La inversion aumentd 16,1%, impulsada tanto por la formacion bruta de
capital fijo (FBCF) como por la variacién de existencias. En efecto, la FBCF
crecio 10,0% producto de una mayor inversion en equipos de transporte —
camiones y buses— y en maquinaria y equipo eléctrico y electronico. En
menor medida, el componente de construccién y otras obras también aportd
al resultado, liderado por las obras de ingenierfa. Adicionalmente, el periodo
registré una mayor acumulacion de existencias —en particular, de productos
manufacturados—, las que alcanzaron un ratio acumulado en doce meses de
0,6 del PIB.

Respecto al comercio exterior, las importaciones de bienes y servicios
aumentaron 12,8% mientras que las exportaciones no registraron variacion.

Las exportaciones de bienes retrocedieron 0,6% incididas, principalmente, por
una contraccion en los envios de cobre. En contraste, las exportaciones de oro,
alimentos y productos quimicos aumentaron. En tanto, las exportaciones de
servicios presentaron un crecimiento de 4,6%, reflejo de un mayor gasto en
turismo.

Las importaciones de bienes aumentaron 14,7%, lideradas por las
internaciones de maquinaria y equipo, en particular, de equipos eléctricos
y electrénicos, camiones y buses. Las importaciones de servicios también
crecieron, destacando los servicios empresariales.

En términos desestacionalizados, la desaceleracion del PIB fue incidida,
mayormente, por la variacién de existencias y las exportaciones netas.
Compensd en parte al efecto anterior un aumento trimestral de la inversién en
maquinaria y equipo (grafico 3).

El ingreso nacional bruto disponible real presenté un crecimiento de 3,0%,
resultado que fue mayor al exhibido por el PIB, lo que se explico por el efecto
positivo de los términos de intercambio.

El ahorro bruto total ascendid a 26,2% del PIB en términos nominales,
compuesto de un ahorro nacional de 20,8% del PIB y un ahorro externo de
5,4% del PIB, correspondiente al déficit en cuenta corriente de la Balanza de
Pagos.

2/ Ratio anual de la variacién de existencias sobre PIB a precios del afo anterior.
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En linea con la politica de revisiones de las cuentas nacionales trimestrales®/, la
tasa de variacion del PIB se revis¢ al alza, una décima en el primer trimestre y
dos en el sequndo trimestre, de 2,5a 2,6% y de 3,1 a 3,3%, respectivamente.

El crecimiento de 1,6% de la actividad econémica en el tercer trimestre se
ubicé dos décimas por debajo de la cifra preliminar entregada por el Imacec
(1,8%). Lo anterior se explicé por la actualizacion de informacion basica para
la elaboracién de indicadores de coyuntura y por el proceso de conciliacion de
oferta y uso trimestral.

La tabla 1 presenta la evolucion de los principales agregados macroeconémicos
durante el tercer trimestre del afio 2025.

TABLA 1
Evolucion principales agregados macroeconémicos
2024 [ 2025 |
v J
Producto interno bruto (PIB) 3,3 1,2 2,0 4,0 2,6 3,3 1,6
Mineria 6,1 2,4 4,6 7,3 -0,8 4,7 -6,5
Resto 2,8 0,9 1,9 3,7 3.1 3,2 2,6
PIB desestacionalizado (1) 1,4 -0,6 1,7 0,6 0,9 0,4 -0,1
Mineria (1) 41 -2,2 7.1 -1.4 -3,5 29 -4,6
Resto (1) 1.1 -0,4 1,0 0,9 1.5 0,1 0,4
Ingreso nacional bruto disponible real 2,0 -0,4 4,3 53 0,6 6,1 3,0
Demanda interna 2,7 -1,5 -0,2 4,3 1,9 6,2 5,8
D da interna d i izada (1) 0,9 -0,9 1.3 1.8 0,8 2,5 0,5
Consumo total 1,5 0,9 2,2 1,2 23 3,2 2,7
Consumo de hogares e IPSFL (2) 0,7 0,4 1,0 2,0 1,9 3.1 2,9
Bienes durables -5,5 49 6,1 9,8 9,7 7.8 6,8
Bienes no durables 0,8 -0,2 1,2 1,2 2,6 3,6 2,7
Servicios 1,6 0,4 0,2 1.4 0,2 2,0 2,5
Consumo gobierno 5,5 2,6 6,7 -1,8 4,0 3,4 1,8
Formacion bruta capital 6,8 -9,8 -7.3 14,7 0,6 17,4 16,1
Formacion bruta capital fijo -4,5 -4,0 -0,8 3.3 1,6 5,8 10,0
Construccién y otras obras 0,3 -0,3 -1,7 0,2 -0,1 2,4 2,0
Maquinaria y equipos -12,2 -9,2 0,6 8,3 4,7 1.1 22,4
Exportaciones de bienes y servicios 4,0 6,0 7.3 9,2 10,1 5,0 0,0
Bienes 3,0 4,9 5,6 7.6 9,0 4,8 -0,6
Servicios 11,9 17,7 23,6 22,5 18,8 6,9 4,6
Importaciones de bienes y servicios 1,0 -2,7 1,2 10,2 9,5 14,8 12,8
Bienes 1,5 -2,7 14 11,4 10,0 16,1 14,7
Servicios =23 -2,2 0,0 3,3 6,8 7.2 2,3
Variacién de existencias (3) -0,4 -0,8 -1,0 -0,3 -0,3 0,2 0,6
(porcentaje del PIB, en términos reales)
Inversion en capital fijo 22,9 22,7 23,5 23,5 22,7 23,2 25,4
(porcentaje del PIB, en términos nominales)
Inversion en capital fijo 22,9 23,2 241 23,7 23,1 23,3 25,4
Inversion total 23,6 21,2 23,5 24,5 23,5 23,5 26,2
Ahorro externo -1,4 2,3 2,9 2,0 0,3 2,4 54
Ahorro nacional 25,0 18,9 20,5 22,5 23,2 21,2 20,8

(1) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.
(2) Instituciones privadas sin fines de lucro.
(3) Corresponde a la razon de la variacion de existencias a PIB, a precios promedio del afio anterior, porcentaje ltimos 12 meses.

3/ Para mas informacion, ver Politica de Publicaciones y Revisiones de Cuentas Nacionales y
Balanza de Pagos 2024.
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GRAFICO 4

Contribucion de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto del afio anterior)
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2. ANALISIS DE CUENTAS NACIONALES, TERCER
TRIMESTRE 2025

A continuacion, se examina en mayor detalle el desempefio de la actividad
economica durante el tercer trimestre 2025, tanto desde la perspectiva del
origen como del gasto.

2.1 Analisis del PIB por actividad

El crecimiento de 1,6% observado en el PIB del tercer trimestre fue determinado
por el comercio y los servicios personales y empresariales. En contraste, la
mineria retrocedid, compensando en parte el resultado anterior (grafico 4).

El aumento de las cosechas agricolas destacé en la actividad
agropecuario-silvicola

El sector agropecuario-silvicola aument6 4,7%.Todas sus actividades registraron
crecimientos exceptuando la silvicultura. En términos desestacionalizados, la
actividad exhibié una aceleracion respecto al trimestre anterior (grafico 5).

La expansion de la actividad agricola fue el resultado de una mayor produccién
de hortalizas para el consumo fresco.

El aumento de la actividad fruticola se explico, principalmente, por una
mayor produccién de paltas y citricos. En las primeras, destacaron las ventas
domésticas y, en los sequndos, los envios al exterior.

La ganaderia exhibid resultados positivos en sus principales productos;
resaltaron la produccion de leche, aves y huevos.

La silvicultura, en tanto, retrocedié producto de una menor demanda desde la
industria por trozas pulpables, en linea con mantenciones registradas en una
planta de celulosa. En contraste, la produccion de trozas aserrables aumento.

La actividad pesca fue impulsada por la acuicultura

La actividad crecio 10,9% debido a una mayor produccion acuicola; este efecto
fue compensado, parcialmente, por el desempefio de la pesca extractiva. Por
su parte, cifras desestacionalizadas dieron cuenta de un aumento trimestral
(gréfico 6).

La pesca extractiva registrd una menor captura de sardinas y extraccion de
moluscos. Compensaron parcialmente el resultado anterior los desembarques
de jurel y merluza.

Respecto de la acuicultura, su expansion fue determinada por mayores
cosechas de salmén, en particular del atlantico.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 6
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GRAFICO 7
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GRAFICO 8

Contribucion de los componentes al resultado de
la Industria Manufacturera

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo del
afio anterior)
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GRAFICO 9
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de
desechos
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La mineria retrocedié afectada por una menor extraccion de cobre

La actividad minera decreci6 6,5%, en linea con una menor produccion de cobre.
El resto de la actividad registro cifras positivas, impulsada por la extraccion de
oro y plata. En tanto, acorde a cifras corregidas por estacionalidad, la actividad
exhibié una desaceleracion respecto al trimestre anterior (grafico 7).

La produccion cuprifera se vio afectada por menores leyes del mineral y por
paralizaciones de faenas registradas durante el trimestre.

Por su parte, el resto de la actividad aument¢ incidido por la extraccién de oro
y plata, producto de la entrada en operacién de una nueva faena. En contraste,
se registrd una menor produccién de litio y hierro.

La industria manufacturera aumenté 1,7%

En el incremento de la industria destacaron la elaboracién de alimentos
y la fabricacion de productos metélicos, maquinaria y equipo. En cambio,
la produccion de bebidas y tabaco y de madera y muebles retrocedio,
compensando en parte al resultado anterior (gréfico 8). Segun cifras con ajuste
estacional, la actividad disminuyé en el margen.

La elaboracion de alimentos se vio favorecida por una mayor demanda
de alimentos para peces desde la acuicultura. Contribuyeron también al
crecimiento sectorial, la mayor produccion de conservas vy filetes de salmon
destinados a mercados externos.

La caida de la produccion de bebidas y tabaco se explico, principalmente, por
una contraccion en la elaboracién de vinos, reflejo de una menor vendimia.

Por otro lado, la actividad de fabricacion de madera y muebles anoté una
caida, destacando una menor elaboracién de tableros y paneles con destino
exportaciones.

El resultado positivo en la industria de metdlicos, maquinaria y equipos
respondio a una mayor produccion de articulos elaborados de metal y a un
aumento en los servicios de reparacion.

EGA retrocedié reflejo de un menor valor agregado en la generacién
eléctrica

La actividad suministro de electricidad, gas, agua y gestién de desechos
(EGA) presentd una disminucién de 4,4%, en linea con el desempefo de la
generacion eléctrica. En contraste, las actividades de gestion de desechos y de
aguas crecieron, compensando parcialmente el efecto anterior. Descontada la
estacionalidad, EGA presentd una caida trimestral (gréfico 9).

El menor valor agregado de la generacién eléctrica se explicd por la utilizacion
de insumos de mayor costo, asociada al incremento de la energia térmica —en
particular, en base a carbén—y a la caida en la generacion hidraulica. Por su
parte, las energias edlica y solar aumentaron (grafico 10).

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 7
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GRAFICO 10
Composicion de la generacion eléctrica por tipo
de combustible
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GRAFICO 12
Comercio
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La actividad gestion de desechos crecié producto de una mayor recoleccién
y manejo de residuos residenciales y mineros. Asimismo, la gestion de aguas
aument6 en linea con la demanda residencial, mientras que el suministro de
gas cayo por una menor regasificacion de gas natural licuado.

El aumento de las de obras de ingenieria fue parcialmente compensado
por la edificacion

La actividad construccién registrd una variacion de 0,8%, resultado que se
explico por un aumento de las obras de ingenieria que fue en parte compensado
por una caida en la edificacion y en los servicios especializados. Por otro lado, la
actividad decrecio respecto al trimestre anterior sequn cifras desestacionalizadas
(grafico 11).

La edificacion retrocedid explicada tanto por una menor edificacion
habitacional, en particular de departamentos, como por el componente no
habitacional.

Las obras de ingenieria exhibieron cifras positivas, las que fueron lideradas por
proyectos mineros y eléctricos.

En tanto, las actividades especializadas disminuyeron, en linea con una menor
demanda por reparaciones.

Las ventas mayoristas impulsaron a la actividad comercial

El comercio crecié 5,8%, registrando incrementos en todos sus componentes.
Destacaron por su incidencia y dinamismo las ventas mayoristas. Segun cifras
desestacionalizadas, la actividad exhibié una aceleracion respecto del trimestre
anterior (gréfico 12).

El crecimiento en el comercio automotor se explicd, principalmente, por
mayores ventas de vehiculos. Aportd también al resultado el aumento de los
servicios de mantencion y la venta de repuestos.

Las ventas mayoristas registraron un resultado positivo, destacando las
contribuciones de las ventas de maquinaria y equipo y de materias primas,
alimento, bebidas y tabaco.

En el comercio minorista, en tanto, aumentaron las ventas realizadas en
almacenes de comestibles, grandes tiendas y a través de plataformas de
comercio electronico.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 8
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GRAFICO 13
Transporte
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GRAFICO 14
Comunicaciones y servicios de informacion
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GRAFICO 15
Servicios Empresariales
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La actividad transporte crecié impulsada por los servicios asociados al
movimiento de carga

El transporte crecid 3,6%, resultado que fue incidido por los servicios conexos
y el transporte terrestre de carga. También contribuyeron al resultado, aunque
en menor medida, el transporte aéreo y el terrestre de pasajeros. En relacién
con el trimestre anterior, la actividad aumentd seqgun cifras desestacionalizadas
(grafico 13).

En el transporte terrestre de pasajeros se registraron crecimientos tanto en el
segmento urbano como en el interurbano.

El incremento en los servicios de transporte terrestre de carga fue determinado,
principalmente, por una mayor demanda desde el comercio.

El transporte aéreo, por su parte, aumento en linea con el desempefio de los
servicios de pasajeros en rutas internacionales. En menor medida, también
aportaron al resultado el transporte en rutas nacionales y de carga.

La agrupacion de servicios conexos presentd un crecimiento, liderada por las
agencias de naves, carreteras y puertos.

Los servicios de informacion crecieron y los de comunicaciones
retrocedieron

La actividad comunicaciones y servicios de informacién aumenté 2,6%. Los
servicios de informacion explicaron este resultado, mientras que el sector de
comunicaciones decrecié durante el periodo. En términos desestacionalizados,
la actividad no present6 variacion respecto del trimestre anterior (grafico 14).

El desempefio de la actividad de comunicaciones fue reflejo de menores
servicios de voz y television de pago, lo que fue contrarrestado, en parte, por
un aumento de los servicios de internet.

El aumento en los servicios de informacion fue coherente con el desempefio
de las actividades de programacion y consultoria informatica. También
contribuyeron al resultado, aunque en menor medida, los servicios de
procesamiento de datos, hosting y portales web.

Tanto las actividades profesionales como administrativas impulsaron a
los servicios empresariales

El crecimiento de 4,2% de los servicios empresariales fue generalizado.
En tanto, la actividad exhibid una aceleracion en el trimestre segun cifras
desestacionalizadas (grafico 15).

El incremento de las actividades profesionales fue producto, principalmente,
de una mayor demanda por servicios de arquitectura e ingenieria desde la
minerfa. Contribuyeron también al resultado los servicios juridicos y contables,
de publicidad y consultoria.
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GRAFICO 16
Servicios Personales
% wm Serie original Serie desestacionalizada
50,0 (variacion interanual) (niveles)
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0 T /\/\
-10,0
-20,0
-30,0

de pesos

0 0
A8 HEIVAIE V2011 IV 2110 V22 00 IV 2300 1V 2410 IV 25111

Miles de millones

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

Las actividades administrativas aumentaron en linea con el desempefio de
los servicios de alquiler y arrendamiento. Sumaron también al resultado los
servicios de agencias de viajes y de obtencién de personal.

La salud aumenté, determinando el resultado de los servicios personales

Los servicios personales aumentaron 3,4%; la salud fue la principal contribucién
al alza, sequida por la educacién. El resto de la actividad registro resultados
negativos. Por su parte, cifras desestacionalizadas no mostraron cambios
respecto al trimestre anterior (grafico 16).

La actividad de educacién, tanto publica como privada, crecio favorecida
por una baja base de comparacién, producto de suspensiones de clases por
eventos climaticos acontecidos en el afio anterior.

Los servicios de salud crecieron, destacando las prestaciones en centros
médicos y clinicas.

El resto de la actividad registro cifras negativas; las actividades culturales y de
esparcimiento incidieron principalmente en este resultado.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE ’l O
TERCER TRIMESTRE 2025



k banco

- central

CI=N“™
_——

ainos

GRAFICO 17

Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto al afio anterior)

Formacion bruta capital fijo (10,0)
Consumo de hogares e ISFL (2,9)
Variacion de existencias* (0,6)
Consumo gobierno (1,8)
Exportacion bienes y servicios (0,0)

Importaciones bienes y servicios (12,8)

-4,5 -2,5 -0,5 1.5 35

(*) Corresponde a la variacion de existencias a PIB a precios promedio del afio
anterior, porcentaje Ultimos 12 meses.
Nota: En paréntesis tasa de variacion anual.

GRAFICO 18
Contribuciéon de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB
(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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GRAFICO 19

Contribucién de los componentes al resultado del
consumo de hogares

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)

I Bienes durables
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2.2 Analisis del PIB por componentes del gasto

Desde la perspectiva del gasto, el crecimiento del PIB se sustentd en una
mayor demanda interna. Este efecto fue parcialmente compensado por las
exportaciones netas (graficos 17y 18).

La inversion lidero el aumento de la demanda interna

La expansién de la demanda interna se explicé por la inversion y, en menor
medida, por el consumo de los hogares.

El consumo de los hogares crecio 2,9%, registrando alzas en todos sus
componentes. El consumo de servicios fue la principal incidencia, destacando
el mayor gasto en salud, restaurantes y hoteles, y transporte. Le siguid el
componente de bienes no durables, liderado por las compras de vestuario y
alimentos. Finalmente, el consumo de bienes durables también exhibio cifras
positivas, reflejo de mayores compras de productos tecnoldgicos (grafico 19).

El consumo de gobierno creci6 1,8% en el periodo, producto de incrementos
en los servicios de salud y, en menor medida, de educacion.

La formacion bruta de capital aument6 16,1%. Tanto la FBCF como la variacion
de existencias contribuyeron a este resultado. En efecto, la FBCF creci6 10,0%
impulsada, principalmente, por el componente de maquinaria y equipo reflejo
de una mayor inversién en equipos de transporte —camiones y buses—y en
maquinaria y equipo eléctrico y electrénico, destinados principalmente a
proyectos de generacion eléctrica. El componente de construccion y otras obras
también exhibi¢ cifras positivas, liderado por las obras de ingenieria (grafico
20). Adicionalmente, el periodo registré una mayor acumulacién de existencias,
—en particular, de productos manufacturados—, las que alcanzaron un ratio
acumulado en doce meses de 0,6 del PIBY/.

Respecto al comercio exterior, las importaciones de bienes y servicios
aumentaron 12,8% mientras que las exportaciones no registraron variacion.

Las exportaciones de bienes retrocedieron 0,6%, resultado incidido por
una contraccion en los envios de cobre. Compensaron al efecto anterior un
aumento de las exportaciones de oro, alimentos y de productos quimicos. En
tanto, las exportaciones de servicios exhibieron un crecimiento de 4,6%, reflejo
de un mayor gasto en turismo.

Por su parte, las importaciones de bienes aumentaron 14,7%, lideradas por
los equipos eléctricos y electronicos para la generacidn eléctrica y por las
internaciones de equipos de transporte, en particular de camiones y buses. Las
importaciones de servicios también crecieron, incididas mayormente por los
servicios empresariales.

4/ Ratio anual de la variacion de existencias sobre PIB a precios del afio anterior.
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GRAFICO 20

Contribucion de los componentes al resultado
de la FBCF

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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El deflactor del PIB y la demanda interna aumentaron 7,0 y 4,8%,
respectivamente. Por su parte, el deflactor del consumo total aumento 4,7%,
el del consumo privado 4,3% vy el del consumo de gobierno 6,4%. Por otro
lado, el deflactor de la FBCF creci6 4,0%, incrementandose 5,6% el precio
de construccion y otras obras y 2,2% el de maquinaria y equipo. Finalmente,
tanto el precio de las exportaciones como el de las importaciones de bienes y
servicios crecieron, 8,1% el primero y 1,7% el segundo (tabla 2).

TABLA 2
Evolucién deflactores, perspectiva del gasto
2024 [ 205 |
Producto interno bruto (PIB) 6,4 8,1 8,3 8,0 41 6,8 7,0
Demanda interna 53 6,9 6,3 59 5,5 4,6 4,8
Consumo total 5,2 6,0 4,5 54 54 4,6 4,7
Consumo de hogares e IPSFL 4,7 57 5,0 53 53 4,5 4,3
Consumo gobierno 6,8 7.4 2,6 6,0 5,5 51 6,4
Formacion bruta capital fijo 8,7 10,1 8,2 7.8 6,0 5,0 4,0
Construccion y otras obras 6,7 7.7 8,6 8,5 7.7 7.1 5,6
Maquinaria y equipos 12,3 13,4 7,5 6,9 3,0 1,9 2,2

Exportaciones de bienes y servicios 11,2 18,2 15,0 10,4 -1,9 5,6 8,1
Importaciones de bienes y servicios 9,7 14,0 7,4 4,3 0,9 -1,2 1,7
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3. REVISION CIFRAS TRIMESTRALES 2025

De acuerdo con la politica de revisiones establecida para las cuentas nacionales
trimestrales, se presenta una nueva estimacion del PIB para el primer y
segundo trimestre del afio 2025, asociada principalmente a la actualizacion de
la informacion basica para la elaboracién de indicadores de coyuntura.

En los dos primeros trimestres del 2025 la actividad se revisé al alza, de 2,5 a
2,6% en el primeroy de 3,1 a 3,3% en el segundo.

Desde la perspectiva del origen, en el primer trimestre destacd la revision
al alza de las actividades agropecuario-silvicola, mineria y comercio. Respecto
del sequndo trimestre, los principales cambios se encontraron en mineria y
servicios personales.

En la tabla 3, se observan las revisiones en las tasas de variacion e
incidencias en la variacion del PIB, a nivel de actividad econdmica.

TABLA 3
Revisiones Origen, | 'y 11-2025

11-2025

Tasa de crecimiento anual (%) Tasa de crecimiento anual (%)

Version anterior Version revisada  piferenciaen  Version anterior Version revisada  piferencia en

ago-25 nov-25 incidencia ago-25 nov-25 incidencia
Agropecuario-Silvicola 6,4 71 0,0 58 72 0,0
Pesca 26,1 25,2 0,0 17,4 16,3 0,0
Mineria -1,0 -0,8 0,0 4,0 4,7 0,1
Industria manufacturera 51 5.1 0,0 3,7 4,0 0,0
EGA 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,5 0,0
Construccion =11 -0,9 0,0 1,8 1,9 0,0
Comercio 8,1 8,3 0,0 39 3,8 0,0
Restaurantes y hoteles 4,3 4,2 0,0 3,6 43 0,0
Transporte 3,8 3,8 0,0 4,3 3,9 0,0
Comunicaciones y ss. de informacion 11 0,7 0,0 0,2 0,6 0,0
Servicios financieros -3,4 -3,3 0,0 -11 -1,4 0,0
Servicios empresariales 0,3 0,3 0,0 2,8 3,0 0,0
Servicios de vivienda e inmobiliarios 2,4 2,3 0,0 2,8 29 0,0
Servicios personales 39 4,0 0,0 5,0 54 0,0
Administracion publica 0,1 0,0 0,0 -0,6 -0,3 0,0
Impuestos a los productos 1,5 1,7 0,0 3.1 3,4 0,0
PIB 2,5 2,6 0,1 31 33 0,2

En el caso del sector agropecuario-silvicola, la revision responde a la
incorporacién de cifras actualizadas de exportaciones por producto en la
estimacion de las actividades agricola y fruticola®. Respecto de la actividad
pesca, se incorpord informacion de la Subsecretaria de Pesca.

Las estimaciones de industria manufacturera, comercio, restaurantes y
hoteles, transporte, servicios de informacion, servicios inmobiliarios, servicios
empresariales y servicios personales se revisaron ante la incorporacién de
informacion tributaria actualizada del Servicios de Impuestos Internos.

%/ La produccion se estima a partir de las exportaciones por especie. Dado que existe un
desfase entre el momento de la produccion y de la comercializacion, la metodologia asigna la
produccién al periodo al que corresponde.
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En adicion a lo anterior, las actividades de mineria e industria manufacturera
se revisaron por la inclusion de informacién actualizada de produccién y
existencias del Instituto Nacional de Estadisticas.

En la actividad de comunicaciones la revision obedeci¢ a la incorporacién de
informacion de la Subsecretaria de Telecomunicaciones.

En el caso de servicios personales, se incorpord la informacion de matriculas
reportadas por el Ministerio de Educacion.

En las actividades publicas se incorpord informacion de la Contraloria General
de la Republica y de la Direccion de Presupuestos.

Desde la perspectiva del gasto, la revisién al alza del primer trimestre se
explicd, principalmente, por la variacion de existencias, efecto parcialmente
compensando por revisiones a la baja en las exportaciones de bienes y alza en
las importaciones de servicios (tabla 4).

TABLA 4
Revisiones Gasto, |y 1-2025

11-2025

Tasa de crecimiento anual (%) Tasa de crecimiento anual (%)

Versién anterior Version revisada Diferenciaen  Version anterior Version revisada  piferencia en

ago-25 nov-25 incidencia ago-25 nov-25 incidencia
Demanda interna 1,6 1,9 0,3 5,8 6,2 0,4
Formacion bruta capital fijo 1,5 1,6 0,0 5,6 5,8 0,0
Construccion y otras obras -0,3 -0,1 0,0 2,0 2,4 0,1
Maquinaria y equipo 4,8 4,7 0,0 11,4 11 0,0
Consumo 2,3 2,3 0,0 3,0 3,2 0,2
Consumo personas 2,0 1,9 0,0 3,1 3,1 0,0
Bienes durables 9,7 9,7 0,0 7.8 7.8 0,0
Bienes no durables 2,6 2,6 0,0 3,4 3,6 0,0
Servicios 0,2 0,2 0,0 21 2,0 0,0
Consumo gobierno 3,9 4,0 0,0 2,6 3,4 0,1
Variacion de existencias (*) -0,4 -0,3 0,3 0,1 0,2 0,2
Exportacion bienes y servicios 10,5 10,1 -0,1 54 5,0 -0,1
Exportacion bienes 9,4 9,0 -0,1 53 4,8 -0,2
Exportacion servicios 18,6 18,8 0,0 6,4 6,9 0,0
Importaciones bienes y servicios 9,2 9,5 -0,1 14,6 14,8 0,0
Importaciones bienes 10,0 10,0 0,0 16,5 16,1 0,1
Importaciones servicios 4,7 6,8 -0,1 4,5 7.2 -0,1
PIB 2,5 2,6 0.1 31 33 0,2

(*) Corresponde a la razon de la variacion de existencias a PIB de los ltimos 12 meses, a precios promedio del afio anterior.
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En el segundo trimestre, el mayor nivel del PIB fue reflejo de la variacion de
existencias y de una revision al alza en el consumo. Compensd en parte lo
anterior un menor nivel de exportaciones.

El consumo de los hogares se revisd como resultado de la actualizacion de
indicadores de coyuntura en base a informacion tributaria. Por su parte, el
consumo de gobierno se reviso a la luz de informacion presupuestaria efectiva,
proveniente de la CGR.

Respecto de la inversion, la revision en la variacion de existencias fue producto
de una nueva cuadratura de oferta y utilizacién mientras que en la FBCF fue
consistente con la de la actividad construccion desde la perspectiva del origen.

Los cambios en las cifras de comercio exterior estan en linea con las revisiones
registradas en las estadisticas de balanza de pagos.
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