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Este Informe tiene por objetivo contribuir a la transparencia del mercado de derivados financieros en Chile, utilizando como fuente la

informacion proporcionada por las empresas bancarias al Sistema Integrado de Informacion sobre Transacciones de Derivados. Por otra

parte, la fuente de informacion del mercado cambiario spot es el Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central

de Chile. En el sitio www.siid.cl se dispone de un monitor diario y mensual con datos de los mercados de derivados, asi como informacién

relacionada.
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. MERCADOS DE DERIVADOS' TABLA 1.1
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES POR ACTIVO
SUBYACENTE (1) (2)

. . (millones de ddlares)
Montos vigentes derivados

Subyacente % jul-25 jun-25 A%
. . . - . f 1 0, 0/
Al cierre de julio 2025, el tamafo del mercado de derivados McHISEamblcl  23.3%  399.116 391130  +2.0%
, o ) USD-CLP 204% 349438 341221 +2,4%
bancarios registré un monto vigente de US$1.709.461 OME-CLP 0,4% 7.254 7698 -58%
millones (jun: US$1.695.023 | +0,9%), el cual estuvo USD-CLF 1,2% 20.567 20026 +2,7%
. . . OME-CLF 0,3% 5.910 6.064 -2,5%
explicado por los subyacentes Tasas de interés en ' '

P P _ ¥ _ ME-ME 09% 15946 16121  -1,1%
US$952664 ml”OﬂeS, TIpOS de CambIO en US$3991 16 Tasas de interés 55,7% 952.664 937.468 +1,6%
millones y UF-CLP en US$357.680 millones (Gréfico 1.1y SPC CLP 423% 722441 707570 +2,1%

SPC CLF 1,1% 19.087 20.123 -5,1%
Tabla I.1). ' '
) Tasas extranjeras 12,4% 211.136 209.776 +0,6%
UF/CLP 20,9% 357.680 366.425 -2,4%
Total 100,0% 1.709.461 1.695.023 +0,9%
GRAFICO I.1 Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS, (1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
POR ACTIVO SUBYACENTE A %: variacion del dato respecto al mes anterior.
(millones de délares) (2) Las operaciones UF-CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap.

mTipos de cambio  mTasas de interés  m UF-CLP

1.800.000
1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

" En esta Seccion se presentan los montos nocionales vigentes y suscritos
expresados en dolares de Estados Unidos, utilizando las paridades
publicadas por el Banco Central de Chile para la conversion a dolares
equivalentes.
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Montos transados derivados

TABLA 1.2
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES POR ACTIVO
Durante el mes, los bancos transaron derivados por SUBYACENTE (1) (2)
. . (millones de dolares)
US$331.464 millones (jun: US$301.267 | +10,0%), de los
cuales US$156.436 millones correspondieron a Tasas de Subyacente % juk2sjun2> o
. , $$156.369 il Ti d bi Tipos de cambio 47,2%  156.369  131.492  +18,9%
interés, U : mifiones a 11pos de cambio 'y USD-CLP 452% 149762 124687  +20,1%
US$18.659 millones a UF-CLP (Grafico 1.2 y Tabla 1.2). OME-CLP 03% 1.126 1347 -16,4%
USD-CLF 0,3% 1.051 414 +154,0%
OME-CLF 0,0% 140 258 -46,0%
ME-ME 1,3% 4.290 4.786 -10,4%
GRAFICO 1.2 Tasas de interés 47,2%  156.436  143.653 +8,9%
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS, SPC CLP 39,1%  129.489  115.631 +12,0%
POR ACTIVO SUBYACENTE SPC CLF 0,1% 194 349 -44,5%
(millones de dolares) Tasas extranjeras 81% 26754  27.672 3,3%
0, - 0
m Tipos de cambio  mTasas de interés  m UF-CLP UF/CLP 5.6% 18.659 26.122 28,6%
Total 100,0%  331.464  301.267 +10,0%
350.000 Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
300.000 (1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.
250.000 (2) Las operaciones UF-CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap.
200.000
150.000
100.000
50.000
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
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Derivados y spot sobre tipos de cambio

Sud-TR



k banco
central
CI=N™

anos

Il. DERIVADOS Y SPOT SOBRE TIPOS
DE CAMBIO

1.1 DERIVADOS USD-CLP

Montos vigentes

El monto vigente total del mercado de derivados USD-CLP
fue de US$349.438 millones (jun: US$341.221 | +2,4%),
de los cuales 67,2% correspondieron a instrumentos
Forward y FX swap, y 32,5% a Cross Currency Swap (Tabla
1.1y Anexo 1 Gréfico A.l).

TABLA 1.1
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS
USD-CLP, POR INSTRUMENTO (1)

(millones de délares)

Instrumento % jul-25 jun-25 A%
Forward y FX Swap 67,2% 234.752  227.382 +3,2%
Cross Currency Swap 32,5% 113.542 112.586 +0,8%
Opciones y otros 0.3% 1.144 1.253 -8,7%
Total 100,0% 349.438  341.221 +2,4%

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
(1) %: participacion del instrumento en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.

Las posiciones de bancos con No residentes y del mercado
Interbancario aumentaron a US$183.754 millones (jun:
$178.137 | +3,2%) y US$87.156 millones (jun: $83.634 |
+4,2%), respectivamente (Grafico Il.1 y Anexo 1 Gréfico
AL.

GRAFICO 1.1
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS USD-CLP,
POR SECTOR DE CONTRAPARTE
(millones de dolares)
mmmmmm Fondos de pensiones Empresas sector real
Compafilas de seguras mmmmm Corredoras de bolsa

m— AGF mmmm Otros sectores
mmmm 1o residentes Interbancario

400.000

300.000 - .
=
ll.ll'l.l'lll.l'
200.000

jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

* NDF USD-CLP son forward que se liquidan por compensacion, utilizando
como indice de referencia el Délar observado publicado por el BCCh.

Por otra parte, los bancos registraron un monto vigente
neto comprador por US$2.991 millones (jun: US$4.777).
Se observd un incremento de la posicion de venta a No
residentes a US$14.389 millones (jun: US$9.379), y de la
posicion de compra a Fondos de pensiones a US$21.147
millones (jun: US$19.590) (Gréfico I1.2).

GRAFICO 11.2

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS EN DERIVADQOS USD-CLP,
POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)

(millones de dolares)

mmmmm Fondos de pensiones Empresas sector real

Compaiiias de sequros mmmmm Corredoras de bolsa
— AGF m Otros sectores
mmmm No residentes ®  Neto total

30.000

20.000 | -

il
i

it o
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-30.000
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Valores positivos indican una posicién neta compradora de ddlares a futuro de los
bancos, mientras que valores negativos indican una posicion neta vendedora de
dolares a futuro.

El monto vigente neto vendedor de NDF* USD-CLP con No
residentes aumento a US$9.568 millones (jun: US$5.292),
destacando la reduccién de la posicion de compra a plazos
entre 8 y 35 dias a US$1.032 millones (jun: US$3.132)
(Gréfico I1.3).

GRAFICO 11.3

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS EN DERIVADOS NDF USD-CLP
CON NO RESIDENTES, POR PLAZO CONTRACTUAL (1)

(millones de délares)

mHasta 7 dias 8a 35 dias m 36 a 95 dias
m96 a 185 dias m 186 a 370 dias = Mayor a 370 dias
® Neto total

10.000

5.000 .|

0 —= Bl W ——— —

-10.000 II

-15.000

jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de dolares a futuro de los
bancos, mientras que valores negativos indican una posicién neta vendedora de
dolares a futuro.
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Montos transados

Durante el mes, los bancos negociaron derivados USD-CLP
por US$149.762 millones (jun: US$124.687 | +20,1%), en
su mayorfa instrumentos Forward y FX swap por
US$146.578 millones (jun: US$119.518 | +22,6%) (Tabla
1.2 y Anexo 1 Grafico A.ll).

TABLA 11.2

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
USD-CLP, POR INSTRUMENTO (1)

(millones de dolares)

Instrumento % jul-25 jun-25 A%
Forward y FX Swap 97,9% 146.578 119.518 +22,6%
Cross Currency Swap 1,9% 2.866 4.545 -36,9%
Opciones y otros 0,2% 319 625 -49,0%
Total 100,0% 149.762 124.687 +20,1%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) %: participacion del instrumento en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.

El mayor volumen transado se explicé principalmente por
operaciones con No residentes y del mercado
Interbancario, por US$73.091 millones (jun: US$57.910 |
+26,2%) y US$43.447 millones (jun: US$34.273 |
+26,8%), respectivamente (Grafico 1.4 y Anexo 1 Gréfico
ALIV).

GRAFICO 11.4

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS USD-CLP,
POR SECTOR DE CONTRAPARTE

(millones de ddlares)

mmmmm Fondos de pensiones
Compaiifas de sequros

Empresas sector real
mmmmm Corredoras de bolsa

— AGF mmm Otr0s sectores
o residentes s Interbancario

200.000

150.000 e -

_i' - - --
100.000 SE =
o I IIIII I I II I
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

3 . . . .

Las transacciones spot incluyen las operaciones afectas a derivados, tales
como los intercambios spot de FX swap, vencimientos de derivados con
entrega fisica, entre otros.

1.2 SPOT USD-CLP

Montos transados

En julio, el monto total transado en el mercado cambiario
USD-CLP, spot més derivados, fue de US$256.514
millones (junio: US$214.861 | +19,4%). De este monto, el
41,6% correspondié a operaciones del mercado spot, con
US$106.752 millones (junio: US$90.174 | +18,4%)
(Gréfico 11.4).

GRAFICO 11.4
BANCOS. MONTOS TRANSADOS MERCADO USD-CLP
(millones de dolares)

mSpot  m Derivados
300.000

250.000

200.000
150.000
100.000

50.000

jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

En el mercado spot USD-CLP’, destaco la mayor actividad
del Interbancario y de bancos con Empresas del sector real,

+30,7%) y US$19.093 millones (jun: US$15.595 |
+22,4%), respectivamente (Grafico II.5).
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GRAFICO I1.5

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPOT USD-CLP,
POR SECTOR DE CONTRAPARTE

(millones de dolares)

mmmmm Fondos de pensiones Empresas sector real
Compaiiias de seguros mmmmm Corredoras de bolsa
— AGF mmmm Otros sectores
Mo residentes e [nterbancario
120.000
100,000 — — — |
80,000 III_I - I_—— —_—_II II
60.000 I II I II I I
40.000
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

Los bancos realizaron compras netas a terceros por
US$2.322 millones (jun: ventas netas por US$742),
destacando las compras a Empresas del sector real por
US$2.661 millones (jun: US$592). Por otra parte, hubo
ventas netas a Fondos de pensiones por US$1.073
millones (jun: US$531) (Gréfico 1.6 y Anexo 1 Graficos B.I,
B.Il'y B.III).

GRAFICO I1.6

BANCOS. MONTOS TRANSADOS NETOS SPOT USD-CLP,
POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)

(millones de ddlares)

mmmmm Fondos de pensiones Empresas sector real
Compaiiias de sequros mmmmmm Corredoras de bolsa
— AGF m— Otros sectores
1o residentes ® Neto total
6.000
4.000 —
H | ! = !
2.000 _ — P= I
l--' L ol -_I ..!— [ B
0 - = - —— . =
iz ilge= 0 'i l|-|||
2000 = - M || =
-4.000
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
(1) Valores positivos indican un monto transado neto comprador de délares a futuro
de los bancos, mientras que valores negativos indican un monto neto vendedor.
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lll. DERIVADOS SWAP PROMEDIO
CAMARA NOMINAL (SPC-CLP)*

Montos vigentes, plazo residual hasta 2 ainos

Los bancos aumentaron su monto vigente en SPC-CLP de
hasta ~dos afios a  $555.615 mil  millones
(jun: $513.942 | +8,1%), explicado principalmente por las
operaciones con No residentes de $429.870 mil millones
(jun: $395.491 | +8,7%) (Grafico .1 y Anexo 1 Grafico
C.I).

GRAFICO 1111

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES SPC-CLP HASTA 2 ANOS,
POR MERCADO

(mil millones de pesos chilenos)

m o residentes Interbancario  m Residentes no bancos

600.000
500.000

400.000

il
"sSualnp n'
300.000
200.000
100.000

jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

En términos netos, el monto vigente de bancos fue
comprador de tasa de interés variable por $15.302 mil
millones (jun: $20.604). Se observé una reducciéon de la
posicion compradora a No residentes a $29.894 mil
millones (jun: $35.352) (Gréfico Ill.2 y Anexo 1 Gréficos
C.IIl, C.IVy C.V).

* En el mercado de SPC Nominal, las operaciones con plazo de hasta dos
afos representan aproximadamente el 80% del monto vigente total y
alrededor del 93% de lo transado en el mes.

GRAFICO 1.2
BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP HASTA 2 ANOS,
POR MERCADO (1)

(mil millones de pesos chilenos)

mNo residentes  ® Residentes no bancos @ Neto total
40.000
30.000
20.000
ST
0 | I I
s Rl Ll L (][]
-20.000
-30.000
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de tasa de interés
variable por parte de los bancos, mientras que valores negativos indican

una posicion neta vendedora de tasa de interés variable de los bancos.

Montos transados, plazo contractual hasta 2
anos

El monto total transado en el mes en SPC-CLP hasta dos
anos fue de $115.297 mil millones (jun: $101.744 |
+13,3%), en su mayoria operaciones de bancos con No
residentes por $91.619 mil millones (jun: $78.399 |
+16,9%) (Grafico .3 y Anexo 1 Grafico C.Ily C.IV).

GRAFICO 1113
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPC-CLP HASTA 2 ANOS,
POR MERCADO

(mil millones de pesos chilenos)

m No residentes Interbancario  mResidentes no bancos
140.000
120.000 -
100.000 [ o II.
80.000 L] III i

ul i ™ n I

60.000 — _ 1 L
40.000 El=—
20.000 I I

jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
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IV. DERIVADOS SOBRE UNIDAD
DE FOMENTO-PESO CHILENO
(UF-CLP)°

Montos vigentes, forward mercado local

El monto vigente de bancos en forward UF-CLP fue de
UF 3.152 millones (jun: UF 2.989 | +5,4%), del cual
correspondieron a operaciones interbancarias UF 1.848
millones (jun: UF 1.728 | +6,9%) y con Residentes no
bancos UF 1.304 millones (jun: UF 1.261 | +3,4%) (Grafico
IV.1y Anexo 1 Gréfico D.I).

GRAFICO IV.1
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES FORWARD UF-CLP,
EN EL MERCADO LOCAL

(millones de UF)
mResidentes no bancos  m Interbancario

3.500
3.000
2.500

2.000

1.500

1.000
5

jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

o
o

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

La posicién neta vendedora de unidades de fomento de
bancos con sus contrapartes Residentes no bancos
aumentd hasta UF 598 millones (jun: UF 568) (Grafico IV.2).

En el mercado UF-CLP local, los instrumentos forward son
aproximadamente el 51% del monto vigente total y alrededor del 85% de
lo transado en un mes.

GRAFICO IV.2

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS FORWARD UF-CLP,
EN EL MERCADO LOCAL (1)

(millones de UF)

mResidentes no bancos

jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

0
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(=]
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o
o

-5

=
o

-600

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de UF a futuro por
parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicién neta
vendedora de UF a futuro.

Montos transados y precios, forward mercado
local

En cuanto a la actividad mensual, esta disminuyd hasta
UF 306 millones (jun: UF 349 | -12,2%), de los cuales UF
223  millones fueron operaciones del mercado
Interbancario (jun: UF 249 | -10,3%) y UF 83 millones con
Residentes no bancos (jun: UF 100 | -17,1%) (Gréfico IV.3
y Anexo 1 Grafico D.II).

GRAFICO IV.3

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES FORWARD UF-CLP,
EN EL MERCADO LOCAL

(millones de UF)

m Residentes no bancos  m Interbancario

400
300
200
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile
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El precio promedio de forward UF-CLP interbancario a doce
meses (operaciones con vencimiento a julio 2026) fue de
$40.535 por Unidad de Fomento (jun: $40.529 | +0,0%),
con un monto transado de UF 11 millones (jun:
UF 35| -70,0%) (Gréfico IV.4).

GRAFICO IV.4
BANCOS. PRECIOS FORWARD UF-CLP INTERBANCARIOS A 12

MESES (1)
. ~ Millones
CLP mmmmm Monto Interbancario @ 12 Meses s Precio de UF
41.000 40
40.000 30
39.000 20
38.000 I II I I 10
37.000 . . II. II -II I -
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
(1) Promedio simple mensual de los precios transados.
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Anexo 1: Graficos adicionales

A. Derivados USD-CLP

GRAFICO ALl

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS
USD-CLP, POR INSTRUMENTO

(millones de délares)

= Forward y FX Swap = Cross Currency Swap ~ m Opciones y otros

400.000
300.000 I III I I
200.000 I I I
100.000 I II I II
jul-24 ene-25 jul-25

jul-23 ene-24
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

GRAFICO A.lII
BANCOS. VARIACION ANUAL MONTOS VIGENTES TOTALES
EN DERIVADOS USD-CLP, POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)
(%)

m Fondos de pensiones Empresas sector real
m Corredoras de bolsa ~ mAGF

= Compafifas de seguros
m Otros sectores

m No residentes = Interbancario o Total

30%

20% II

- Mg il

0% —--=--!===*—-=i=ﬁ—i!-! =
=Sy | |

-10% IIIl .

-20%

ju-23 nov-23  mar-24  jul-24  nov-24  mar-25  jul-25
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Total corresponde a la variacion respecto al mismo mes del afio anterior,
mientras que la cifra por sector corresponde a la incidencia de este sobre el total.

GRAFICO A.V
BANCOS. MONTOS TRANSADOS NETOS EN DERIVADOS NDF
USD-CLP CON NO RESIDENTES, POR PLAZO CONTRACTUAL

(millones de dolares)

m 36 a 95 dias
= Mayor a 370 dias

w83 35dias
m 186 a 370 dias

m Hasta 7 dias
m 96 a 185 dias
10.000

jul-23 nov-23  mar-24  jul-24  nov-24  mar-25  jul-25

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
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GRAFICO ALll

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
USD-CLP, POR INSTRUMENTO

(millones de délares)

= Forward y FX Swap = Cross Currency Swap ~ m Opciones y otros
200.000

150.000

-_ B | [ ] _- B B
100.000
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

GRAFICO A.IV

BANCOS. VARIACION ANUAL MONTOS TRANSADOS TOTALES
EN DERIVADOS USD-CLP, POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)
(%)

m Fondos de pensiones Empresas sector real = Compaiifas de seguros
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Total corresponde a la variacion respecto al mismo mes del afio anterior,

mientras que la cifra por sector corresponde a la incidencia de este sobre el total.
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B. Spot USD-CLP

GRAFICO B.I

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPOT DE COMPRA
USD-CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE
(millones de délares)
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mmm o residentes

40.000

jul-23 jul-24
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
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GRAFICO B.III

BANCOS. VARIACION ANUAL MONTOS TRANSADOS TOTALES

SPOT USD-CLP, POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)

(%)
m Fondos de pensiones
m Corredoras de bolsa
m No residentes

40%
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HAGF
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o Total
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Total corresponde a la variacion respecto al mismo mes del afio anterior, mientras
que la cifra por sector corresponde a la incidencia de este sobre el total.
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GRAFICO B.II

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPOT DE VENTA
USD-CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE
(millones de dolares)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
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C. Swap Promedio Camara Nominal

GRAFICO C.I
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR PLAZO RESIDUAL

(mil millones de pesos chilenos)

W3 meses MO6meses MO meses M 12meses M 18 meses M2 afios

jul-23 ene-24 jul-24 jul-25
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
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GRAFICO C.lII

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP HASTA 2 ANOS,
POR PLAZO RESIDUAL

(mil millones de pesos chilenos)

W3 meses M6meses MImeses W 12meses MI18meses M2 afos
30.000
20.000 I
10.000
, We_c=zEEEEasEsEanE |I|_!
“Ill o B L
-10.000
-20.000
-30.000
jul-23 ene-24 jul-24 ene-25 jul-25
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
GRAFICO C.V
BANCOS. VARIACION ANUAL MONTOS VIGENTES TOTALES
SPC-CLP HASTA 2 ANOS, POR MERCADO (1)
(%)
m No residentes Interbancario  m Residentes no bancos e Total
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
(1) Total corresponde a la variacion respecto al mismo mes del afio anterior,
mientras que la cifra por mercado corresponde a la incidencia de este sobre el total.
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GRAFICO C.lI
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, PLAZO CONTRACTUAL

(mil millones de pesos chilenos)

W3 meses M6mMeses MO meses M 12meses ™18 meses ™2 afios

jul-23 ene-24 jul-24 jul-25
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
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GRAFICO C.IV

BANCOS. VARIACION ANUAL DE MONTOS VIGENTES NETOS
SPC-CLP HASTA 2 ANOS, POR MERCADO

(mil millones de pesos chilenos)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
GRAFICO C.VI
BANCOS. VARIACION ANUAL MONTOS TRANSADQS TOTALES
SPC-CLP HASTA 2 ANOS, POR MERCADO (1)
(%)
m No residentes Interbancario  m Residentes no bancos e Total
400%
300% P
..
200% -
/ -
1009
_allmi II'li i ai
0% o #.;ii! -
-100%
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.
(1) Total corresponde a la variacion respecto al mismo mes del afio anterior, mientras
que la cifra por mercado corresponde a la incidencia de este sobre el total.
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D. Unidad de Fomento-peso chileno (UF-CLP)

GRAFICO D.I
BANCOS. VARIACION ANUAL MONTOS VIGENTES TOTALES
FORWARD UF CLP, EN EL MERCADO LOCAL (1)

(%)
m Residentes no bancos = Interbancario ® Total
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Total corresponde a la variacion respecto al mismo mes del afio anterior,
mientras que la cifra por mercado corresponde a la incidencia de este sobre el total.

Sud-TR

GRAFICO D.II
BANCOS. VARIACION ANUAL MONTOS TRANSADOQS TOTALES
FORWARD UF-CLP, EN EL MERCADO LOCAL (1)
(%)
| Residentes no bancos m Interbancario ® Total
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile.

(1) Total corresponde a la variacion respecto al mismo mes del afio anterior,
mientras que la cifra por mercado corresponde a la incidencia de este sobre el total.

nov-23 nov-24  mar-25  jul-25

INFORME MERCADO DERIVADOS FINANCIEROS ‘| 6
Julio 2025



Q banco
- central

CI EN Chile

Anexo 2: Descripcion del Informe

El Informe tiene por objetivo contribuir a la transparencia del mercado de derivados financieros de Chile, utilizando
como fuente la informacion proporcionada por las empresas bancarias al Sistema Integrado de Informacion sobre
Transacciones de Derivados (SIID-TR).

El documento proporciona un andlisis de la evolucion de los mercados de derivados sobre Tipos de cambio, Tasas
de interés e inflacion. Se estructura en cuatro secciones, la primera muestra una comparacion de los tres mercados,
con cifras en dolares equivalentes, seguido de otras tres secciones diferenciadas segun el tipo de subyacente o
mercado, profundizando el andlisis con estadisticas de montos transados y montos vigentes, por tipo de
contrapartes, plazos e instrumentos’.

En el primer mercado, correspondiente al de Tipos de cambio, las transacciones entre el dolar estadounidense vy el
peso chileno se presentan tanto para el mercado de derivados como para el del spot, considerando la estrecha
relacién entre ambos, en los cuales los bancos intermedian sus operaciones para la gestion de sus inversiones y
liquidez, teniendo en cuenta ademas su politica de descalce en moneda extranjera.

En los derivados sobre Tasas de interés, se destacan los Swaps Promedio Camara Nominales, ampliamente
utilizados por bancos e inversionistas extranjeros para tomar posiciones respecto de la estructura de Tasas de interés
local. En particular, dentro del horizonte de dos afos, dichos instrumentos se relacionan con las expectativas sobre
la trayectoria futura de la Tasa de Politica Monetaria.

El siguiente apartado es el mercado local de derivados de Unidad de Fomento contra el peso chileno, para el cual
se analizan los instrumentos forward, en los que se pacta un valor fijo de la UF a futuro, en funcion de las
expectativas de inflacién de las contrapartes.

En la Base de Datos Estadisticos, Capfitulo Derivados y Spot se dispone de esta informacién en series de tiempo,
con periodicidad diaria y mensual. La metodologia de la elaboracion de las series, de derivados y de mercado spot,
se encuentran disponible en el siguiente enlace. Cabe sefialar que las estadisticas mensuales publicadas estan
sujetas a una politica de revision de tres meses y 23 dias, considerando ademas revisiones excepcionales.

El Informe Mensual del Mercado de Derivados Financieros se publica los dias 23 de cada mes, o bien el dia habil
bancario siguiente. Ademas, los graficos de este informe y datos adicionales se pueden visualizar de manera
dindmica en el Monitor Mensual, disponible en www.siid.cl.

6 . . . . .
Las cifras de montos y precios contenidas en este informe se encuentran redondeadas a la unidad.
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Anexo 3: Abreviaturas

BCCh: Banco Central de Chile.

CCS: Cross currency swap.

CLP: Peso chileno.

CLF: Unidad de Fomento o UF.

FX: Tipos de cambio con moneda extranjera.

IR: Tasa de interés.

ME: Moneda extranjera.

MN: Moneda nacional.

NDF: Por sus siglas en inglés (Non derivable forward), contrato forward que se liquida por compensacion.
OME: Otras monedas extranjeras distintas del doélar de los Estados Unidos de América.
SIID-TR: Sistema Integrado de Informacién sobre Transacciones de Derivados.

SPC: Swap promedio camara.

SPC-CLF: Swap promedio camara real.

SPC-CLP: Swap promedio cdmara nominal.

TPM: Tasa de Politica Monetaria del Banco Central de Chile.

UF-CLP: Tipo de cambio sobre Unidad de Fomento contra peso chileno.

UF: Unidad de Fomento.

USD: Doélar de los Estados Unidos de América.
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Anexo 4: Glosario

A continuacién, se presentan las definiciones de los principales términos utilizados en el informe. La lista completa
de términos utilizados en el SIID-TR se puede encontrar en https://Awww:.siid.cl/glosario.

Activo subyacente: activo al cual hace referencia el valor de los contratos de derivados financieros, como, por
ejemplo, los Tipos de cambio, Unidad de fomento y Tasas de interés.

Contraparte: entidad con la que las instituciones bancarias realizan las operaciones de derivados informadas al
SIID-TR.

Contrapartes del sistema bancario: corresponde a la clasificacion que se realiza de las distintas personas juridicas
y naturales con las cuales las empresas bancarias negocian transacciones en los mercados de derivados y de spot
sobre tipos de cambio. Esta clasificacion es elaborada considerando las contrapartes existentes en forma previa a
una novacion a una Entidad de Contraparte Central. Las contrapartes se clasifican en:

a. Administradoras generales de fondos (AGF): corresponden a las instituciones que administran los
fondos del mercado monetario y de aquellos de plazo superior a un afio, que se encuentran supervisados
por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF).

b. Compaiiias de seguros: incluye las compafiias de seguros y reaseguro, tanto de seguros generales como
seguros de vida, que estan bajo la supervisién de la CMF. Estas son empresas especializadas en el &mbito
de la cobertura de riesgos, que ofrecen seguros que cubren el riesgo de muerte o deterioro del
patrimonio, ademas de cubrir accidentes personales y enfermedades.

c. Corredoras de bolsa: considera a los intermediarios de valores que son supervisados por la CMF,
correspondientes a entidades corredoras de bolsas y agencias de valores.

d. Empresas del sector real: son las empresas residentes no financieras, tanto publicas como privadas,
incluidas las casas matrices que ejercen gestién sobre sus filiales.

e. Interbancario: mercado en el cual ambas contrapartes de la operacion son bancos. Las transacciones
consideradas para las cifras de montos transados, asi como para los montos vigentes, se contabilizadas
una sola vez en las estadisticas del SIID-TR.

f.  Residentes no Bancos: agrupacion de los sectores de contraparte local del sistema bancario, excluyendo
al Interbancario y No residentes.

g. Noresidentes: corresponden a contrapartes no residentes en Chile que operan con empresas bancarias.
Para su identificacién se utiliza el cédigo LEI (Legal Entity Identifier).

h. Otros Sectores: considera al Gobierno, Banco Central, hogares y otras sociedades financieras no
contempladas en las demés clasificaciones.

Derivados de Unidad de Fomento - Peso chileno: derivado de monedas donde los nocionales involucrados
estan denominados en Peso chileno (CLP) y Unidad de Fomento (UF).

Moneda extranjera: se consideran todas las monedas distintas del peso chileno (CLP) y Unidad de Fomento (UF).
En este informe, se hace especial énfasis en el dolar estadounidense (USD), dada su importancia en el mercado de
derivados.

Moneda nacional: para fines de publicacion de estadisticas, dentro de este término se incluye al peso chilenoy a
la Unidad de Fomento.
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Montos transados: suma de los montos nocionales de los contratos negociados, correspondiendo a la celebracion
de nuevas operaciones (suscripcion). Este dato provee una medicion de la actividad de mercado.

Montos vigentes: suma de los montos nocionales de los contratos de derivados que se encuentran vigentes (saldo
0 posicion) a una fecha determinada, es decir, que tienen una fecha de vencimiento posterior a la fecha de
referencia de la posicion.

NDF USD-CLP: Son derivados forward de compra/venta de USD contra peso chileno, los cuales se liquidan al
vencimiento con un monto compensatorio, el cual es calculado en funcion del diferencial entre el precio pactado
forward y el indice délar observado, por el monto nocional del contrato.

Plazo contractual: periodo de tiempo entre la fecha de suscripcién del contrato y su fecha de vencimiento.

Plazo residual: periodo de tiempo entre la fecha de vencimiento y una fecha determinada, la que para fines
estadisticos corresponde a la fecha especificada en la serie o dato en cuestion.

Spot: transacciones de compra/venta en las cuales se intercambian dos monedas a un precio acordado entre las
partes y en que el pago (cash settlement) se realiza usualmente en un plazo de hasta dos dias habiles bancarios.
En las estadisticas de este mercado se incluyen también las operaciones relacionadas con derivados, tales como los
intercambios spot de los instrumentos FX swap, vencimientos de derivados con entrega fisica, entre otros.

Swap Promedio Camara: contrato swap en el cual, sobre un monto nocional, se intercambian pagos sobre una
tasa de interés fija por otra tasa de interés variable, la que depende del indice Camara Promedio.

Terceros: en el caso de las estadisticas de derivados bancarios, corresponde a las contrapartes que no son bancos.
Es decir, se excluyen las operaciones entre bancos (mercado Interbancario).

Unidad de Fomento: una unidad de reajustabilidad de la economia de Chile, basada en la variacién del Indice
Mensual de Precios al Consumidor.
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