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FIGURA I.1 NÚMERO DE PAGOS AL AÑO POR 
PERSONA MAYOR DE 15 AÑOS

Fuente: BCCh en base a información de la CMF.

FIGURA I.3 NÚMERO DE OPERADORES DE TARJETAS 
REGISTRADAS ANTE LA CMF

FIGURA I.2 NÚMERO DE COMERCIOS QUE ACEPTAN 
TARJETAS

13

27

58

2016 2021 2025

68

100

317

2016 2021 2025

105.947

226.148

634.602

2016 2021 2025
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DIAGRAMA II.1 ECOSISTEMA DE PAGOS

DIAGRAMA II.2 BANCOS CENTRALES Y SU INVOLUCRAMIENTO EN LA OPERACIÓN DE SISTEMAS DE PAGOS 
INMEDIATOS
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DIAGRAMA II.3 COMPARACIÓN DE PARTICIPANTES EN EL SISTEMA LBTR PRE Y POST LEY DE RESILIENCIA
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DIAGRAMA II.4 MODELOS DE EJECUCIÓN DE GARANTÍAS DE UNA ECC
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Modelo banco comercial

ECC

ECC ordena ECC ordena al banco 
comercial transferir garantías líquidas 

del incumplidor para liquidar sus 
obligaciones

Banco 

comercial SISTEM
A

 LBTR

Banco comercial transfi ere garantías 
de incumplidor para liquidar sus 
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ECC
ECC transfi ere garantías líquidas 
de incumplidor para liquidar sus 

obligaciones

Modelo cuentas Banco Central

Participante ECC 
incumple

Fuente: BCCh

Fuente: BCCh
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DIAGRAMA II.5 FUNCIONES DE LAS INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO FINANCIERO

Fuente: BIS (2024) 
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DIAGRAMA II.6 RED DE PAGOS SALDOS NETOS
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Fuente: BCCh. Notas: CPBV TEF considera ciclo 2; las dinámicas del ciclo 1 son similares y se llega a las mismas conclusiones. CPBV 
Batch considera ciclo 1, pues el 2 representa solo el 0,4% de los pagos.
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FIGURA III.2 ESTRUCTURA DE UN TOKEN
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Fuente: BCCh

FIGURA III.3 INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO FINANCIERO Y PLATAFORMAS PROGRAMABLES

Fuente: BIS (2024) 

Compensación

Entidades de 
Contraparte 

Central

Cámaras de 
Compensación 
Valores/Pagos

Depósito 
Central de 

Valores
Repositorio de 
transacciones

Funciones

Modelo 

Tradicional

Modelo 

Tokenización

Registro de 
transaccionesCustodiaLiquidación de 

efectivo

Sistemas de 
Pago

Plataforma Programable

FIGURA III.1 CLASES DE ACTIVOS TOKENIZADOS

Emisión centralizada Emisión descentralizada

Intermediación
(Security tokens)

Liquidación
(pagos)

Sector real
(Non-fungible tokens)

(criptomonedas)

• Bonos estatales y 
corporativos

• Depósitos de bancos 
comerciales

• MDBC: monedas digita-
les emitidas por bancos 
centrales

• Bienes raíces • Bitcoin

• Acciones • Stablecoins, emitidos 
por bancos comerciales 
y otras entidades de 
depósito

• Commodities • Ethereum

• Cuotas FFMM • Stablecoins, emitidos 
por empresas no regula-
das como entidades de 
depósito (Tether, Circle, 
otros)

• Otros activos no 
digitales sector real

• Otros

Fuente: BCCh.

Activos originados en el sector financiero o real que pueden ser “tokenizados”, esto es, reconfigurados para ser transados 
sobre tecnología DLT.
Activos que se originan en tecnología DLT, pero tienen como respaldo activos reales como reservas de bancos centrales 
o depósitos de bancos comerciales.

Activos que se originan en tecnología DLT, sin relación o vínculo con activos del sector financiero o real. En general 
corresponden a activos de emisión descentralizada. No corresponden a un “instrumento financiero”.
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FIGURA III.3 CASOS DE USO A EXPLORAR EN POC
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Agente 1 Agente 2

BCCh

1. Emisión de MDBC y distribución a agentes
2. Transferencia de MDBC entre agentes
3. Transferencia de MDBC desde un agente a BCCh y posterior destrucción de MDBC
4. Creación de activo digital y posterior compraventa mediante entrega contra pago
5. Pago de vencimiento de activo digital

Nota: Los agentes son simulados
Fuente: BCCh


