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FIGURA 1.3 NUMERO DE OPERADORES DE TARJETAS
REGISTRADAS ANTE LA CMF
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Fuente: BCCh en base a informacion de la CMF.

INFORME DE SISTEMAS DE PAGO ']
AGOSTO 2025



0.

vllle

DIAGRAMA I1.1 ECOSISTEMA DE PAGOS
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DIAGRAMA 11.2 BANCOS CENTRALES Y SU INVOLUCRAMIENTO EN LA OPERACION DE SISTEMAS DE PAGOS
INMEDIATOS
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DIAGRAMA 11.3 COMPARACION DE PARTICIPANTES EN EL SISTEMA LBTR PRE Y POST LEY DE RESILIENCIA
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Fuente: BCCh

DIAGRAMA 1.4 MODELOS DE EJECUCION DE GARANTIAS DE UNA ECC
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Modelo cuentas Banco Central

Fuente: BCCh
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DIAGRAMA 11.5 FUNCIONES DE LAS INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO FINANCIERO
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Fuente: BIS (2024)

DIAGRAMA 11.6 RED DE PAGOS SALDOS NETOS
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Fuente: BCCh. Notas: CPBV TEF considera ciclo 2; las dinamicas del ciclo 1 son similares y se llega a las mismas conclusiones. CPBV

Batch considera ciclo 1, pues el 2 representa solo el 0,4% de los pagos.

INFORME DE SISTEMAS DE PAGO 4
AGOSTO 2025



PIIILS
olle

=0.

FIGURA 111.1 CLASES DE ACTIVOS TOKENIZADOS
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(Non-fungible tokens)

Liquidacion
(pagos)
MDBC: monedas digita- ®

les emitidas por bancos
centrales

Bienes raices

Stablecoins, emitidos e  Commodities
por bancos comerciales
y otras entidades de

deposito

Otros activos no
digitales sector real

Stablecoins, emitidos .
por empresas no regula-
das como entidades de
deposito (Tether, Circle,
otros)

Emision descentralizada

(criptomonedas)

o Bitcoin

. Ethereum

o Otros

Activos originados en el sector financiero o real que pueden ser “tokenizados”, esto es, reconfigurados para ser transados

sobre tecnologia DLT.

Activos que se originan en tecnologia DLT, pero tienen como respaldo activos reales como reservas de bancos centrales
o depdsitos de bancos comerciales.
Activos que se originan en tecnologia DLT, sin relacién o vinculo con activos del sector financiero o real. En general
corresponden a activos de emision descentralizada. No corresponden a un “instrumento financiero”.

Fuente: BCCh.

FIGURA 111.2 ESTRUCTURA DE UN TOKEN

Fuente: BCCh

FIGURA 111.3 INFRAESTRUCTURAS DEL MERCADO FINANCIERO Y PLATAFORMAS PROGRAMABLES
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Fuente: BIS (2024)
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FIGURA 111.3 CASOS DE USO A EXPLORAR EN POC
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Transferencia de MDBC entre agentes

vk wN =

Pago de vencimiento de activo digital

Nota: Los agentes son simulados
Fuente: BCCh

Transferencia de MDBC desde un agente a BCCh y posterior destruccion de MDBC
Creacién de activo digital y posterior compraventa mediante entrega contra pago
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