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GRAFICO 1
Ahorro bruto por sector institucional
(porcentaje del PIB, promedio mévil anual)

[ Sociedades financieras
I Hogares
== Economia nacional

M Empresas no financieras
Il Gobierno general

v

2018

ufwlw

2019

v

2020

v

2022

v

2023

v
2021

\|||||\||NL|L
2024 2p2)

Fuente: Banco Central de Chile.

GRAFICO 2

Capacidad/Necesidad de financiamiento por
sector institucional

(porcentaje del PIB, promedio mavil anual)
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CUENTAS NACIONALES POR SECTOR
INSTITUCIONAL

Evolucion del ahorro, la inversion y el financiamiento sectorial en el
primer trimestre de 2025

Resumen

En el primer trimestre del afio, la tasa de ahorro de la economia chilena fue de
21,6% del PIB, inferior en 0,2 puntos porcentuales (pp.) con respecto al cierre
anterior. Este resultado se debi6 a un crecimiento anual del consumo (7,5%)
por sobre el ingreso nacional (6,3%). Por sector institucional, el ahorro de las
Empresas no financieras y, en menor medida, de los Hogares disminuyd, lo que
fue parcialmente compensado por el aumento de las Sociedades financieras y
Gobierno (grafico 1).

El menor ahorro de la economia, junto a una tasa de inversién bruta (incluye
variacion de existencias) menor en 0, 1pp. respecto al cierre previo, determinaron
una necesidad de financiamiento de 1,5% del PIB, levemente superior en
0,1pp. en comparacion al cuarto trimestre de 2024. Por sectores, se observo
un aumento en el déficit de las Empresas no financieras y una disminucién
en la capacidad de financiamiento de los Hogares. En sentido contrario, las
Sociedades financieras aumentaron su capacidad de financiamiento, mientras
que el Gobierno disminuyo su necesidad (grafico 2).

Especificamente, las Empresas no financieras alcanzaron una necesidad de
financiamiento de 3,8% del PIB, superior en 0,3pp. con respecto al cierre del
trimestre previo. Lo que se explicd fundamentalmente por una menor inversion
en cuotas de fondos, sumado a una desinversion en efectivo y depésitos y una
mayor contratacion de préstamos. Por el contrario, se observé una mejora en el
flujo neto de titulos y otras cuentas.
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GRAFICO 3
Deuda sector Gobierno general, Empresas no

financieras y Hogares

(porcentaje del PIB)
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Por su parte, los Hogares registraron una capacidad de financiamiento de
3,3% del PIB, inferior en 0,3pp. con respecto a diciembre pasado. En términos
financieros, esto se reflejo principalmente en una menor inversion en cuotas
de fondos del mercado monetario y no monetario, y una mayor contratacion
de préstamos. Lo que fue parcialmente contrarrestado por las inversiones en
efectivo y depdsitos.

Las Sociedades financieras, en tanto, presentaron una capacidad de
financiamiento de 1,5% del PIB, mostrando una mejora de 0,4pp. en relacién
con el periodo anterior. Este resultado se reflejé a través del mayor flujo neto
en cuotas de fondos y préstamos.

Respecto al Gobierno general, éste registrd una necesidad de financiamiento
de 2,5% del PIB, inferior en 0, 1pp. respecto del cuarto trimestre de 2024. El
menor déficit se explicd principalmente por el aumento en el flujo neto en
titulos, asociado principalmente a una menor desinversion.

En relacion con el endeudamiento sectorial, las Empresas no financieras
presentaron un ratio de deuda como porcentaje del PIB de 94,2%", inferior en
3,4pp. a lo registrado en el periodo anterior, mayormente debido a una reduccion
de sus pasivos externos —dada la apreciacion del peso chileno frente al délar—
(grafico 3). Por su parte, los Hogares situaron su deuda en 47,3% del PIB,
aumentando 0, 1pp. con respecto al cierre previo, por el mayor financiamiento
obtenido a través de acreedores no bancarios. A su vez, el Gobierno general
aument6 marginalmente su deuda en 0,1pp., alcanzando un 39,2% del PIB¥,
asociado a nuevas colocaciones de titulos emitidos en el mercado local.

En el ambito de las posiciones financieras netas —diferencia entre activos
financieros y pasivos—, la economia en su conjunto aumentd su posicion
deudora frente al Resto del mundo en 1,8pp., la que se situd en 19,8%
del PIB. Ello obedeci6 principalmente a la disminucién del saldo de activos
en el exterior. En términos sectoriales, este resultado provino principalmente
de un deterioro en la posicién deudora de las Sociedades financieras y, en
menor medida, de un deterioro de la posicion acreedora de los Hogares. Al
contrario, Empresas no financieras y Gobierno registraron una leve mejora en
sus posiciones deudoras netas.

En particular, las Sociedades financieras registraron una posicién deudora neta de
4,8% del PIB, 1,6pp. superior respecto al cierre del trimestre anterior, debido al
deterioro en la posicion de Bancos y cooperativas asociado al mayor saldo deudor
en acciones. Mientras que los Hogares mostraron una riqueza financiera neta
menor en 0,5pp., alcanzando a 119,9% del PIB, reflejado en el menor saldo en
efectivo y depdsitos, y en acciones y cuotas de fondos. En contraste, las Empresas
no financieras registraron una posicion deudora de 120,3% del PIB, 0,2pp. por
debajo del cierre anterior, principalmente por menores pasivos en forma de
préstamos y titulos. Finalmente, el Gobierno general alcanzd una posicion deudora
de 14,7% del PIB, mejorando marginalmente con respecto a diciembre de 2024.

'/ La deuda en Empresas no financieras incluye préstamos, titulos de deuda, cuentas por pagar
a relacionados en el exterior, créditos de empresas de factoring y deuda securitizada.

?/ La deuda de Hogares corresponde al total de pasivos del sector.

%/ La deuda de Gobierno incluye préstamos y titulos de deuda a precios de mercado.
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Hogares

En el primer trimestre del afio, el ingreso disponible bruto de los Hogares
aumentoé 5,3% anual con respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
resultado se debi6 principalmente a las rentas de la produccion (salarios e
ingresos de independientes) que aumentaron anualmente 5,1%, incidiendo
en 4,4pp., sequido de las rentas de la propiedad —a través de los retiros
de rentas— que aportaron positivamente en 2,5pp. En sentido opuesto, las
menores transferencias corrientes netas recibidas incidieron negativamente en

1,1pp.

El crecimiento del ingreso disponible junto al mayor dinamismo del consumo
final efectivo que se expandio en 8,1% anual, generaron que la tasa de
ahorro del sector se contrajera en 0,3pp., situdndose en 5,4% del PIB. Lo
anterior, sumado a una tasa de inversion y de transferencias de capital que
se mantuvieron estables, determinaron que los Hogares alcanzaran una
capacidad de financiamiento de 3,3% del PIB, menor en 0,3pp. respecto al
trimestre anterior.

Desde la perspectiva financiera, la menor capacidad de financiamiento se
reflej en un aumento en la contratacién de pasivos, mayormente préstamos
de largo plazo. Asimismo, se observé una menor adquisicién de activos,
principalmente en cuotas de fondos del mercado monetario y no monetario,
lo que fue parcialmente contrastado por la recuperacion de las inversiones en
efectivo y depdsitos.

En cuanto a su balance, los Hogares cerraron el trimestre con una riqueza
financiera neta de 119,9% del PIB, inferior en 0,5pp. con respecto al cierre
previo, lo que se explico, en gran medida, por el menor saldo en acciones y
otras participaciones de capital y, en efectivo y depositos. Efectos que fueron
compensados en parte por el incremento de los saldos de fondos de pensiones.

Finalmente, la deudatotal de los Hogares se situd en 47,3% del PIB, aumentando
0, 1pp. con respecto diciembre de 2024, dado el mayor saldo de préstamos
obtenidos a través de las compafifas de seguros y de otros intermediarios de
crédito. En tanto, la deuda bancaria se situ6 en 35,4% del PIB.

Empresas no financieras

El ahorro de las Empresas no financieras registré una disminucion de 0,5pp.
con respecto al cierre anterior, situdndose en 13,1% del PIB. Esto obedecio
principalmente al mayor pago de impuestos y de rentas distribuidas, y, en
menor medida, a un retroceso del ingreso empresarial, asociado a menores
dividendos recibidos.

La menor tasa de ahorro, sumado a una formacién bruta de capital que
disminuyé en 0, 1pp. —debido a una mayor desacumulacién de existencias—,
determind que las Empresas no financieras generaran una necesidad de
financiamiento de 3,8% del PIB, superior en 0,3pp. con respecto al trimestre
anterior.
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Desde la perspectiva de los instrumentos financieros, la mayor necesidad de
financiamiento se materializd a través de una menor inversion en cuotas de
fondos del mercado monetario, una desinversion en efectivo y depositos, y una
mayor contratacion de préstamos a través de bancos locales. En contraposicion,
el sector registré un mayor flujo neto en titulos —tanto por inversiones como
por menores emisiones—, y en otras cuentas.

Por su parte, el stock de deuda de las Empresas no financieras disminuyd en
3,4pp., situdndose en 94,2% del PIB. Lo anterior, se debio¢ tanto al menor
saldo de deuda externa, dada la apreciacion del peso chileno frente al délar,
como al menor saldo de deuda interna, principalmente por la reduccion de los
préstamos bancarios.

Gobierno general

El ingreso disponible del Gobierno general aumenté 13,7% anual, incidido
principalmente por los impuestos netos de subvenciones y, en menor medida,
por las transferencias corrientes netas. En sentido contrario, aportaron
negativamente las rentas de la propiedad neta —menores ingresos por los
contratos de explotacion del litio— y las contribuciones sociales netas de
prestaciones.

El desempefio del ingreso disponible y un consumo final efectivo que en
conjunto con las transferencias en especie crecieron 8,8% anual, situaron
la tasa de ahorro del sector en 1,0% del PIB, mayor en 0,2pp. respecto al
trimestre anterior.

Este resultado del ahorro, frente a una mayor formacion bruta de capital fijo,
determinaron una necesidad de financiamiento de 2,5% del PIB, inferior en
0, 1pp. en comparacion al trimestre previo.

Por su parte, la deuda del sector se ubicé en 39,2% del PIB¥, superior en 0, 1pp.
respecto al cierre del afio 2024, explicado principalmente por el aumento de
la deuda local, a través de nuevas emisiones de titulos de corto y largo plazo.

Finalmente, la posicion deudora del Gobierno se situé en 14,7% del PIB,
mejorando levemente respecto al trimestre anterior. Esto se debid al mayor
saldo acreedor en préstamos y otras cuentas. En contraste, disminuy6 el saldo
acreedor en acciones y aumentd el saldo deudor en titulos, en linea con el
crecimiento deuda.

4/ Incluye titulos de deuda y préstamos. La deuda de Gobierno general publicada en las CNSI
difiere de los datos publicados por la Direccion de Presupuesto (DIPRES) debido principalmente
ala valoracion a precios de mercado de los bonos emitidos en el mercado local e internacional.
Adicionalmente, la informacion publicada por la DIPRES considera sélo el capital adeudado,
excluyendo los intereses devengados y no pagados de dichas obligaciones.
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Sociedades financieras

El ahorro de las Sociedades financieras se situo en 2,1% del PIB, lo que
representd un aumento de 0,4pp. con relacion al cierre de 2024. Dicho
resultado respondié a las mayores rentas de la propiedad netas del sector —
debido a un alza de los intereses netos recibidos— y de la produccion.

La mayor tasa de ahorro, junto con una formacion bruta de capital que se
conservo estable, permitieron que la capacidad de financiamiento se situara en
1,5% del PIB superior en 0,4pp. respecto al trimestre previo. Desde el punto
de vista financiero, el resultado se debié a un mayor flujo neto de cuotas de
fondos —como consecuencia de la menor emision de los Fondos del mercado
monetario—, y de préstamos, por menores contrataciones netas por parte
de Otros intermediarios y auxiliares financieros y de Compafiias de seguros.
En sentido opuesto, el sector generd un menor flujo neto en otras cuentas
—explicado por Otros intermediarios y auxiliares financieros y por Bancos y
cooperativas—, y en efectivo y depdsitos, a causa de desinversiones de Bancos
y cooperativas en Banco Central y de menores inversiones realizadas por
Fondos de pensiones y Fondos del mercado monetario en bancos locales.

En tanto, la posicidn deudora neta de las Sociedades financieras termind
en 4,8% del PIB, reflejando un alza de 1,6pp. en comparacion al cierre del
afio anterior. En el periodo, destac el deterioro de la posicion de Bancos y
cooperativas, especialmente por el mayor saldo deudor neto mantenido en
acciones y el menor saldo acreedor neto en préstamos. Esto tltimo debido a
menores colocaciones otorgadas a Empresas no financieras.

Finalmente, la deuda del Sector financiero se ubicé en 109,1% del PIB¥, lo que
representd un descenso de 2,9pp. en relacion con el trimestre previo. Dicha
caida fue originada por el menor saldo en efectivo y depésitos y en préstamos.

%/ La deuda de las Sociedades financieras corresponde a depdsitos, préstamos y titulos de
deuda a valor de mercado.
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CUADRO 1
Principales agregados macroeconémicos por sector institucional. Referencia 2018

Empresas no Gobierno general Sociedades
financieras financieras

2024-T4  2025-T1  2024-T4 2025-T1  2024-T4  2025-T1 2024-T4  2025-T1  2024-T4  2025-T1
(porcentaje de variacion anual e incidencia)

Economia nacional Hogares (1)

Rentas provenientes de la produccién 11,6 63 4,7 44 21,3 83 0,2 0,2 10,3 133
Retiros de utilidades, intereses y otras rentas 0,7 11 54 2,0 -4,3 -2,0 -2,6 33 -9,9 31,5
Impuestos netos de subvenciones 13 1,2 -1,0 -0,2 -11,2 -8,4 22,2 17,7 -5,1 2,6
Prestaciones sociales netas de cotizaciones - - -0,2 0,2 - - -0,8 -2,0 3,6 52
Tranferencias corrientes netas -0,2 -0,2 -0,6 1.1 1,9 1,7 -1,0 1,0 0,6 0,9
Ingreso disponible bruto (2) (6) 1,9 6,3 8,3 53 17,0 6,3 17,6 13,7 -0,6 53,6
Transacciones  Ingreso disponible bruto desestacionalizado (3) 3,1 2,1 1.6 1.0 6,8 -1,8
no
financieras Consumo final efectivo 6,7 7.5 7,5 81 22,1 0,9
Consumo final efectivo desestacionalizado (3) 18 2,9 2.3 2,6 -4.6 6,2
(porcentaje sobre el PIB, promedio mévil anual)
Ahorro bruto 21,8 21,6 56 5.4 13,6 13,1 08 1,0 1,7 2,1
Formacion bruta de capital 23,2 23,1 3,0 3,0 17,4 17,3 2,2 23 0,6 0,6
Transferencias de capital 0,0 0,0 1,0 0,9 0,3 0,3 -13 -13 0,0 0,0
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento -1,4 -1,5 3,6 3,3 -3,5 -3,8 -2,6 -2,5 1,1 1,5
Ahorro bruto desestacionalizado (4) 22,7 22,2 55 4,9 13,7 14,2 1,7 0,5 1.8 2,7
Formacion bruta de capital desestacionalizado (4) 243 23,4 18,6 16,8 18 2,7
Transferencias de capital desestacionalizado (4) 11 -11
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento
desestacionalizado (4) -1.6 .2 1.2 3.3
Inversion financiera 15,7 11,3 7.3 71 6,7 48 2,5 2,8 -0,8 -3,4
Efectivo y depositos -1,0 7,2 -0,6 -0,3 03 -0,2 0,1 0,0 -0,8 6,6
Titulos de deuda -4,0 0,2 0,0 0,0 -0,6 -0,1 -0,6 -0.3 -2,8 0,7
Préstamos -4,9 -4,7 0,0 0,0 0,2 0,1 0,3 0,2 -54 =51
Acciones y cuotas de Fondos 11,5 10,0 3,5 28 13 04 0,2 01 6,6 6,6
Transacciones Reservas de seguros y fondos de pensiones 43 4,2 4,2 4,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
financieras Otros activos 9,8 8,8 0,1 0,5 55 4,6 2,5 2,8 1,6 1,0
Financiamiento 171 12,9 3,7 3,8 10,2 8,6 5.2 53 -1,9 -4,9
Efectivo y depositos -1.1 -6,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1.1 -6,5
Préstamos, bonos y pagarés -6,1 -2,5 34 35 14 1,7 3,5 34 -14,4 -11,0
Otros pasivos 24,3 218 0,2 03 88 7,0 1,7 2,0 13,6 12,5
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento -1,4 -1,5 3,6 33 -3,5 -3,8 -2,6 -2,5 1.1 1.5
Activos financieros 666,8 663,6 167,6 167,2 142,6 141,7 31,1 31,7 325,5 323,0
Efectivo y depdsitos 74,3 AR 26,1 25,8 16,6 16,2 5,0 5,0 26,5 24,1
Titulos de deuda 87,0 86,1 0,6 0,5 4,5 4,6 35 34 78,5 71,6
Préstamos 96,1 94,6 0,0 0,0 6,8 6,4 37 38 85,7 84,5
Balance Acciones y cuotas de Fondos 2333 232,2 571 56,8 61,6 60,9 7,2 6,6 107,4 107,9
financiero Reservas de seguros y fondos de pensiones 83,4 83,8 82,4 82,7 0,3 0,3 0,0 0,0 0,7 0,7
al cierre de Otros activos 92,6 95,7 14 13 52,8 533 11,8 13,0 26,7 28,2
cada periodo Pasivos (5) 684,8 683,4 47,2 413 263,1 262,0 45,8 46,4 328,7 327,7
Efectivo y depdsitos 64,8 62,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 64,8 62,4
Préstamos, bonos y pagarés 225,3 2221 44,8 44,9 94,2 91,2 39,1 39,2 47,2 46,8
Otros pasivos 394,7 3989 2,3 2,4 168,9 170,8 6,7 7.2 216,7 2186
Activos financieros netos -18,0 -19,8 120,4 119,9 -120,5 -120,3 -14,8 -14,7 =31 -4,8

(1) Incluye a las Instituciones privadas sin fines de lucro (IPSFL).

(2) En el caso del sector Empresas no financieras, corresponde al ingreso empresarial que esta compuesto por las rentas de la produccion mas las rentas de la propiedad netas, exceptuando el pago de dividendos y las utilidades reinvertidas de
la inversion extranjera directa.

(3) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.

(4) En el caso de las series desestacionalizadas los datos se expresan como porcentaje del PIB trimestral desestacionalizado.

(5) La deuda, en el caso del sector Hogares, corresponde al total pasivos. En Empresas no financieras y Gobiemo, considera parte de la deuda los préstamos y titulos de deuda, y en Sociedades financieras, depdsitos, préstamos y titulos de deuda.
(6) En el caso del sector Hogares, el porcentaje de variacion anual e incidencia se presentan libres del efecto de los retiros excepcionales de los activos previsionales.
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RECUADRO

COMPOSICION DE LA CUENTA CORRIENTE DESDE LA PERSPECTIVA DE LAS CUENTAS
NACIONALES POR SECTOR INSTITUCIONAL (CNSI)

La evolucion de la cuenta corriente de la balanza de pagos
refleja la diferencia entre la inversion que se realiza en el pais
y el ahorro de los sectores residentes. En este contexto, este
recuadro analiza la evolucion de los déficits registrados en la
cuenta corriente para el periodo 2012-2024, realizando una
apertura entre sector minero, sector no minero y Gobierno.

Aspectos metodoldgicos

Para realizar este analisis, los datos de la cuenta corriente del
sector minero, sector no minero y Gobierno provienen de la
informacion publicada en las CNSI (ahorro bruto, formacion bruta
de capital y capacidad/necesidad de financiamiento) al 2024.
Especificamente, el sector Gobierno proviene directamente de la
informacién publicada, mientras que las Sociedades financieras
y Hogares se clasifican dentro del sector no minero. En el sector
minero se utiliza informacién adicional, para separar la parte
minera contenida en las Empresas no financieras difundidas en
las CNSI.

En la determinacidn del ahorro del sector minero se utilizaron
los estados financieros individuales provenientes de la Comision
para el Mercado Financiero (CMF) para las empresas mineras
emisoras de valores y aquellas que informan por estar afectas
al impuesto especifico de la actividad. Por su parte, la formacion
bruta de capital® (FBC) de este sector se obtuvo de la informacion
de inversion por clase de actividad econémica publicada por el
Banco Central de Chile (BCCh), la cual se encuentra disponible
en frecuencia anual hasta el afio 2023”. A lo que se incorporaron
datos de variacidn de existencias asociados a los productos
mineros. Para estimar la inversion del sector para el afio 2024
se utilizé informacion de las notas de los estados financieros, en
particular las correspondientes a las adquisiciones de propiedad
planta y equipo. De esta manera, la capacidad/necesidad de
financiamiento (o déficit) se obtuvo por diferencia entre el
ahorro y la formacion bruta de capital del sector minero.

%/ La formacion bruta de capital, en este caso, incluye la formacién bruta
de capital fijo mas la variacién de existencias.
7/ Informacién disponible en: Base de Datos Estadisticos (BDE).

Finalmente, una vez determinadas las variables del sector
minero, se obtiene por diferencia la parte de las Empresas no
financieras que integran el sector no minero.

Resultados

En términos generales, los datos de la cuenta corriente de la
economia muestran un déficit desde el alo 2012 en adelante,
el cual en promedio se ha mantenido en 3,8% del PIB para el
periodo 2012-2019. En el afio 2020, el déficit se redujo a 1,9%
del PIB debido a la contraccion de la FBC. En los afios siguientes
y, hasta el afio 2023, el déficit aumento registrando un promedio
de 6,5% del PIB, debido al efecto conjunto de un menor ahorro
y una mayor inversion. Mientras que el afio 2024, el déficit
de cuenta corriente disminuy6, explicado por el mayor ahorro
nacional (grafico A).

GRAFICO A
Cuenta corriente, ahorro nacional e inversion
(porcentaje del PIB, promedio mévil anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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En cuanto a la descomposicion por sector del ahorro bruto, el
sector no minero mantuvo una tasa de ahorro promedio de
18,8% del PIB para el periodo 2012-2019, para luego aumentar
a 22,0% y 20,2% del PIB en 2020 y 2021, respectivamente,
principalmente por el desempefio de las Empresas no financieras
no mineras. Por el contrario, en 2022 este sector disminuy6 su
tasa de ahorro, incidido por Hogares —asociado a un crecimiento
del gasto en consumo que estuvo por sobre el crecimiento de su
ingreso disponible— y por Empresas no financieras no mineras.
En 2023 y 2024, el ahorro de este sector volvid a registrar
tasas en linea con las observadas en el promedio de la serie
(grafico B).

Por su parte, el ahorro del sector minero alcanzé una tasa
promedio de 0,5% del PIB en el periodo 2012-2019, y de 0,8%
del PIB en el periodo 2020-2024, mejorando en 0,2 puntos
porcentuales (pp.), debido al crecimiento del ingreso empresarial
asociado al precio del cobre, entre otros factores.

En el caso del Gobierno, la tasa de ahorro fue positiva desde el
2012 hasta 2019, registrando un promedio para ese periodo de
2,0% del PIB. Sin embargo, en 2020-2021 su tasa de ahorro se
torno negativa, en linea con las medidas econdmicas de apoyo
implementadas por la pandemia de Covid-19. Donde, luego, en
el afio 2022 su tasa de ahorro paso a ser positiva nuevamente,
dado el menor gasto realizado en transferencias corrientes
netas, relacionado a una disminucion de las medidas de apoyo
econémico asociadas a la pandemia.

En tanto, la tasa de inversion mostré una trayectoria descendente
desde el aflo 2011 (28,8% del PIB) a 2017 (22,6% del PIB),
explicado tanto por el sector no minero como por la mineria. Hacia el
afio 2019 la inversion de la economia nacional repuntd, alcanzando
un 24,5% del PIB, 1,9pp. superior al afio 2017, mayormente por el
crecimiento de la inversion minera. En 2020, la tasa de inversion de
la economia nacional disminuyo, por efectos del Covid-19. En los
afios siguientes, la FBC nacional se ha situado en tasas por sobre el
23% del PIB, en linea con los movimientos de |a inversion realizada
por el sector no minero, y con el sector minero presentando una tasa
promedio de 5,6% del PIB (grafico C).

Por Ultimo, la cuenta corriente (o capacidad/necesidad de
financiamiento) del sector minero ha sido deficitario desde
2012 en adelante, con un promedio de 4,9% del PIB para el
periodo (grafico D). En la misma linea, el Gobierno ha mostrado
una cuenta corriente principalmente deficitaria, presentando
sus mayores cifras negativas en 2020 y 2021, asociada a las
medidas econdmicas implementadas para paliar los efectos de
la pandemia. En sentido contrario, el sector no minero ha sido
generalmente superavitario registrando un promedio de 3,3% del
PIB para la serie; alcanzando un méximo de 8,5% del PIB en 2020,
principalmente generado por un mayor ahorro y una menor FBC.

GRAFICO B
Ahorro nacional por sector
(porcentaje del PIB, promedio mévil anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.

GRAFICO C
Formacion bruta de capital por sector
(porcentaje del PIB, promedio mévil anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.
(*) Para el afio 2024 la FBC minera corresponde a una estimacion preliminar.

GRAFICO D
Cuenta corriente por sector
(porcentaje del PIB, promedio mévil anual)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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