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GRAFICO 1

Producto interno bruto (PIB) y demanda interna
(variacion porcentual respecto al mismo periodo afio anterior)
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GRAFICO 2

Contribucion de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB

(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)
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CUENTAS NACIONALES

Evolucion de la actividad econémica en el primer
trimestre 2025

1. RESUMEN

En el primer trimestre del afio 2025, el producto interno bruto (PIB) crecid
2,3% respecto de igual periodo del afio anterior, resultado que se explicd en
gran parte por las exportaciones. La demanda interna, en tanto, aumenté 1,2%
reflejo de un mayor consumo (grafico 1). Asimismo, cifras con ajuste estacional
dieron cuenta de una aceleracién de 0,7% en la actividad econdmica respecto
al trimestre anterior.

El efecto calendario resulté igual a -0,4 puntos porcentuales, explicado por un
dia menos en comparacion con el afio anterior que fue bisiesto'/, lo que fue
parcialmente compensado por un dia habil mas.

Desde la perspectiva del origen, contribuyeron mayormente al crecimiento del
PIB las actividades de comercio, industria manufacturera, servicios personales
y agropecuario-silvicola. En contraste, la mineria, los servicios financieros y la
construccion presentaron caidas.

Descontada la estacionalidad, la aceleracion del PIB respecto al trimestre
anterior se sustent¢ en los resultados del comercio y los servicios. En contraste,
la actividad de mineria disminuy6 en el margen (grafico 2).

'/ El efecto del afno bisiesto es mayor en las actividades que tienen procesos productivos
continuos, por ejemplo, en mineria, generacion eléctrica e industria manufacturera. Para
mayor detalle ver La importancia del efecto calendario en la actividad econémica chilena -
Banco Central de Chile.
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GRAFICO 3

Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(desestacionalizado; contribucion porcentual respecto al
trimestre anterior)
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Desde la perspectiva del gasto, tanto la demanda interna como las exportaciones
netas aumentaron.

La demanda interna combind un aumento en el consumo (2,0%) con una
disminucion en la inversion (-1,4%).

El consumo de los hogares crecio 1,8%, destacando el desempefio de los
bienes durables que fueron impulsados, principalmente, por un mayor gasto en
productos tecnoldgicos. El consumo de bienes no durables también contribuyd
al resultado, registrandose mayores compras de vestuario y calzado. Por su
parte, el consumo de servicios presentd una variacion de 0,1%, resultado que
se explicd por aumentos en los servicios de salud, transporte y restaurantes y
hoteles, los que fueron compensados por un menor gasto en turismo?/.

El consumo de gobierno, en tanto, crecié 3,1% liderado por el gasto en salud.

Por su parte, el desempefio de la inversion fue reflejo de una menor variacién
de existencias, las que alcanzaron un ratio acumulado en doce meses de -0,4%
del PIB3/. En contraste, la formacién bruta de capital fijo (FBCF) aumento, en
particular en su componente de maquinaria y equipo.

El comercio exterior exhibié incrementos tanto en las exportaciones (10,7 %)
como en las importaciones (9,0%), con un efecto neto positivo en el PIB.
Destacaron en las exportaciones de bienes, los envios de frutas y minerales,
mientras que en los servicios, lo hizo el gasto en turismo?/. Por su parte, las
importaciones fueron lideradas por internaciones de maquinaria y equipo, en
particular de transporte, productos metalicos bésicos y vestuario y calzado.

Acorde a cifras ajustadas estacionalmente, la aceleracion del PIB del primer
trimestre fue impulsada por el consumo de gobierno y las exportaciones; la
variacion de existencias compensé parcialmente este resultado (grafico 3).

El ingreso nacional bruto disponible real aumentd 1,1% el primer trimestre.
Este resultado fue menor al registrado en el PIB, reflejando menores rentas
recibidas del exterior y, en menor medida, el deterioro en los términos de
intercambio.

El ahorro bruto total ascendio a 23,2% del PIB en términos nominales,
compuesto por una tasa de ahorro nacional de 24,0% del PIB y de un ahorro
externo de -0,8% del PIB, correspondiente al superavit en cuenta corriente de
la Balanza de Pagos.

%/ El consumo de los hogares corresponde al consumo individual de bienes y servicios de
los hogares residentes, por lo tanto, la medicién incluye el gasto realizado por los hogares
residentes en el exterior, y excluye los gastos de los hogares no residentes en el territorio
nacional. Este ajuste se realiza en el componente de consumo de servicios dado que la
informacién disponible no incluye el desglose por producto.

3/ Ratio anual de la variacién de existencias sobre PIB a precios del afio anterior.

4/ En las exportaciones se registra el gasto de no residentes en territorio nacional (turismo
receptivo).
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El crecimiento de la actividad econdmica del primer trimestre fue mayor en tres
décimas respecto al cierre preliminar del Imacec (de 2,0 a 2,3%). Lo anterior
se explicd, principalmente, por la actualizacion de los indicadores de coyuntura.

La tabla 1 presenta la evolucion de los principales agregados macroecondmicos
durante el primer trimestre del afio 2025.

TABLA 1
Evolucién principales agregados macroeconémicos

2024 | 2025 |
1 1l 1 v f 1]
Producto interno bruto (PIB) 3,3 1,2 2,0 4,0 2,3
Minero 6,1 2,4 4,6 73 -1,0
Resto 2,8 0,9 1.9 37 2,8
PIB desestacionalizado (1) 1,4 -0,4 1,6 0,5 0,7
Mineria (1) 4,2 -0,4 4,6 -1,0 -3,6
Resto (1) 1,0 -0,3 1,2 0,7 1,2
Ingreso nacional bruto disponible real 2,0 -0,4 4,3 53 1.1
Demanda interna 2,7 -1,5 -0,2 4,3 1,2
D la interna d ionalizada (1) 0,8 -0,8 1.3 1.8 0,2
Consumo total 1,5 0,9 2,2 1,2 2,0
Consumo de hogares e IPSFL (2) 0,7 0,4 1,0 2,0 1,8
Bienes durables -5,5 4,9 6,1 9,8 10,9
Bienes no durables 0,8 -0,2 1,2 1,2 2,2
Servicios 1,6 0,4 0,2 1,4 0,1
Consumo gobierno 5,5 2,6 6,7 -1,8 3.1
Formacion bruta capital 6,8 9,8 -7,3 14,7 -1,4
Formacion bruta capital fijo -4,5 -4,0 -0,8 3,3 1,4
Construccion y otras obras 0,3 -0,3 -1,7 0,2 -0,6
Magquinaria y equipos -12,2 -9,2 0,6 8,3 53
Exportaciones de bienes y servicios 4,0 6,0 7.3 9,2 10,7
Bienes 3,0 4,9 5,6 7,6 9,6
Servicios 11,9 17,7 23,6 22,5 19,4
Importaciones de bienes y servicios 1,0 -2,7 1,2 10,2 9,0
Bienes 1.5 -2,7 1,4 11,4 10,1
Servicios -2,3 -2,2 0,0 33 3,0
Variaciéon de existencias (3) -0,4 -0,8 -1,0 -0,3 -0,4
(porcentaje del PIB, en términos reales)
Inversion en capital fijo 22,9 22,7 23,5 23,5 22,7
(porcentaje del PIB, en términos nominales)
Inversién en capital fijo 22,9 23,2 241 23,7 23,0
Inversion total 23,6 21,2 23,5 24,5 23,2
Ahorro externo -1,4 2,3 2,9 2,0 -0,8
Ahorro nacional 25,0 18,9 20,5 22,5 24,0

(1) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.
(2) Instituciones privadas sin fines de lucro.
(3) Corresponde a la razon de la variacion de existencias a PIB, a precios promedio del afio anterior, porcentaje tltimos 12 meses.
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GRAFICO 4

Contribucion de las actividades econdmicas al

crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto del afio anterior)
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2. ANALISIS DE CUENTAS NACIONALES, PRIMER
TRIMESTRE 2025

A continuacion, se examina en mayor detalle el desempefio de la actividad
economica durante el primer trimestre 2025, tanto desde la perspectiva del
origen como del gasto.

2.1 Analisis del PIB por actividad

Las principales actividades que contribuyeron al crecimiento del PIB fueron
comercio, industria manufacturera, servicios personales y agropecuario-
silvicola. En cambio, restaron al resultado anterior los sectores de mineria,
servicios financieros y construccion (grafico 4).

La fruticultura impulso a la actividad agropecuario-silvicola

La actividad agropecuario-silvicola crecié 5,2%; todas las actividades exhibieron
cifras positivas con la excepcién de la silvicultura. En contraste, el sector
disminuyo respecto al trimestre anterior, acorde a cifras desestacionalizadas
(grafico 5).

La agricultura presentd una mayor produccion de cultivos anuales —cebada,
tubérculos y lequmbres—, reflejo de un incremento en la superficie sembrada.

El aumento de la fruticultura fue incidido, principalmente, por mayores
exportaciones de carozos —cerezas, duraznos y nectarines—y uva de mesa; el
aumento de la produccion de manzanas también aport6 al resultado.

La actividad ganadera registré una expansion en la produccién de leche y de
bovinos; en cambio, la produccion de aves disminuyo.

La silvicultura retrocedio en respuesta a una menor demanda de trozas de
pino por parte de la industria del aserrio; en contraste, la produccion de trozas
pulpables de eucalipto aumento.

El sector pesca exhibié mayores capturas de sardinas

La actividad crecid 29,0%, registrandose aumentos tanto en la pesca
extractiva como en la acuicultura, destacando la primera por su incidencia y
dinamismo. Similarmente, segun cifras desestacionalizadas la pesca presento
una aceleracion respecto al trimestre anterior (grafico 6).

El resultado de la pesca extractiva obedecié a mayores desembarques de
sardina y, en menor medida, de anchoveta. En ambos casos, incidié una baja
base de comparacion, producto de periodos extraordinarios de veda registrados
durante el afio anterior.

La acuicultura también sumd al resultado de la actividad, en linea con una
mayor produccion de salménidos, en particular por mayores cosechas de
salmén del pacifico.
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GRAFICO 7
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GRAFICO 8

Contribucion de los componentes al resultado de
la Industria Manufacturera
(contribucion porcentual respecto al mismo periodo del
afio anterior)
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GRAFICO 9
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de
desechos
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Un dia menos de produccion y el corte generalizado del suministro
eléctrico en febrero incidieron en la caida de la produccién minera

La mineria anoté una variacién de -1,0% como consecuencia, en gran parte, de
un dia menos respecto al afio anterior que fue bisiesto y del corte del suministro
eléctrico que impidié el normal funcionamiento de la actividad. Resalto la
menor actividad cuprifera; en contraste, el resto de la mineria aumento. Cifras
con ajuste estacional dieron cuenta de una desaceleracion sectorial respecto al
trimestre anterior (gréfico 7).

En adicién a lo anterior, la produccién de la mineria del cobre también se
vio afectada por una menor ley del mineral, condiciones climaticas adversas y
mantenciones registradas en el periodo.

Por su parte, el crecimiento observado en el resto de la mineria fue determinado
por el litio. En contraste, la produccién de hierro disminuyo, producto de
mantenciones en un yacimiento del sector.

La elaboracion de alimentos lideré el aumento de la industria
manufacturera

La actividad se expandié 5,2% incidida por la industria alimenticia y, en
menor medida, por la elaboracién de quimicos, petréleo, caucho y plastico
y de productos metalicos, maquinaria y equipos. En contraste, la fabricacion
de minerales no metélicos y metalica basica disminuyd (gréfico 8). Asimismo,
descontando la estacionalidad, la actividad aumento respecto del trimestre
anterior.

La industria alimenticia se vio favorecida, principalmente, por la mayor
disponibilidad de frutas para la elaboracién de conservas; contribuyé también
la produccion de mariscos congelados y la elaboracion de aceite y harina de
pescado, ambos en linea con el desempefio de la pesca extractiva.

El crecimiento exhibido por la industria quimica, petréleo, caucho y plastico
fue incidido, en gran parte, por la elaboracién de combustibles, actividad que
registré en el afio anterior mantenciones que mermaron la produccion.

En cuanto a la elaboracion de productos metdlicos, maquinaria y equipos,
esta fue impulsada por una mayor demanda por productos metdlicos y de
reparaciones por parte de la minerfa.

El retroceso en la fabricacion de minerales no metalicos y metélica basica
respondio a una menor demanda por articulos de hormigdn, cemento y yeso
desde la construccion.

El corte eléctrico y un dia menos impactaron a la actividad EGA

La actividad suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos (EGA)
presentd una variacion de 0,4%; la generacion eléctrica practicamente no varid
y la distribucion y transmision eléctrica retrocedieron. En cambio, la gestion de
desechos, el suministro de gas y la gestion de aguas crecieron. Por su parte,
cifras desestacionalizadas exhibieron una caida respecto al trimestre anterior
(grafico 9).
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GRAFICO 10
Composicion de la generacion eléctrica por tipo
de combustible
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El valor agregado de la generacion eléctrica aporté marginalmente al resultado
del sector. Destact el avance en la participacion de las energias edlica y solar
(grafico 10), efecto que fue compensado por el corte del suministro eléctrico
y por un dia menos respecto al afio anterior, que fue bisiesto. Esto ultimo
también incidi6 en la caida de la transmisién y distribucién eléctrica.

El suministro de gas presentd un alza tanto en los servicios de distribucién,
como en la regasificacion; en tanto, la gestion de aguas también aumento, en
linea con una mayor demanda no residencial.

Por su parte, la actividad gestion de desechos fue impulsada por la recoleccion
de desechos residenciales y por el manejo de residuos industriales.

La actividad construccion decrecio en el primer trimestre

El sector se contrajo 1,2%, reflejando el retroceso de la edificacion y los
servicios especializados, mientras que las obras de ingenieria crecieron. En
términos desestacionalizados, la actividad aumentd respecto del trimestre
anterior (gréfico 11).

La edificacion registro caidas tanto en su componente habitacional como no
habitacional, destacando la menor construccion de casas y departamentos en
el primero y de oficinas en el segundo.

Las obras de ingenieria crecieron, en particular las relacionadas con proyectos
mineros y obras publicas.

Las actividades especializadas disminuyeron, en linea con la demanda por
servicios de reparacion.

Las ventas mayoristas y minoristas lideraron a la actividad comercial

El aumento de 7,1% del comercio fue generalizado en sus principales
componentes. Destacaron por su contribucién, las ventas mayoristas y
minoristas. Acorde con cifras desestacionalizadas, la actividad aumento
respecto del trimestre anterior (grafico 12).

Las ventas de vehiculos fueron la principal contribucion al crecimiento del
comercio automotor, destacando en particular las de camiones; la demanda
por mantenciones y la venta de repuestos también aportaron al resultado de
la actividad.

El comercio mayorista fue impulsado, principalmente, por las ventas de
alimentos, en particular las realizadas por las exportadoras de fruta; aportaron
también al resultado las ventas de enseres domésticos y maquinaria y equipo.

El comercio minorista, en tanto, registrd incrementos en las ventas de
realizadas en grandes tiendas, almacenes de comestibles y establecimientos
especializados de vestuario y calzado. Destacé también el comercio realizado a
través de plataformas de comercio electrnico.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 8
PRIMER TRIMESTRE 2025



& banco

- central

CI=N“™
—_—

ainos
GRAFICO 13
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GRAFICO 14
Comunicaciones y servicios de informacion
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GRAFICO 15
Servicios Empresariales
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El transporte crecio 3,7% en el primer trimestre

El desempefio de la actividad fue liderado por los servicios conexos, el
transporte terrestre de carga y el transporte aéreo. Respecto del trimestre
anterior, el sector exhibio una aceleracion acorde a cifras desestacionalizadas
(grafico 13).

El incremento en los servicios de transporte terrestre de carga fue determinado
por un aumento en la demanda del comercio y la industria manufacturera.

El transporte aéreo aumento en linea con mayores servicios de pasajeros, en
particular en rutas internacionales. También aportaron al resultado los servicios
de transporte aéreo de carga.

El desempefio de los servicios conexos, en tanto, fue mayormente incidido por
las actividades relacionadas al movimiento de carga y al comercio exterior,
destacando los servicios de puertos, agencias de naves y almacenamiento.

Los servicios de informacion crecieron y las actividades de comunicacion
cayeron

La actividad de comunicaciones y servicios de informacion aumentd
1,5%, resultado explicado por los servicios de informacion, efecto que fue
parcialmente compensado por las actividades de comunicacion. En tanto, cifras
desestacionalizadas dieron cuenta de una aceleracién en el primer trimestre
(grafico 14).

El aumento en los servicios de informacion se asocié a una mayor demanda por
servicios de programacion y consultoria informatica desde el sector financiero.

En contraste, la actividad de comunicaciones retrocedio, resultado marcado por
una caida en los servicios de voz y de abonados a television de pago.

Los servicios empresariales no registraron variacion como consecuencia
de resultados que se compensaron

Los servicios empresariales presentaron una variacion nula en el periodo. En
este resultado se compensé una caida en las actividades profesionales con un
aumento en las administrativas. En términos desestacionalizados, la actividad
aumentd marginalmente el primer trimestre respecto del anterior (gréfico 15).

Respecto de las actividades profesionales, las principales incidencias a la baja
se registraron en los servicios de publicidad y consultoria; en contraste, al alza
destacaron las actividades juridicas y contables.

El aumento en las actividades administrativas se explicd por el desempefio de
los servicios de alquiler y arrendamiento.
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La salud lideré el aumento de los servicios personales

Los servicios personales crecieron 3,6%, resultado que fue explicado por la
salud; el resto del sector presentd una incidencia marginal en el resultado. En
términos desestacionalizados, la actividad presentd una aceleracién respecto
al trimestre anterior (grafico 16).

El crecimiento en los servicios de salud fue generalizado, resaltando las
prestaciones realizadas en clinicas y centros médicos privados.

Por otro lado, los servicios de educacion publica y privada aumentaron,
los primeros en linea con mayores subvenciones y los sequndos reflejo del
aumento en las matriculas de educacion superior.

El resto de los servicios personales decrecid, destacando la caida de los servicios
domésticos, efecto compensado en parte por un mayor nivel en las actividades
culturales y de esparcimiento.

CUENTAS NACIONALES DE CHILE 1 O
PRIMER TRIMESTRE 2025



& banco

- central

CI=N“™
_——

ainos

GRAFICO 17

Contribucién de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto al afio anterior)
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GRAFICO 18

Contribuciéon de los componentes del gasto al
crecimiento del PIB

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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GRAFICO 19

Contribucién de los componentes al resultado del
consumo de hogares

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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2.2 Analisis del PIB por componentes del gasto

Desde la perspectiva del gasto, el PIB aument¢ en linea con mayores envios al
exterior. La demanda interna también aport6 al resultado (gréfico 17).

El consumo impulso a la demanda interna

La demanda interna creci6 1,2% con resultados mixtos en sus componentes;
el consumo de los hogares y gobierno aumentd mientras que la inversion
disminuyo (gréfico 18).

El consumo de los hogares crecio 1,8%, destacando el desempefio de los
bienes durables, que fueron impulsados, principalmente, por un mayor gasto
en productos tecnolégicos. El consumo de bienes no durables también
contribuyd al resultado, registrandose mayores compras de vestuario y
calzado. Por su parte, el consumo servicios presentd una variacion de 0,1%,
resultado que se explicé por aumentos en los servicios de salud, transporte y
restaurantes y hoteles, los que fueron compensados por un menor gasto en
turismo®/ (grafico 19).

El consumo de gobierno, en tanto, crecié 3,1% liderado por el gasto en salud.

Por su parte, la inversion retrocedid 1,4%, siendo la variacion de existencias
la principal contribucién a la baja. En efecto, el periodo registré una
desacumulacién de existencias, en particular de productos mineros, las
que alcanzaron un ratio de -0,4% del PIB®/. En contraste, la FBCF creci¢
1,4%, donde resaltd el incremento en la inversién en maquinaria y equipo,
en particular de equipos de transporte. Este efecto fue parcialmente
compensado por la inversion en construccion, coherente con una menor
edificacion (grafico 20).

Respecto del comercio exterior, tanto las exportaciones como las importaciones
de bienes y servicios exhibieron cifras positivas, con un efecto neto positivo en
el crecimiento del PIB.

Las exportaciones aumentaron 10,7%, desempefio que estuvo en linea con
mayores envios de frutas y minerales; en los primeros destacaron las cerezas y
la uva de mesa y en los sequndos el cobre, oro y el litio. Las exportaciones de
servicios también aumentaron, en particular las relativas al gasto en turismo’/.

Las importaciones crecieron 9,0%, lideradas por las internaciones de productos
industriales, donde resaltaron las importaciones de equipos de transporte,
maquinaria de uso industrial, productos metalicos basicos y vestuario y calzado.
Las importaciones de servicios también aumentaron, destacando los servicios
empresariales y de informacion.

°/ El consumo de los hogares corresponde al consumo individual de bienes y servicios de
los hogares residentes, por lo tanto, la medicién incluye el gasto realizado por los hogares
residentes en el exterior, y excluye los gastos de los hogares no residentes en el territorio
nacional. Este ajuste se realiza en el componente de consumo de servicios dado que la
informacién disponible no incluye el desglose por producto.

%/ Ratio anual de la variacién de existencias sobre PIB a precios del afio anterior.

’/ En las exportaciones se registra el gasto de no residentes en territorio nacional (turismo
receptivo).
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GRAFICO 20

Contribucion de los componentes al resultado
de la FBCF

(contribucion porcentual respecto al mismo periodo afio
anterior)
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El deflactor del PIB aumenté 4,8% y el de la demanda interna 5,7%. Por
su parte, el deflactor del consumo total aumentd 5,4%, el del consumo de
hogares 5,3% y el del consumo de gobierno 5,6%. Por otro lado, el deflactor
de la FBCF se increment6 6,3%, aumentando 8,0% el precio de construccion
y otras obras y 3,2% el de maquinaria y equipo. Finalmente, el precio de las
exportaciones de bienes y servicios cayé 0,4% y el de las importaciones crecié
1,0% (tabla 2).

TABLA 2
Evolucién deflactores, perspectiva del gasto
2024 | 205 |
I 1l [ 7
Producto interno bruto (PIB) 6,4 8,1 83 8,0 4,8
Demanda interna 53 6,9 6,3 59 57
Consumo total 5.2 6,0 4,5 54 54
Consumo de hogares e IPSFL 4,7 57 5,0 53 53
Consumo gobierno 6,8 7.4 2,6 6,0 5,6
Formacion bruta capital fijo 8,7 10,1 8,2 7.8 6,3
Construccion y otras obras 6,7 7.7 8,6 8,5 8,0
Maquinaria y equipos 12,3 13,4 7.5 6,9 3.2
Exportaciones de bienes y servicios 11,2 18,2 15,0 10,4 -0,4
Importaciones de bienes y servicios 9,7 14,0 7,4 4,3 1,0
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