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Antecedentes
Reunion de Politica Monetaria

Este documento es preparado por la Divisién de Politica Monetaria. Los antecedentes contenidos en él consideran informacion
publicamente disponible hasta el lunes 28 de abril de 2025. Para detalles sobre el significado de acrénimos y siglas ver Glosario.
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Escenario Internacional

Arancel efectivo (1)
(porcentaje)
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Contribucion a tarifa media de EE.UU por

categoria
(porcentaje)

= Bienes de consumo -
m Vehiculos, partes y otros

m Bienes de capital

= Materiales industriales

Alimentos y bebidas

m Otros bienes

J

— Bienes finales

2024 2025 ex reciprocas 2025 incluye 84% 2025 incluye 125% Con exepciones a

a China
(reciproca) y
reciprocas
especificas a cada
pais

a China, 10%
reciprocas al resto

celulares, laptops,
etc

(1) Escenario actual (12 de abril): arancel reciproco de 125% a China con excepciones; arancel universal de 10% excluyendo Canadd, China y México; arancel de 25% a Canada y México excluyendo bienes sujetos al
USMCA; arancel de 20% sobre China; aranceles especificos de 25% a acero, aluminio, autos y partes. Fuente: Bloomberg, BBC y calculos propios.



Escenario Internacional

Incertidumbre econdmica y
comercial en EE.UU. (1)
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Expectativas de nuevas érdenes (Empire

Manufacturing)
(indice de difusidn, sa)
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(1) EPU de Baker, Bloom y Steven (2012); TPU de Caldara, lacoviello, Molligo, Prestipino y Raffo (2019). Fuente: Bloomberg.




Escenario Internacional

(porcentaje, var t/t anualizada, sa) (porcentaje, var a/a) (porcentaje, var a/a)
5 3,0 23
2,1
2,7 21 *
4 L g
1,9
3 2,5 1,7
1,7 *
2 1,5
2,0 1’3
1
1,1
0 0,9 0,9
New York Fed 1,5
P — Atlanta Fed —Proyecciones Bl 1,3 0,7
BBG o FMI 0,5
P ——Promedio 1.0 nov.24 ene.25 mar.25
31.ene 28.feb 31.mar nov.24 ene.25 mar.25 —Proyecciones Bl ¢ FMI

(1) Muestra de Bancos de Inversion incluye a: Barclays, Deutsche Bank, Goldman Sachs, UBS, Nomura, JP Morgan y Morgan Stanley. Fuente: Bloomberg y elaboracién propia.



Escenario Internacional

(Earnings Calls entre 1-mar & 15-abr; % de respuestas) (z-score, sa)
3
Antes 2-abr Después 2-abr 1-mar al 15-abr
2
Menor crecimiento 2025 0,0 421 22,9 1
Mayor inflacion 2025 18,8 31,6 25,7
Impacto negativo de aranceles 6,3 39,5 24,3 0
Numero de Firmas 32 38 70
-1
-2
= Datos: todas las transcripciones disponibles de los reportes 3
trimestrales de las firmas listadas en el S&P500 desde el 1-mar
hasta el 15-abr. Total: 70 firmas. -4
= Metodologia: identificar todos los cambios de escenario en los -5
reportes. Se asigna 1 si hay cambio positivo o incremento, 0 si no o
se identifica cambio, y -1 en direccion contraria. -6 —Manufacturas —Servicios
» Enfoque similar a metodologia de PMIs. -7
05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25
banco
. . . . - L central
(1) Planes de capex se construye con la mediana de las series estandarizadas en encuestas de Fed regionales ante la pregunta de “Planes de capex en los siguientes 6 meses”. Fuente: Elaboracién propia en base a Chile

Bloomberg. Datos actualizados al 21-abril, que corresponden a transcripciones disponibles hasta el 15 de abril.



Escenario Internacional

(logaritmo natural del indice)

(porcentaje, desvio r/a tendencia, sa)
6,5 6 0,0
—EPU —TPU (eje der.) .
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3,5 3 0.9
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(porcentaje, desvio r/a tendencia, sa)

40  ——Mediana
30 ----IC68% o=
2,0
1,0
0,0
1,0
2,0
3,0
4,0

0 2 4 6 8 10 12 14 16
(1) SVAR identificado con restricciones de corto plazo, con variables TPU, EPU, Dollar Broad y Consumo, basado en Caldara et al (2020). Se asume una trayectoria de EPU que converge al promedio de 2022 en
2028. (2) SVAR identificado con restricciones de corto plazo, con variables TPU, EPU, Dollar Broad, Tariffs, Corporate Tax Revenue y FBCF No Residencial, basado en Caldara et al (2020). Se asume una trayectoria
de TPU que converge a su promedio de Guerra Comercial 1.0 hacia 2028. Fuente: elaboracion propia.



Escenario Internacional

(miles de personas, var m/m, sa)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

(porcentaje, var m/m, sa)

1,5 = Alimentos (13%)
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Mich)
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mmm Oferta externa
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-2 -1 =—PCE Core
21 22 23 24
banco
centrﬂl
Chile

(1) La contribucidn de oferta externa es la suma de la contribucién del shock de cadenas de suministro y el shock de oferta externa. Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(porcentaje) (porcentaje del total del déficit EE.UU. con China)
Total

Upholstered seats with metal frames | —
Dolls, human-likeness | m—

Plastic household articles, nes | m—
Space heaters, electric | n—

Taps, cocks, valves, appliances, nes |mm
Festive/carnival articles ‘==
Television, digital and video camera recorders |mm

- - : Other electric conductors fitted with connectors, <1000V ==
ectro-thermic appliances |m— Made up articles, textile jwm
Womens dresses, synthetic fibres, knit | s—— Prepared binders, other [mm
Aluminum kitchen articles |— Articles of iron/steel, nes |mm
Wheelbarrows, hand-carts, rickshaws | = F Other Metals, < 0.01% =
Equipment nes for sports/swimming | s m Bien de consumo Other apparatus for communication, parts ==
Made up articles, textile |m—— Furniture, wooden, nes |wm
Kitchen articles, iron/steel nes | =— Plastic, textile containers |
Cooking appliances for gas, iron | s = Resto Footwear, uppers of textile mm
Massage & psychological-test apparatus | Upholstered seat§ with WQOden frqmes —
Home appliances, electric motor | se— Chandeliers, ceiling/wall lights jmmm
Portable battery & magnetic lamps | se———

Plastic apparel
Tools with electric motor, saws
Plastic kitchen ware
Garments nes, of manmade fibres, knit
Curtains, synthetic fibre, not knit

Wall, floor cover, vinyl chloride
Portable data processing machines, <10 kg
Seats with metal frames, nes
Gyml/athletic equipment

Articles of bedding nes

Fans, motor < 125 W

Plastic ornaments

Video game consoles and machines
Snowmobiles, golf cars

Microwave ovens

Hosiery nes, synthetic fibres, knit
Vacuum flasks

Blankets, synthetic fibre

Electric table, bedside & floor lamps
Festive/carnival articles

Gym/athletic equipment /==
Footwear, sole/upper of rubber/plastic, nes | wmm
Pullovers, cardigans, of manmade fibres, knit | mmm
Articles of bedding nes /mmm
Furniture, metal, nes [m=m
Plastic kitchen ware ===
Christmas festivity articles
Other Chemicals, < 0.01% ==
Static converters, nes =
Parts of data processing equipment /==

Other Textiles, < 0.01% | m—

Other Machinery, < 0.01%

Electric lamps, fittings, nes |

Other monitors, nes |

Other machines for electro-plating, electrolysis |

Plastic articles, nes |

Video game consoles and machines |
Other communication equip, switching/routing apparatus | =—
Commodities not specified according to kind | se—
Dolls, human-likeness | =———

Lithiumion electric accumulators | se————
Portable data processing machines, <10 kg
Christmas festivity articles Telephones for cellular or other wireless networks
Wigs, false beards, eyebrows, of human hair
0 5 10 15
0 50 100

(1) Shock de oferta global se calcula como (Déficit comercial EE.UU. vs China) / (Importaciones del mundo ex EE.UU) para cada bien. Bienes de consumo aquellos clasificados como “Consumer Goods” segun la clasificacion de cédigos end-
use del Census US, excluyendo aquellos productos no manufacturados. También se consideran de consumo los autos de pasajeros y computadores. El grafico muestra productos con shock de oferta global mayor al 20% (2) Incidencia en
shock de oferta global se calcula como (Déficit comercial EE.UU. vs China de cada producto) / (Déficit comercial EE.UU. vs China total ). Fuente: elaboracion propia usando datos de Atlas of Economic Complexity de Harvard para el afio
2023.



Escenario Internacional

b - . .
(pb) (pb) (porcentaje) (porcentaje) (pb) (porcentaje)
Canada (0 26 Colombia 22 México 5,0
c . Chile —m 3,9 USD DXY 4,2 )
EE.UU. OE16 anada 14 , USD Broad - 27 Colombia+ 42 GSCl granos y... 2,7
Vietnam 11 Peru 1 Hungria 3,6 c - ’ ’
México 9 Chi India 2,8 0|°mb!a 250 Colombia 4 GSCI metales -3,2
. ina -4 i Indonesia 1,6 )
Colombia 5 EE.UU 6011 Indonesia 2,6 { . GSCl Index 5,5
China 0 Rep. Checa i Brasil 2,6 Vietnam 1,5 México 21 6SCI energia 6
Peru 1 e?éilanz(;: 1-36 Polonia 2.2 TuquUI:c: (;1,53 Hungria 14 Maiz H2.4
) 5 - Sudéfrica 2.1 rasi , ,
N. Z?Ian(!a =303 Japén 14 Rep. Corea —1 1,6 China 0,3 China 1 Soya 0,9
Talland!a -3 Indonesia -16 Peru 0,4 Peru 0,0 , Arroz 31 1
Indonesia -8 Grecia -18 = Australia — 0,4 Noruega  -0,1— Indla 11 Trigo |
~ India -12 Noruega -20 0w Filipinas 0,3 India  -0,1 Sudafrica 11 oro dnso
Singapur  -12 1 N. Zelanda -24 = Espafia — 0,1 Sudafrica -0,4 _ ,
Japon - -13-% India -25 Rusia 0,0 Rep. Corea -1,5m1 Polonia 7 Plomo -1,901
Hungria 14 Italia -26 Japén 0,1 Australia -1,5 8—— Méxicot " Niquel 2,01
Reino Unido  -15 mo Rep. Corea -27 Portugal -0,1- Filipinas -1,7 Litio 2,6 |
Sudafrl_ca -16 Portugal -27 mm Grecia 0,2- Tailanc!ia -1,8 Filipinas 4 Cobre LME 3,07
Chile 17 ™ México 27 Alemania 0,71 Chile -1,8 m— , Alumini
Noruega -17 m Espafa .28 mm Malasia -1,1 Suecia -2,1m0 Pert 4 uminio 35 O
Australia -18m Reino Unido -30 mm Tailandia -1,2 Polonia -2,2 Chile 2 Cobre _CMX -3,9 1
Rep.Corea -19 = Singapur 31 == Colombia -1,2 Singapur -2,3 mm! ] Hierro -3,8 [
Grecia -19 m Alemania -32 Ch_ina '1!6 Reino... -2,3 L] Brasil+ 0 Gasolina 5,0 (W
Espafia -22 m Hungria 32 Reino... -2,27m Capa_da -2,7 Vietnam 0 Zinc 71
Portugal -23 m Chile (SPC) 33 mm N. Zelanda -2,5 @ México -3,0
Italia -23 mm Suecia .36 Canadéa -25= Hungria -3,1 Malasia -1 WTI -10,2
Alemania  -25 m ; Zona Euro 28 = N. Zelanda -3,6 mm— . Brent -13,1Cmm
. Australia -41 . Italia 308 . Pera+ -1
Suecia -29 = Polonia -66 ’ Japén -3,7 == Gas natural... -23,4 I
Polonia -44 Brasil -100 NEEUE%a g,g: Dinamarca -4,4 = Brasil -2 Gas Natural -31,6 I
. .UU. -3, - |
Brasil 68 Vietnam 6.7 Zona El!ro 4’5 Indonesia -2 -45-30-15 0 15 30
12070-20 30 80130 -150-100-50 0 50 ) Suiza-5,9 =
-30-20-10 0 10 10 0 10 30 0 30 60 90

Notas: Comprende cambios entre 25 y 2 de abril de 2025. Barras verdes corresponden a Emergentes, naranjas a Latam y azules a Desarrollados. Barras sélidas representan la variacidon durante el periodo y barras traQ% r
cambios maximos y minimos. (1) Ultimo valor tasa Chile: 15 de abril de 2025. (2) Para Hungria corresponde a la tasa a 3 afios. (3) Aumento indica depreciacidon. Tipo de cambio de EE.UU. Corresponde a tipo de camb | Eeal.

(4) Series marcadas con un signo + corresponden a datos del EMBI+, que excluye bonos de emisores cuasi-soberanos.



Escenario Internacional

(var. acumulada de 5 dias) (porcentaje; indice) (puntos base)
30
20 645
0,97
640
0,95 635
630
0,93
625
0,91 620
0,89 —Fitregresion diferencial tasas 615
610
GFC —USD/EUR
2 0,87 605
Great Black Monday 1987 0.85 600
w0 Depression ene.25 feb.25 mar.25 abr.25 01.abr.25 11.abr.25 21.abr.25

1928 1943 1958 1973 1988 2003 2018

(1) Regresidn lineal entre diferencial de tasas bono a 10 afios EE.UU. Y bono a 10 afios Alemania. (2) Latam corresponde al promedio de las tasas a 10 afios de Brasil, Chile, Colombia y México. Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(acumulado desde septiembre 2024, pb) (suma movil 30 dias, %)
(acumulado desde 2/4/25, pb)
A Budget 8,0
120 T:tljrr:pe) 02/04| | Resolution 50
100 40
80 30
60 20
40 10
20 0
0 -10
-20 -20
mmm Crecimiento
4 mmm Politica Monetaria 6.0
-40 -30 Cobertura SO T T T T T T T Minimo (11/04/25)
Riesgo Comun
-60 .40 mmm Riesgo EE.UU. 8,0
sept.24 dic.24 mar.25 03.abr.25 11.abr.25 19.abr.25 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25

Fuente: elaboracién propia. Descomposicidn se realiza seglin metodologia Cieslak y Pang (2021) afiadiendo un shock adicional (“Riesgo EE.UU.”) al incluir como variable el DXY.



Escenario Internacional

(indice 100 20/1/25) (indice 100 20/1/25)
115 130
125 i
110 120 " ".‘,.‘
AIT AR
115 e \
.’ A
105 110 !

105

100
100

95

—EE.UU.

90
95 Latam

85 Zona Euro

—— China

so0 | China (Hang Seng)

90 ene.25 feb.25 mar.25 abr.25
ene.25 mar.25

(1) VAR X con bloque exdgenos shocks de EE.UU. Fuente: elaboracién propia.
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(acumulado desde 20/1/25, %)

mRiesgo EE.UU.

®mImpacto EE.UU.
Preferencia por activos de corto plazo
Preferencia por activos riesgosos

m Politica monetaria

E Crecimiento

¢TCN
Europa China China Latam
(Hang
Seng)



Escenario Internacional

orcentaje
55 (p je)
5,0
4,5
~
N “\
\\
4,0 N
\
\\"\‘
\\\~
A\ Tea.
\\‘\\
3,5 WO
Futuros FOMC Sep (18/9/24) \\ 4
====Futuros IPoM dic (11/12/24)) Se
30" Futuros RPM marzo (21/3/25)
> = === Futuros actual (25/04/25)
= FFR spot
¢ Dots FOMC mar
25
23 24 25 26

Recortes esperados por el mercado

2025 3,4 2,8
2026 0,8 14

Fuente: Bloomberg.

(porcentaje)
5,0
4.8
4,6
4,4
4,2
4,0 —Tasa 10y
3,8 ——Tasa 2y
3,6
3,4
sept.24 nov.24 ene.25 mar.25
Cambio desde RPM Real Breakeven | Nominal
Tasa 2y 14 -33 -18
Tasa 10y 8 -6 2
Tasa 5-en-5 4 11 15

Comentarios miembros FOMC

“Without price stability, we cannot achieve
the long periods of strong labor market
conditions that benefit all Americans.”
(Powell, 16/04)

“Risks to inflation are more elevated than
they were a year ago, so we might have to
hold policy tighter for longer.” (Daly, 18/04)

“...important to ensure inflation
expectations remain well anchored while
assessing the magnitude and persistence of
the misses to each side of the dual
mandate.” (Hammack, 16/04)



Escenario Internacional

(eje izq: USDSc /Ib; eje der.: porcentaje spread sobre Futuro LME) (eje izq.: var. Acumulada en %; eje der: USD/Ib)
540 H R 16 mmm Geopolitico Aranceles 530
Posiblesi IPoM: i mmm Crecimiento (China) Reciprocos
tarifast mar. ; Demanda Verde
500 i i 12 8 mmm Financiero 510
i i Cobre (oferta + especulacion
: : —Total
460 E i 8. 490
i i Extension
i i 90 dias 3 I
’ 470
420 ' i 4 II
i Arancgles! lllllll_-llll !
i reciprgcost
i ty -2 I 450
380 L L . L L ll . 0 II
12-24 01-25 02-25 03-25 04-25
430
Spread Fut. 1M Comex Fut. 1M LME .
i Aumento resqfvas
Variacién (%) desde IPoM Mar.25 Elecciones lanzamiento ~ China 410
Comex LME EEU. D.”.DOMb Deepseel anceles
iciembre .
25-04-2025 -4.5 -4.7 12 Canaday Méxicol] ™ g 390
29.oct 10.dic 21.ene 04.mar 15.abr
banco
(1) Var Bayesiano con restriccidon de Signo, con 4 rezagos en frecuencia semanal desde la primera semana del 2010 hasta el 25de abril: D_ 0y _t=D_1y (t-1)+D_2 y_(t-2)+D_3 y_(t-3)+D_4 y_(t-4)+e_t centrql
,E_t~N(0, Z) Con y_t= ETF verde, precio del cobre, ratio del precio del cobre sobre el precio del oro, ratio del precio del cobre sobre precio del aluminio, ratio del precio del cobre sobre el SP500 y tasa a 10 afios Chile

del tesoro americano. Con shocks que son ortogonales entre si Fuente: elaboracién propia en base a Bloomberg.



Escenario Internacional

(1) Var Bayesiano con restriccidon de Signo, con 6 rezagos en frecuencia semanal desde la primera semana del 2010 hasta el 25de abril: D_ 0y t=D_1y (t-1)+D_2 y (t-2)+D_3 y_(t-3)+D_4 y_(t-4) +D_5 y_(t-5)
+D_6 y_(t-6)+e_t ,e_t~N(0, Z) Con y_t= precio del Brent, factor dindmico de metales sin energéticos, pozos de petréleo en EE.UU., Dow Jones industrial y ratio de acciones de defensa sobre Dow Jones Industrial.

Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

Efecto estimado aranceles y proyecciones 2025 de

BI (1)

Proyecciones

Efecto estimado en
Nueva
crecimiento

Promedio -1,9% 4,4% 3,9%
Mediana -2,1% 4,5% 4,0%

Medidas esperadas

-0,5%
-0,5%

Politica fiscal:

Politica monetaria:
* Recorte RRR entre 50pb y 100pb.
e Recorte TPM entre 15pb y 60pb.

* Paquete fiscal de entre 0,8% y 3,4% del PIB.

(1) Corresponde a estimaciones de bancos de inversidn que han publicado cambio en sus proyecciones con el escenario actual arancelario. Los Bl incluidos son: Nomura, UBS, Morgan Stanley, Goldman Sachs y Barclays.

Indices Accionarios
(indice 100=11.dic.24)

135

125

115

105

95

85
dic.24 ene.25 feb.25 mar.25 abr.25

—CS| 300 ——Hang Seng ——Hang Seng Tech

centrai
Chile






Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice 2018=100, serie desestacionalizada)

120

115

110

105

100

95

90

85
18 19 20 21 22 23

——|macec ——No minero

24

25

(indice septiembre 2019=100, series desestacionalizadas)

130

120

110

100

90

80

70
ene.20 ene.21 ene.22

—|macec

Industria
—Comercio
——|macec no minero

(1) Dato efectivo a febrero 2025. (2) La serie resto de bienes considera las actividades agropecuario-silvicola, pesca, EGA y gestion de desechos, y construccion.

Fuente: Banco Central de Chile.

ene.23 ene.24 ene.25

Mineria
—Resto de bienes (2)
—S§ervicios

banco

central
Chile



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Indicadores de consumo privado (1) Contribuciones a transacciones efectuadas con tarjetas de pago (2)
(variacion trimestral del pm3m, porcentaje) (variacion mensual del pm3m, series desestacionalizadas, puntos porcentuales)
10 1,0
8
0,8
6
4 0,6
S—
2 / 0,4
0
0,2
-2 /\/
0,0 mew
-4
-6 -0,2
23 24 25 nov.24 dic.24 ene.25 feb.25 mar.25
——CNC Total —IACM Total = Residentes = No Residentes o Total
———|macec Comercio Ventas minoristas (IVDCM) ‘K
(
A\
|
banco
. . . . . . . centra
(1) Datos efectivos a febrero de 2025. (2) Transacciones efectuadas con tarjetas de pago corresponden a un subconjunto de los operadores de tarjetas vigentes de Chile. Chile

Fuente: Banco Central de Chile, CAmara Nacional de Comercio, Instituto Nacional de Estadisticas y Transacciones efectuadas con tarjetas de pago.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(nivel, serie desestacionalizada) (billones de ddlares, variacion anual, porcentaje)
13.000 20 50
12.000 16 25
12
0
11.000 8
-25
10.000 4
0. -50
9.000 24 25 26 27 28
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 Mineria Energia Inmobiliario
Otros Var. Anual 25.T1 =-=-=-=Var. Anual 24.T4
(indice 2014=100) (millones de ddlares)
130 30 2.400
120 20 2.000 =
110 10
1.600
100 0
1.200
90 -10
80 20 800
70 -30 400
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 mar-24 jun-24 sept-24 dic-24 mar-25 jun-25 sept-25 dic-25
indice Var. Anual —24.T3 —24.T4 25.T1

(1) Dato efectivo al cuarto trimestre de 2024. (2) Datos corresponden al catastro del primer trimestre 2025. (3) Dato efectivo a febrero 2025.
Fuentes: Banco Central de Chile, CAmara Chilena de la Construccién y Corporacidn de Bienes de Capital.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Importaciones totales nominales (*) Exportaciones totales nominales (*) Envios industriales por destino (*)
(variacidon anual del promedio movil trimestral, (variacidon anual del promedio movil trimestral, (series mensuales, porcentaje)
porcentaje) porcentaje)
80 30 100 ————

20
60
80
40 70
60
20 50
40
0
30
-20 20
10
-40 -20 0
22 23 24 25 22 23 24 25 ene-23  jul-23 ene-24 jul-24  ene-25
m=m Consumo mmm Capital Agricolas Mineras m Estados Unidos m América del Sur
mmm Combustibles Resto interm. . ® Asia sin China m China
—Total mm Industriales —Total = Europa Resto de America

m Resto del mundo

(*) Dato efectivo a marzo 2025.
Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(cambio r/a desvio estandar) (var. anual, medianas, porcentaje)
(indice, serie desestacionalizada)
8 2,3 65
7
6 2,2
5
21
4
/ 1
! ]
o 0
n | I
" ' | 2,0
! [ !
§ (] '
] L !
v
I th
0y ‘ ‘
& 1,9
10 12 14 16 18 20 22 24 02-24 04-24 06-24 08-24 10-24 12-24 02-25 04-25 20 21 22 23 24 25
=== EPU Global — VIX —2026 —2025 — IMCE = |PEC

...... IMCE (3) cee-«« |PEC (3)

(1) Shock de incertidumbre propuesto por Fed St. Louis se calcula como el cambio % r/a maximo de los 4 trimestres previos. Si el cambio es negativo, el indice para ese trimestre es igual a cero. Tras ello, se estima cambio r/a
desvio estandar. (2) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). (3) Dato corresponde al promedio mavil trimestral.
Fuente: Banco Central de Chile, Adimark GfK e ICARE/Universidad Adolfo Ibafiez.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(porcentaje) (variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)
10,0 50 15
40 10
9,5
30 5
9,0
20 0
8,5
10 5
22 23 24 25
8,0 0 ——Cotizantes INE =~ ——AFP Total empleo INE
-10
7,5
20 (promedio moévil 3 meses)
170 60
7,0
30 150
130 50
6,5 40 110
90 40
6,0 -50 70
22 23 24 25 19 20 21 22 23 24 25 50 30
INE: IC —Tasa de desempleo ——Formal —Informal fg 20

Tasa de desempleo SA 17 18 19 20 21 22 23 24 25

IALI (base 2017-19) IMCE Empleo (eje der.)

(*) Ultimo dato INE disponible corresponde al trimestre dic-24-ene-feb-25.
Fuentes: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Superintendencia de Pensiones.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Salarios ICL nominal y real (*) Velocidades ICL nominal y real (*)
(variacidon anual, porcentaje) (variacion mensual, pm3m, series SA, porcentaje)
12 5
4
10
3
8 2
1
6
0
4 -1
-2
2
-3
0 -4
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 19 20 21 22 23 24 25
. e |CL Nominal = |CL Real
—|CL Nominal ——|CL Real
@
N
|
banco
(*) Lineas punteadas corresponden a promedios histéricos considerando el periodo 2013-2019. cent';ﬂe

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(2023=100, serie real) (2023=100, serie real)
120 112
110
115
108
110 106
104
105
102
100
100
95 98
2023 2024 2025 2026 2027 2023 2024 2025 2026 2027
IFP 24.IV —|FP 25.1 IFP 24.IV comprometido IFP 24.IV compatible
------ IFP 25.1 comprometido IFP 25.1 compatible
bancoI
(*) Para IFP 25.1 se considera escenario con acciones correctivas. centzge

Fuentes: Banco Central de Chile y Direccién de Presupuestos.



Inflacion

(variacion anual, porcentaje)

20

18

16

14

12

10

16 17 18 19 20 21

—IPC (100%)
IPC volatiles (38%)  -------

(*) Entre paréntesis, participacion en canasta 2023.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

22 23 24 25

IPC sin volatiles (62%)

20

18

16

14

12

10

—Bienes sin volatiles (27%)

(variacion anual, porcentaje)

30

25

20

<
<
=7
fi =

19 20 21

Resto volatiles (15,0%)
Energia volatiles (11,3%)

22 23 24 25

— Servicios sin volatiles (35,1%)
Alimentos volatiles (14,6%)

— Alimentos no volatiles (7,5%)

banco

central
Chile



Inflacion

IPC total

80

70

60

50

40

30
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Difusion inflacionaria
(porcentaje de productos que suben de precio)

Bienes sin volatiles

90

80

70

60

50

40

30
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

““Promedio 2010-2019 —2024 A 2025

90

70

50

30

Servicios sin volatiles

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic



Inflacion

18 (var. mensual SA, pm3m, porcentaje) (var. anual SA, porcentaje) (var. mensual SA, pm3m, porcentaje)
: 16

1,5

.2 ’ 14

0,9 \/

0,6 J

20 21 22 23 24 25

——I|PC Bienes Sin Alimentos

0 r T T T T T T
19 20 21 22 23 24 25
——Media podada —— Media ajustada por volatilidad
20 21 22 23 24 25 ——Mediana Media podada por varianza
—IPC Servicios —A&I Resto —IPC sin volatiles —IPC SAE

(1) Lineas punteadas corresponden a promedio 2010-2019. Desestacionalizacion realizada a nivel agregado. (2) Linea punteada corresponde a la meta de inflacién. (3) Desestacionalizacién de series se hace a nivel de subclases y
luego se agregan utilizando los ponderadores de la canasta IPC 2023=100.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

Combustibles (1) IMCE: Expectativas de costos Tipo de cambio nominal (2)
(indice, base 2024=100, pm10 dias) (indice de difusion, excluye mineria) (pesos por délar, pm 10 dias, datos diarios)
140 80 1010
77
990
130
970
120 70
950
110 930
910
100 60
890
90
870
80 50 850
ene.24 abr.24 jul.24 oct.24 ene.25 abr.25 feb.24 abr.24 jun.24 ago.24 oct24 dic.24 feb.25 ene-24 abr-24 jul-24 oct-24 ene-25 abr-25
WTI Brent Gasolina =——Diesel =—/—Gas Licuado &
|
banco
centra
(1) Actualizado con el Gltimo dato disponible (24 de abril 2025). (2) Datos al cierre del 25 de abril de 2025. Chile

Fuentes: Banco Central de Chile, Bloomberg e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(variacion anual, porcentaje) (variaciéon anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
10 12 12 6
9
10 10 5
8
7 8 8 4
6
6 6 3 24
5
4 4 4 2
3 A‘V A
7 WA
2 2 1
2
1 0 0 0
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
—EOF 1aro EEE 1 afio Decil 9 - 1 Mediana = Decil 1 —— Decil 9
EOF 2 aios ——EEE 2 afios

banco

central
Chile

Fuente: Banco Central de Chile.



Inflacion

Compensacion inflacionaria 1 en 1: Swap (1)
(porcentaje)

H

w

A

ene.20 oct20  jul.21 abr.22 ene.23 oct.23  jul.24 abr.25

(1) Datos al cierre del 24 de abril de 2025. (2) IPoM mar.25 considera el cierre estadistico (18-mar).
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Seguros de inflacion: trimestral (1)
(variaciéon anual, porcentaje)

o = N W » a0 O
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mmsw Rango Proy. IPoM mar.25 == Seguros: IPoM mar.25
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Expectativas de inflacidn (1)(2)

\/¥

©o
N

4T

Seguros: Spot

(porcentaje)
Dic.25 2 afios
Actual  IPoM mar.25 Actual  IPoMmar.25
EEE 4.1 4.0 3.0 3.0
EOF 3.1 3.2
Seguros 4.4 4.2 3.0 3.4
Cl 3.0 3.4




Mercados financieros

(puntos base e indice 100)

110

105

100

95

90

-

-80 80
ene.25 feb.25 mar.25 abr.25 ene.25 feb.25 mar.25 abr.25 ene.25 feb.25 mar.25 abr.25

Canasta comparable —Zona Euro

. . Canasta comparable ——Estados Unidos ——Chile Canasta comparable = |PSA —S &P
- Estados Unidos = Chile

(1) Informacidn actualizada al 24 de abril de 2025. (2) Lineas verticales marcan: RPM mar.25 (21/03/25), anuncios de aranceles EE.UU (02/04/25), primera retaliacién de China (04/04/2025) y dia previo a la pausa de aranceles de
EE.UU. (08/04/25). (2) Canasta de economias comparables incluye a Brasil, Colombia, México, Nueva Zelanda y Perd (mds Australia, en el caso de bolsas). Ponderadores son los coeficientes de una relacidon de cointegracion de esas
tasas con la tasa chilena.

Fuentes: Banco Central de Chile, Banco Central de Colombia, Bloomberg y Risk America.



Mercados financieros

(pesos por ddlar, datos diarios)
1050

950 h . ,A‘/‘r‘/\ %f’r/ \d‘\

900 M‘ | \¢
W
850 N

800

750
ene.23 jun.23 nov.23 abr.24 sept.24 feb.25

—TCN Latam+exp Régimen Latam

(*) Informacion actualizada al 25 de abril de 2025.
Fuentes: Banco Central de Chile, Banco Central de Colombia, Bloomberg y Risk America.



Mercados financieros

(porcentaje y puntos base) (indice dia previo al evento = 100)
Actual (1) variacion r/a (puntos porcentuales)
IPoM Mar.25 190 3,0
Tasas CERO swaps
SPC 1y nom 4.8 -24
SPC 2y nom 46 -41 170 2,5
SPC 10y nom 54 -17
SPC 1y real 0.9 -47
150
SPC 2y real 1.1 -47 2,0
SPC 10y real 2.0 -10
Tasas CERO bonos 130
BCP-2 52 -29 15
BCP-10 5.6 -16 ’
BCU-2 1.8 -22 110 /\‘ ‘,./
BCU-10 25 -8 _ A\ A —
Spreads mercado monetario (2) Vg SNl Y) —/ 1,0
Prime-SPC 90d 25 -3 20
Prime-SPC 360d 29.9 -6
Spreads corporativos y soberano 70 0,5
AAA 112 3
AA 99 8
A 194 9 50 0.0
CEMBI 228 31 29 -25 21 17 13 -9 -5 A1 3 7 1 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 25
EMBI 136 7
Tasas de colocaciones 2020 - 1° caso COVID-19 Chile
Consumo 234 -229 e=2025 - Anuncio arancel EE.UU.
Comercial 9.6 23 2008 - Crisis subprime
Vivienda 44 -4 2015 - Crisis bursatil China
- | . | | . | y | | banco
(1) Ultimo dato: 24 de abril de 2025. (2) Corresponde a diferencia entre tasas prime y tasas swap promedio cdmara al plazo indicado. (3) Primer caso COVID-19: 03/03/2020. Crisis bolsa China: dias previos a central
visita de Xi Jinping a EE.UU. el 22/09/2015. Crisis subprime: 12/09/2008. Anuncio aranceles EE.UU: 02/04/2024. Chile

Fuentes: Banco Central de Chile, Bloomberg y Risk America.



Mercados financieros

(porcentaje) (porcentaje)
8 8
Junio Julio
7 7 Fwd Spot 5,00 5,00 4,75 4,75 4,25 4,25
EOF Pre RPM abril 5,00 5,00 5,00 4,75 4,50 4,25
6 6
EEE abril 5,00 5,00 - 4,75 4,50 4,25
5 5
) —+—t,
3 3

ene.24 sept.24 may.25 ene.26 sept.26

= Spot ® EEE Abril ¢ EOF Pre RPM Abr.25 =—TPM
banco
central
(*) Forward Spot: 24 de abril de 2025. Chile

Fuente: Banco Central de Chile.



(indice 2081=100, series reales SA, mensual)

(porcentaje, mensual) (indice 2018=100, series reales SA, mensual)
20 30 140 200
15 25 180
130
10 20 160
120
5 15 W= 140
0o N 10 110 2 120
20 21 22 23 24 25 \ /J\\
e——TPM c i j . 2
omercial Consumo (eje der.) 100 —== 100 H Wt
=4
4 6 g 80
3 . PN~ 5 60
2 .': ~ .O.o‘oo..l ... .“o.". ’ .“.' 4 80
- 40
1 3
A 70 20
0 T 2
1 4 60 0
20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23 24 25 18 19 20 21 22 23
BCU10 Vivienda UF (eje der.) ——— Consumo == Comercial Vivienda

(*) Series deflactadas por UF. En el caso de flujos, corresponden a flujos en pesos deflactados. Desestacionalizacion interna.

Fuente: Banco Central de Chile.



Mercados financieros

(porcentaje de respuestas)

100 60
80 40
60
20
40
20 V\ 0 o
0 —\— - -20
7 r\ \Vg
-20 -40
-40 I
\ -60
-60
.80 -80
-100 -100
20 21 22 23 24 25 19 20 21 22 23 24
— Grandes empresas Pymes Hipotecarios = Consumo

(*) ECB Oferta: diferencia entre porcentaje de bancos que opinan que sus estandares de aprobacién de créditos fueron menos y aquellos que fueron mas restrictivos respecto al trimestre anterior. ECB demanda: diferencia entre
porcentaje de bancos encuestados que percibieron un fortalecimiento versus un debilitamiento de las solicitudes de créditos respecto al trimestre previo.
Fuente: Banco Central de Chile.



Glosario

AFP: Administradora de Fondos de Pensiones
BCP: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile en pesos.

BCU: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile reajustables en
Unidades de Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.

CBC: Corporacion de Bienes de Capital.

CNC: Camara Nacional de Comercio.

refinacion de

Combustibles: industrial

combustible.

Agrupacion ligada a |la

Crédito Prime: Préstamo entregado a agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a agentes con mal o corto
historial de crédito.

EDEP: Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios.

EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

EPN: Encuesta de Percepciones de Negocios.

FBCF: Formacion Bruta de Capital Fijo.

IACM: indice de actividad del comercio al por menor (INE).
IALI: Indice de avisos laborales de internet.

ICL: indice de Costo Laboral.

Imacec: indice Mensual de Actividad Econémica.
IMACON: indice Mensual de Actividad de la Construccion.

IMCE: Indicador mensual de confianza empresarial elaborado por ICARE
y la Universidad Adolfo Ibafiez.

IPEC: indice de percepcién de la economia, elaborado por Adimark.

IPSA: indice de Precios Selectivo de Acciones, considera las 40 acciones

con mayor presencia bursatil. banco

central
Chile



Glosario

IR: indice de Remuneraciones. Corresponde a un promedio de la TPM: Tasa interés de politica monetaria.
remuneracion por hora pagada, ponderado por el nimero de horas
ordinarias de trabajo.

IVDCM: indice de Ventas Diarias de Comercio Minorista.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el rendimiento de mercados
accionarios.

SA: Serie desestacionalizada (sigla en inglés).
SPC: Tasas swaps promedio camara.

Tasa swap: contrato financiero derivado, efectuado entre 2 agentes, en
donde un agente se compromete a pagar tasa fija sobre un monto de
capital y plazo acordado, y donde el otro agente paga tasa variable
sobre el mismo monto y plazo.

TCN: Tipo de cambio nominal.
TCO: Tipo de cambio observado.

TCR: Tipo de cambio real. Representa una medida del valor real del peso
respecto de una canasta de monedas. Se construye utilizando las
monedas de los paises del TCM.

banco

central
Chile



