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Antecedentes
Reunion de Politica Monetaria

Este documento es preparado por la Divisién de Politica Monetaria. Los antecedentes contenidos en él consideran informacion
publicamente disponible hasta el lunes 27 de enero de 2025. Para detalles sobre el significado de acronimos y siglas ver Glosario.
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Escenario Internacional
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Escenario Internacional

(miles de personas, sa) (izg: puntos porcentuales, sa; der: porcentaje, sa) (porcentaje, pm3m, sa)
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(1) Para la SPF, que es anual, se hace una interpolacién lineal de los datos. NAIRU FOMC = 4,1%; (2) Destruccion de empleo: transiciones empleo-desempleo y empleo-inactivo sobre total de empleados; creacién de central
empleo: transiciones desempleo-empleo e inactivo-empleo sobre empelados. Fuente: Bloomberg. Chile



Escenario Internacional

(millones de personas, sa) (indice, 100 = dic.19, sa) (porcentaje, acumulado desde dic.19, sa) (porcentaje, var m/m, sa)
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(1) BVAR bivariado usando var m/m del empleo privado (NFP) y var m/m del salario por hora real a nivel sectorial y luego agregando los resultados. Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(variacion, porcentaje) (variacion mensual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
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Escenario Internacional
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Tasa 2y -30,1 31,3 2,1
Tasa 10y 11,8 10,3 22,3
Tasab5-en-5| 24,9 4,0 28,2

(1) Para RPM se considera el 18/12 (dia habil siguiente de la publicacién del comunicado). Fuente: Bloomberg, BCCh.
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Escenario Internacional

(variacién anual, porcentaje)

(acumulado desde 17/12/24, pb)

(variacion anual, porcentaje)
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(1) Descomposicién en base a Cieslak & Pang (2021). Tasas cero cupdn (por lo que puede haber diferencias con tasas de bonos del Tesoro). (2) Se construye indice en base a IRFs de consumo a shocks
estructurales. (3) Proyeccidn se utiliza shocks efectivos para 4T.24 y 1T.25, y ceros para el resto de trimestres. Fuente: Bloomberg, BCCh.



Escenario Internacional

Fuente: Albagli, Carlomagno y Ledezma (2024) en progreso.

Descomposicion TCN Brasil
(acumulado desde 17/12/24, porcentaje)
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Escenario Internacional

(puntos base) (puntos base) (porcentaje) (porcentaje) (puntos base) : ”
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Notas: Comprende cambios entre el 24 de enero de 2025 y 17 de diciembre de 2024. Barras verdes corresponden a Emergentes, anaranjadas a Latam y azules a Desarrollados. Barras solidas representan la variacion durante el periodo y barras
transparentes a cambios maximos y minimos. (1) Ultimo valor tasa Chile: 21 de enero 2025. (2) Aumento indica depreciacidn. Tipo de cambio de EE.UU. corresponde a tipo de cambio multilateral. (3) Series marcadas con un signo +
corresponden a datos del EMBI+, que excluye bonos de emisores cuasi-soberanos. (4) Variaciones entre 17 de diciembre y 24 de enero. Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile.



Escenario Internacional

(acumulado desde 17/12/24, pb)
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Escenario Internacional

(porcentaje acumulado) (porcentaje acumulado)

85 , 445 (porcentaje)
. Oferta + especulacion Demanda Verde 1,5
——Promedio 9
WTI-Brent ® Crecimiento (China) m Geopolitico
80 —Cobre 430 , m Financiero ® Total 1
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Geopolitico Demanda

Cobre Petréleo

(1) Linea vertical celeste indica implementacion de sanciones a Rusia, mientras que linea vertical roja indica anuncio de ajuste de proyeccion de cobre de Cochilco. Valores hasta el 24/01. (2) VAR con restricciéon de signo con
petréleo, oro, Dow Jones, produccidn industrial global y produccidn de petréleo. Frecuencia mensual con cambios acumulados desde promedio de diciembre 2024 hasta promedio de enero 2025 hasta el dia 23. (3) VAR con
restriccidon de signo con ETF verde, precio del cobre, ratio del precio del cobre sobre el precio del oro, ratio del precio del cobre sobre precio del aluminio, ratio del precio del cobre sobre el SP500 y tasa a 10 aios del tesoro
americano. Frecuencia semanal con cambios acumulados desde semana cierre estadistico IPOM diciembre hasta la semana del 20 al 23 de enero. (4) IRF acumulada a tres semanas de CLP frente a shock geopolitico y de
demanda general de metales de modelo del cobre. En ambos casos se escala para un impacto en precio del cobre de 2,4%. Fuente: elaboracién propia, Cochilco y Bloomberg.



Escenario Internacional

(var m/m, nsa)
(var a/a, porcentaje)

10 1,5% 103 (indice, 2019 = 100)
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(1): Fuente: China National Bureau of Statistics, datos hasta dic-24 (2) El clima inmobiliario se calcula mediante ocho indicadores relacionados con los tres aspectos (terreno, capital y ventas) del mercado inmobiliario y, por lo tanto, es
un indice compuesto para describir la situacién y la tendencia del mercado inmobiliario en China.



Escenario Internacional

(suma 12 meses, USD bn) (concentrado + refinado, miles de TM) (variacion a/a, prom. 3 meses)
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Fuente: Bloomberg, China General Administration of Customs.



Escenario Internacional

(variacion trimestral, porcentaje) (porcentaje, sa)
1,2 1,0
PIB efectivo ¢ Esperado Bloomberg
1.0 0.8 B Crecimiento t/t
® Pred. Bloomberg
0,8 0,6
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afa 2024 58
110
= 0,
105 LATAM-4 2,5% 54
ZE 0,8%
100 50
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22 23 24
80
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Fuente: Bloomberg, BCCh. (1) Para inferir el dato al 4T se utilizd la encuesta de diciembre para México y Brasil. Para Colombia y Peru se infirié a partir de datos efectivos y esperados.



Escenario Internacional

(variacién anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)
13 13
10 - 90 13
25-75 10
" Mediana 1 11
—ZE 8
9 LATAM 9

—US

g e Prom (2011 . 6 ;
5 5 4 5
3 3 2 3
B 1 0 1
-1 -1 2 -1
19 20 21 22 23 24 19 20 21 22 23 24 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 19 20 21 22 23 24

(1) LATAM incluye a Brasil, Pert, Colombia y México. Area gris mas clara representa el cuantil entre el 10% y 90 de la muestra. El mas oscuro entre el 25% y 75%. (2) Core excluye alimentos, tabaco y energia.
Fuente: elaboracion propia en base a Bajraj, Carlomagno, Ledezma, Pustilnik y Wlasiuk (2024).
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Escenario Internacional

(cambios entre 24/01/25y 17/12/24, pbs)

(puntos base) (puntos base)
Cambio TPM esperada 2T.25 desde 200
Distancia a la ultimo IPoM
TPM actual neutral 1 300
IPoM sep IPoM dic Actual BraSiI
EE.UU 4,50 160 -40 0 5
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S e — Colombia
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§ i 900 -
[ Suecia 2,50 289 -25 -45 0 MeXICO
< Suiza 0,50 125 -4 -44 -25
Australia 4,35 275 20 5 5 1 00
Nueva Zelanda 4,25 221 -5 -85 -15
romedio 225 -4 -31 -4 700
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Chile 5,00 100 50 -55 15 500
£ Mexico 10,00 409 60 -30 0 50
5 Colombia 9,50 420 15 15 40
Peru 4,75 138 5 0 20
romedio 301 41 31 52 300
Rep. de Corea 3,00 152 5 25 5 0 I I Emmmm_ e
Indonesia 5,75 65 5 0 5 [ ] | I I 100
Malasi 3,00 -14 0 5 0
Tailandia 2,25 70 5 -10 0
Hungria 6,50 542 -2 50 0
8 Rep. Checa 4,00 335 0 0 0 -50 =100
s} Polonia 5,75 423 30 -10 15 TOEES 00T OECNEDRTTOOTNCNTCWNCCEE O G ®
N'pa === © O O 0T OSSP EOTRLAOT N
srael 4,50 436 10 55 20 gég&gggs§.§§a;§g§-5§£g§gg§,g%5gu:, 18 19 20 21 22 23 24 25
f=ard o K] © - 5 - -
Noruega 4,50 374 35 15 5 22 oQ.g:v“"E-‘—vU_oE,EEE‘DS PR
Z2g e ? cpRgag ©
Filipinas 5,75 206 -25 -10 5 © £ 0 5T a= g [
e : O g & 3 Chile | Colombia
Sudafrica 7,75 117 0 =15 5 & 3
romedio 246 5 5 1 A RPM 21 17 20 30

(1) Tasa neutral para los paises que cuentan con estimacion, para el resto se calcula promedio de la TPM entre 2015 y 2019. (2) En cada IPoM se calcula la diferencia de la TPM esperada para el 2T.25 en ese IPoM vy el anterior.
Numeros negativos indican que la TPM esperada es menor que la esperada anteriormente. Fuente: Bloomberg.






Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice 2018=100, serie desestacionalizada)
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(indice septiembre 2019=100, series desestacionalizadas)
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Industria —Resto de bienes (2)
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(1) Dato efectivo a noviembre 2024. (2) La serie resto de bienes considera las actividades agropecuario-silvicola, pesca, EGA y gestidn de desechos, y construccion.

Fuente: Banco Central de Chile.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(respecto al periodo anterior, serie desestacionalizada, porcentaje)
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(1) Dato efectivo a noviembre 2024. La serie resto de bienes considera las actividades agropecuario-silvicola, pesca, EGA y gestion de desechos, y construccion. (2) Dato efectivo a diciembre 2024. Punto

corresponde a diciembre 2023.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice 2018 = 100, promedio movil trimestral SA, porcentaje)
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(1) Datos efectivos a diciembre 2024. IPEC: Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimista (pesimismo).

Fuentes: Banco Central de Chile, Adimark GfK y Asociacién Nacional Automotriz de Chile.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

CBC: Inversion
(billones de ddlares, variacion anual, porcentaje)
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CBC: Inversidon minera
(millones de délares)

2.500

2.000

/

500

0
2023 2024 2025
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(1) Datos efectivos a diciembre 2024. IMCE: Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimista (pesimismo). (2) Serie nominal desestacionalizada en base 2018=100.
Fuentes: Banco Central de Chile, Corporacion de Bienes de Capital e Icare / Universidad Adolfo Ibafiez.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(2018=100, series SA)

115
110
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100
95
90
85
80
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70
18 19 20 21 22 23 24
=== Total SA
Servicios - Comercio (71,9)
Construccion - Otros (28,1)
Empleo Tasa de desempleo
Original (a/a) SA (m/m) Original SA
ago-24 2.5 0.0 8.9 8.7
sept-24 2.4 0.1 8.7 8.6
oct-24 2.2 0.0 8.6 8.5
| nov-24 1.6 0.0 8.2 8.4

15

10

-5

19

(variacion anual, porcentaje)

20

21

=—INE

22

23

—AFP

24

(porcentaje)
14

13
12
11

10

6
16 17 18 19 20 21 22 23 24

—Tasa de desempleo ——Tasa de desempleo SA

(1) Construccién — Otros incluye Agropecuario, Construccién, EGA, Industria y Minerfa. (2) Ultimo dato disponible corresponde al trimestre sept-oct-nov 2024.
Fuentes: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Superintendencia de Pensiones.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Salarios ICL nominal y real (*)
(variacidon anual, porcentaje)

12 5
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8 2
1
6
0
4 1
-2
2
-3
0 -4

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

e |CL Nominal - |CL Real

(*) Lineas punteadas corresponden a promedios histéricos considerando el periodo 2013-2019.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(variaciéon anual, porcentaje, serie real) (variacidon anual, porcentaje, serie real)
80 20
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0 : [ I 1i I i ! I e R
20
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0 I
-20
-20
40 -30
-60 -40
22 23 24 22 23 24
Mineros == No mineros ——Total mmm Transferencias mmm Consumo Gob. mmm|nversion
mmm Otros —Total
bancoI
(1) Dato efectivo a noviembre 2024. centzﬂe

Fuentes: Banco Central de Chile y Direccién de Presupuestos.



Inflacion

(variacion anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
20 20 30
18 18 25
16 16
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) ‘ V)
-5
) 2
0 o I T T T T 1 -10
-2 15
-2 19 20 21 22 23 24
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
- Bienes sin volatiles (27%) - Servicios sin volatiles (35,1%)
——IPC (100%) ——IPC sin volatiles (62.1%) - Resto volatiles (15,0%) Alimentos volatiles (14,6%) (der.)
Energia volatiles (11,3%) (der.) == Alimentos no volatiles (7,5%)
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Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(var. mensual SA, pm3m, porcentaje)
1,8

1,5
1,2
0,9

v
0,6 / \ ’
o ;[_f_\_:____.“.\./“/.\{ -------------------- SSaEE

-0,3

-0,6
20 21 22 23 24

/

Sin Alimentos

——|PC Bienes

——I|PC Servicios —A&I Resto

(var. mensual SA, pm3m, porcentaje)

1,2 /\

(var. anual SA, porcentaje)
16

14

——Media podada
——Mediana
——|PC sin volatiles

——Media ajustada por volatilidad
Media podada por varianza
——IPC SAE

(1) Lineas punteadas corresponden a promedio 2010-2019. (2) Linea punteada corresponde a la meta de inflacion. (3) Desestacionalizacion de series se hace a nivel de subclases y luego se agregan utilizando los ponderadores de la

canasta IPC 2023=100.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

Combustibles (1)
(indice, base 2024=100, pm10 dias)
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e W
= Diesel

= Brent

- Gas Licuado ==TCN

= Gasolina
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IMCE: Expectativas de costos
(indice de difusion, excluye mineria)

feb.24 abr.24

jun.24

(1) Actualizado con el ultimo dato disponible (22 de enero 2025). (2) Datos al cierre del 23 de enero de 2025.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Tipo de cambio nominal (2)
(pesos por délar, pm 10 dias, datos diarios)
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Inflacion

(variacion anual, porcentaje) (variaciéon anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
10 12 12 6 6
9
10 10 5 5
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6
A
6 6 3 = 3
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1 0 0 0 0
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Fuente: Banco Central de Chile.



Inflacion

Compensacion inflacionaria 1 en 1: Swap (1)
(porcentaje)

w

1

ene.20 oct.20 jul.21 abr.22 ene.23 oct.23 jul.24

(1) Datos al cierre del 23 de enero de 2025. (2) IPoM dic.24 considera el cierre estadistico (11-dic).
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Seguros de inflacion: trimestral (1)
(variaciéon anual, porcentaje)

~ e

[x¢] < < < < w0 el 0 el © © © ©
N N N N N N N N N N N N N

4T 1T 2T 3T 4T 11T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T

o = N W » a0 O N

= Rango Proy. IPoM Seguros IPoM dic.24 e==Seguros Spot

Expectativas de inflacidn (1)(2)

(porcentaje)
Dic.25 2 afios
Actual IPoMdic.24 Actual IPoM dic.24

EEE 3,8 3,5 3,0 3,0

EOF 3,5 3,0

Seguros 4,3 3,6 3,7 3,4

Cl 3,6 3,4
&
N
]
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Mercados financieros

(pesos por ddlar, datos diarios) (movimiento desde abr.24, puntos base)
1050 100 RPM ; RPM
Sep.24 E Dic.24
80
1000 i
60
950 40 i
20 §
900
0
850 -20
-40
800
-60
750 80

ene.23 may.23 sept.23 ene.24 may.24 sept.24 ene.25 abr-24 jun-24 ago-24 oct-24 dic-24

------- IPOM/RPM Canasta comparable
—TCN Modelo Broad Modelo Alemania Estados Unidos
—— Chile
banco
(1) Informacién actualizada al 23 de enero de 2025. (2) Canasta de economias comparables incluye a Brasil, Colombia, México, Nueva Zelanda y Perd. Ponderadores son los coeficientes de una relacion de central
cointegracién de esas tasas con la tasa chilena. Chile

Fuente: Banco Central de Chile, Banco Central de Colombia, Bloomberg y Risk America.



Mercados financieros

(porcentaje y puntos base) (porcentaje)
(variacion en pb) RPM , RPM . RPM RPM
Actual (1) [— =0 6,5 Sep.24 i Dic.24 ! 3,0 Sep.24 | Dic.24§
Tasas CERO swaps | i
SPC 1y nom 5,2 20 : ;
SPC 2y nom 5,3 38 6.0 25
SPC 10y nom 59 59 ’ ; ’ g
SPC 1y real 0,9 -66 ! ! ! i
SPC 2y real 14 16 ' '
SPC 10y real 2,3 32 i
Tasas CERO bonos 5,5 2,0 i
BCP-2 56 13 i
BCP-10 57 38
BCU-2 1,6 -44 ;
BCU-10 25 29 5,0 1,5
Spreads mercado monetario (2)
Prime-SPC 90d 6 0
Prime-SPC 180d 16 -9
Spreads corporativos y soberano i
AAA 120 1 4,5 i 1,0
AA 108 5 i
A 197 7
CEMBI 188 -8 i
EMBI . 120 5 4,0 : 0,5
Tasas de °g'°°ac'°"es 2sa s mar-24 may-24 jul-24  sept-24 nov-24  ene-25 mar-24 jun-24 sept-24 dic-24
onsumo , -
Comercial 8,7 -55 —1 afio - pesos 2 aios - pesos 1 afo - UF =2 aiios - UF
Vivienda 4.4 -5

(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 23 de enero de 2025. (2) Corresponde a la diferencia entre tasas prime y tasas swap promedio camara al plazo indicado.
Fuente: Banco Central de Chile, Bloomberg y Risk América.



Mercados financieros

(porcentaje)
8 8
7 7
6 6
5 I 5

I g

3 3
ene.24 sept.24 may.25 ene.26 sept.26

—Spot ® EEE Enero ¢ EOF Pre RPM Ene.25 —TPM

(*) Forward Spot: 22 de enero de 2025.
Fuente: Banco Central de Chile.

(porcentaje)

RPM Enero Marzo Abril Junio 12m 24m
Fwd Spot 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,50
EOF Pre RPM enero 5,00 5,00 5,00 4,88 4,75 4,50
EEE enero 5,00 5,00 4,75 4,50 4,25
banco
centlég!



Mercados financieros

(porcentaje) (indice 2018=100, series reales SA, mensual)
20 30 140
15 25
130
10 20
120
5 15 ’/"‘
0\ 10 110 7
20 21 22 23 24
—TPM Comercial Consumo (eje der.) 100 e
=~ 4
4 6 90
3 . f N~ 5
2 .: s oo .o".o. .....00'. ‘oot 4 80
! / > 10
0 e S 2
-1 1 60
20 21 22 23 24 18 19 20 21 22 23 24
------ BCU10 Vivienda UF (eje der.) —— CONnsSumo

(*) Series deflactadas por UF. En el caso de flujos, corresponden a flujos en pesos deflactados. Desestacionalizacion interna.
Fuente: Banco Central de Chile.

== Comercial

(indice 2018=100, series reales SA, mensual)
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Mercados financieros

(porcentaje de respuestas)

100 60
80 40
60
20
40 AN
20 0
0 - —1- -20 V
v _/ r\ \
-20 -40
-40 I
\ -60
-60
.80 -80
-100 -100
19 20 21 22 23 24 19 20 21 22 23 2¢
— Grandes empresas Pymes Hipotecarios = Consumo

(*) ECB Oferta: diferencia entre porcentaje de bancos que opinan que sus estandares de aprobacién de créditos fueron menos y aquellos que fueron mas restrictivos respecto al trimestre anterior. ECB demanda: diferencia entre
porcentaje de bancos encuestados que percibieron un fortalecimiento versus un debilitamiento de las solicitudes de créditos respecto al trimestre previo.
Fuente: Banco Central de Chile.



Glosario

BCP: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile en pesos.

BCU: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile reajustables en
Unidades de Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.
CBC: Corporacion de Bienes de Capital.

CDS spread: Premio implicito en un contrato de cobertura de riesgo de
no pago de un bono soberano emitido en moneda extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos corporativos; elaborado por
JPMorgan Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado por productividad del empleo
asalariado.

CMO: Costo mano de obra.
CNSI: Cuentas Naciones por Sector Institucional.

Combustibles: Agrupacion industrial ligada a la refinacion de
combustible.

COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una division de la Bolsa de
Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a agentes con mal o corto
historial de crédito.

EDEP: Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios.
EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

EPN: Encuesta de Percepciones de Negocios.

FBCF: Formacién Bruta de Capital Fijo.

banco

central
Chile



Glosario

GSCI: Goldman Sachs Commaodity Index, corresponde al indice agregado
de materias primas calculado por Standard & Poor’s.

High Yield: Instrumentos de renta fija de baja clasificacidon de riesgo.
IACM: indice de actividad del comercio al por menor (INE).
IALI: indice de avisos laborales de internet.

ICV: indice de cartera vencida reportado por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Imacec: indice Mensual de Actividad Econdmica.

IMCE: Indicador mensual de confianza empresarial elaborado por ICARE
y la Universidad Adolfo Ibafiez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC excluyendo los precios de la
energia y los alimentos permaneciendo 72,3% de la canasta total.

IPEC: indice de percepcién de la economia, elaborado por Adimark.
IPL: indice de precios locales.

IPSA: indice de Precios Selectivo de Acciones, considera las 40 acciones
con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones. Corresponde a un promedio de la
remuneracion por hora pagada, ponderado por el niumero de horas
ordinarias de trabajo.

LCH: Letras de crédito hipotecario.

M1.: Circulante mas depdsitos en cuenta corriente del sector privado no
financiero netos de canje, mas los depdsitos a la vista distintos de
cuentas corrientes y mas los depdsitos de ahorro a la vista.

M2: M1 mas depdsitos a plazo del sector privado, mas depdsitos de
ahorro a plazo, mas cuotas de Fondos Mutuos (FM) en instrumentos de
hasta un afio (sector privado no financiero) y mas captaciones de
Cooperativas de Ahorro y Crédito (CAC) menos inversiones de FM en
M2 y menos inversiones CAC en M2.

M3: M2 mas depdsitos en moneda extranjera del sector privado, mas
documentos del BCCh, mas bonos de tesoreria, mas letras de crédito,
mas resto de cuotas de Fondos Mutuos (FM), mds cuotas de ahorro
voluntario de AFP, menos inversiones de FM en M3 y menos inversiones
de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el rendimiento de mercados
accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.

banco

central
Chile



Glosario

OGPS: Oficina de Gestién de Proyectos Sustentables. TCN: Tipo de cambio nominal.
SA: Serie desestacionalizada (sigla en inglés). TCO: Tipo de cambio observado.
SPC: Tasas swaps promedio camara. TCR: Tipo de cambio real. Representa una medida del valor real del

peso respecto de una canasta de monedas. Se construye utilizando las
Tasa Libor: London InterBank Offered Rate, tasa de referencia diaria monedas de los paises del TCM.
basada en las tasas de interés bajo la cual los bancos ofrecen fondos no
asegurados a otros bancos en el mercado interbancario. TIP: Tasa de interés promedio.

Tasa swap: contrato financiero derivado, efectuado entre 2 agentes, en TMF: Tonelada métrica de fino.
donde un agente se compromete a pagar tasa fija sobre un monto de
capital y plazo acordado, y donde el otro agente paga tasa variable TPM: Tasa interés de politica monetaria.
sobre el mismo monto y plazo.
Velocidad mensual (trimestral): Corresponde a la variacion mensual
TCM: Tipo de cambio multilateral. Representa una medida del valor (trimestral) anualizada de la serie desestacionalizada.
nominal del peso respecto de una canasta amplia de monedas,
ponderadas igual que en el TCR. Para el 2008: Alemania, Argentina,
Brasil, Canada, China, Colombia, Corea del Sur, Espafia, Estados Unidos,
Francia, Holanda, ltalia, Japdn, México, Perd, Reino Unido, Suecia y
Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas de: Canada, EEUU, Japdn,
Reino Unido y Zona Euro.

TCM-X: TCM que excluye el délar estadounidense. banco

central
Chile
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