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Antecedentes
Reunion de Politica Monetaria

Este documento es preparado por la Divisién de Politica Monetaria. Los antecedentes contenidos en él consideran informacion
publicamente disponible hasta el miércoles 16 de octubre de 2024. Para detalles sobre el significado de acronimos y siglas ver Glosario.
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Escenario Internacional

(porcentaje, var t/t anualizada, sa) (indice, 100 = dic.19, sa)
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Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

(miles de personas, var m/m, sa)
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Escenario Internacional

(variacién, porcentaje)

= CPI Headline, var a/a
—CPI SAE, var a/a

SAE: var m/m ann., pm3m
8 SAE: var m/m ann., pmém

10

2 '\/'.-’fm\)wmh;yj
y
0

17 18 19 20 21 22 23 24

I N e

Headline m/m 0,2% 0,1% 0,2%
SAE m/m 0,3% 0,2% 0,3%
Headline a/a 2,4% 2,3% 2,5%
SAE a/a 3,3% 3,2% 3,2%

Fuente: Bloomberg.
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(variaciéon mensual, porcentaje)

21

mC. Servicios (61%)
C. Bienes (19%)

m Energia (7%)

u Alimentos (14%)

1,4

1,2

(variaciéon mensual, porcentaje)

= Household operations and other services (11%)
mmmm Education and communication (19%)
Recreation (12)
= Transportation (24%)
Medical Care (24%)
mmmm Water, sewer and trash collection (4%)
Lodging away from home (6%)

23 24



Escenario Internacional

(var real t/t; porcentaje)

@l Consumo (PrivtGob) BB Bruta EEEBXN —PIB

150 (Indice dic.19 = 100; sa)
125

100

75

Inicios de viviendas
—\entas de viviendas
—\iviendas terminadas
—Viviendas en construccion

50

25
16 17 18 19 20 21 22 23 24

Fuente: Bloomberg.

(var. real anual; nsa; porcentaje)

20 50
10 25
0 0
— Total
—Magq. y Equipos
10 —Automéviles (der) 25 mmm
) ) 45% 4,7% 5,1%
21 22 23 24 ° ° °
(variacion anual, porcentaje)
50
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Total
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Escenario Internacional

Estimulos en China y paquete actual (1) China: Reaccidon de mercado a anuncios
(DB; porcentaje) (Indice, 2024 = 100)

140

9 Estimulos
= PF =PM +% PIB China
8
L 4 L 4

7 120 IPoM Sep.
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2 80
———Shenzhen CSI 300 (Shangai)
1
——Hang Seng (Hong|Kong)
0
2008 CFG 2012 2015 Stock 2018 Trade 2020 Covid 2022 2023 Actual 60 - N N N N B B
M° crash war Omicron 02-07 16-07 30-07 13-08 27-08 10-09 24-09 08-10

Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

6 (porcentaje)
(porcentaje) (puntos base, pm30d)
5 / 5,0 16
4 4,8 14
3 4,6 12
—FFR spot
2 ——Futuros IPoM sep (30/8) 44
——Futuros min (24/9) ’ 10
1 ——Futuros actual (15/10)
O Dots FOMC sep 4.2 8
0
23 24 25 4.0 6
(cantidad) 4
3.5 3,8
3,0 3,6 ——Tasa 2y 2
25
2,0 3,4 0
’ jun.24  jul.24 ago.24 sept.24 oct.24 14 16 18 20
1,5

19.sept.24  28.sept.24 07.oct.24

Fuente: Bloomberg.




Escenario Internacional

40 (acumulado entre periodos, puntos base) (puntos base, pm30d)
30
- m Crecimiento Global

20 . M Riesgo EMEs 16
10 B Hedge US

0 - ! Riesgo Global 1
10 . B v
20 B Crecimiento US 6
-30 1

P.90-10 Latam —EE.UU. —Mediana —Chile

(acumulado desde 3/9, %)

1,5 .
’ A (porcentaje)
1,0 — —— 11
0,5 9
0,0 I I
] - 7
-0,5
-1,0 5
-1,5
3 M
-2,0
03/09 a 03/10 04/10 a 15/10 Total 1
14 16 18 20 22 24

(1) Paises de la muestra: Chile, Brasil, México, Colombia, Indonesia, India, Polonia, Grecia, Tailandia, Hungria, Malasia, R. Checa. (2) Estimacién de shocks en base a un modelo BSVAR con
blogues emergentes, avanzados, EEUU y Commodities. Fuente: Bloomberg y elaboracion propia.



Escenario Internacional

(puntos base)

Brasil
Noruega
Polonia
Australia
Hungria
Singapur
EE.UU.

Reino...

Japén
Tailandia
China
Suecia
Rep. Checa
Rep. Corea
Indonesia
Chile (SPC)
India
Alemania
Peru

N. Zelanda
Colombia
Grecia
México
Espaia
Canada
Italia
Portugal

70 Brasil

Cm 32 Australia

17 Noruega

Cm 13 EE.UU.
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-70 China

-10 Suecia
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18 Vietnam
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-20 Pert
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-23 0w Grecia
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-29 (i

-100 0 100

(porcentaje)
44 Hungr'ia
Cmm 25 _._Ja_pon ca
Cmn 22 Filipinas
—mmn 20 N- Zelanda o
—mn 17 Rep. Corea 0
14 Polonia
14 Canada ]
—m 12 Chile |
—8 Colombia
g Dinamarca i
c1 5 Zona Euro ]
3 Noruega o
1 Suecia i
— Turquia
0 Indonesia
- Reino... L
[ - Vietham
-5 Singapur L
-5 Brasil
-6 Australia 0
78 India
-10 China 0,0
-160m USD Broad -0,2 |
-18 México  -0,5
-19 Peri  -0,6
-20 USDDXY 1,41
-21 O Sudafrica -1,9
-28 (o Tailandia -2,5
-100 -50 0 50 30 0

30

(porcentaje)
China
Filipinas 8,3
Peru 7,7
Tailandia 7,4
Canada m 6,1
Espafa m 58
EE.UU. m 5,2
Sudafrica 4,0
Alemania m 3,9
Japoén —n 3,2
Noruega m 3,0
Chile o 2,7
Australia u 27
N. Zelanda w24
Hungria 2,4
Italia m21
México 1,5
Zona Euro £10,7
Indonesia 0,1
Rusia 0,0
Portugal -0,1 0
Vietnam  -0,2
Reino Unido -0,6 !
India -0,6
Rep. Corea -1,21
Colombia -1,4
Grecia -1,51
Polonia -1,8
Malasia -2,1
Brasil -2,5
-30 0

(puntos base)

Peru+ 12
Vietham 0
Polonia -3
México+ -4

Peru -6
Colombia+ -7
Colombia -7

Brasil+ -7
Malasia -8
Hungria -9

Brasil -10

Chile -11 @]
Filipinas -13
Indonesia -13
India -15
México -26
Sudafrica -27
China -31
-60-30 0 30 60

(indice estandarizado 2010-2019)

3,0 — Avanzados

—Emergentes

2,0

1,0

0,0

18 19 20 21 22 23 24

(1) Cambios entre el 15/10/24 y el 3/9/24. (2) Aumento indica depreciacidn. (3) Avanzados corresponde al promedio entre Estados Unidos, ZE, RU, Canada, Australia, NZ, Noruega y Suecia. Emergentes
corresponde al promedio entre Tailandia, Filipinas, Malasia, Indonesia, Sudafrica, Hungria, Polonia, Brasil, México y Chile.



Escenario Internacional

Precio materias primas: variacion desde . , ,
P Precio de petroleo Precio del cobre

RPM Semie-mbre (US$/b, nominal) (US$/b, nominal)
(porcentaje)

95 460

——— Brent

GSCI metales
GSCI Index
GSCI energia
GSCI granos y cereales
Trigo

Arroz

Soya

Maiz

Gas Natural
Hierro

Zinc

Oro

Gas natural Europa
Cobre
Aluminio
Niquel
Gasolina
Carboén 1,7  MResto

WTI ——0,3

Plomo -0,6|:.:|

Brent .-2,8:q'.:| . . . 65 . . . .

-15 0 15 30 45 02-07 01-08 31-08 30-09

85 440

17,9

420
indices 75
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400 - e . .
02-07 01-08 31-08 30-09

Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(porcentaje, var. Acumulada) 100 (variacién acumulada, porcentaje)

25 mmmRisk on
Demanda Verde
20 50

mmm Crecimiento

15 == Geopolitico

—Total I 0
10 | I
I i I I I
i
5 | I -50
= Crecimiento
. |I
¥ Oferta
] L1 = - E ifi
0 \u=s I"I i 0 ?c,pecl ico
- -100 = Risk on
L |
III IIII II = Geopolitico
B ——Total

-150

-10 ene.18 may.19 sept20 ene.22 may.23 sept.24

01.ene 06.feb 19.mar 30.abr 11.jun 23.jul 03.sept 15.0ct

(1) VAR con restriccidon de signo con variables precio del petréleo Brent, produccidn industrial, produccién de petrdleo, oro y Dow Jones(2) En base a modelo presentado en minuta citada para recuadro IPoM junio. Fuente: Bloomberg, Consensus Forecasts y
elaboracién propia



Escenario Internacional

(porcentaje; variacion m/m) (Indice 2014-16 = 100; nsa) (indice nominal, 2024 = 100)
12
240 120
Azucar Aceites
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9 Cereales|]| wmmLacteos c
—arnes
110
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1
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0 N 90 e Maiz
A\
-3
K 60 80
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Fuente: FAO



Escenario Internacional

(indice 100 = dic.19, SA)

110

= Argentina
Brasil

90 e Chile
Colombia
Mexico
------ Chile - no minero
80 Peru

Dec.19 Sep.20 Jun.21 Mar.22 Dec.22 Sep.23 Jun.24

(Var a/a, Porcentaje)
4,0
2 g | Hl. |
0,0 I I._ e -y L L i
20 L L
KA S, SR SN SN SN
& <@ (0@ I &'b N 3

= Argentina " Brasil m Chile
m Colombia m México mPeru

Fuente: Bloomberg.
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(porcentaje, variacion, sa)
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e |PoM Septiembre
¢ Bloomberg

1T 2T 3T 4T 11T 2T 3T 4T 11T 2T 3T
2022 2023 2024

(indice, base = 2019, sa)

=—Zona Euro

——Alemania
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—Francia
Italia
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Escenario Internacional

(variacion anual, porcentaje) (variacidon anual, porcentaie)
13 13
10 - 90
25-75
11 Mediana 1
ZE
LATAM /
9 —US \ 9
--------- Prom (2011-19) ae
7 Brasil 7
5 5
3 3
1 1
-1 -1
19 20 21 22 23 24 19 20 21 22 23 24

Fuente: elaboracidn propia en base a Bajraj, Carlomagno, Ledezma, Pustilnik y Wlasiuk (2024).



Escenario Internacional

(puntos base) (porcentaje de total de muestra)
Cambio TPM esperada 4T.24 desde
— D:‘s:z:::a;a ultimo IPoM
IPoM jun IPoM sep Actual 80
EE.UU 5.00 210 40 -25 -25
Europa 3.65 364 10 10 -5
Japon -0.10 -4 11 9 0
8 Canada 4.25 325 10 -20 -20 70
®  Reino Unido 5.00 449 25 10 5
§  [Suecia 3.25 364 0 -10 -25
< Suiza 1.00 175 0 0 0 60
Australia 4.35 275 20 15 0
Nueva Zelanda 4.75 271 35 -25 -20
romedio 270 17 -4 -10 0
5
Brasil 10.75 285 100 65 80
8 Chile 5.50 200 55 55 -30
] Mexico 10.50 459 45 35 -15
g Colombia 10.25 495 20 25 0 40
& Peru 5.25 188 15 40 5
romedio 326 47 44 6
Rep. de Corea 3.25 177 25 5 5 30
Indonesia 6.00 90 60 15 25
lasi 3.00 -14 0 5 0
Tailandia 2.50 95 15 15 0 20
Hungria 6.50 542 65 0 5
8 Rep. Checa 4.25 360 20 0 0
5] Polonia 5.75 423 31 9 0
Israel 4.50 436 70 15 0 1 0
Noruega 4.50 374 20 35 0
Filipinas 6.25 256 35 -10 -5
Sudafrica 8.00 142 25 0 -5 0
romedio 262 33 5 -2

ene-20 ago-20 mar-21 oct-21 may-22 dic-22 jul-23 feb-24 sept-

(1) Tasa neutral para los paises que cuentan con estimacion, para el resto se calcula promedio de la TPM entre 2015 y 2019. (2) En cada mes se calcula la diferencia de la TPM esperada para el 4T.24 en ese mes y el mes anterior.
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Escenario Internacional

Brasil: Expectativas de inflacion Brasil: TPM Nominal, Real y Neutral (1)
(variacidn interanual a diciembre de cada afio) 20 (porcentaje)
5,0
———2024
4,5 2025
———2026
4,0
3,5
30 ) 0 ' om (Se"'c | ' ' e y'oy ' ' '
Asume Lula 5 TPMreal = ===-- real neutral
2’5 r T T T T T T T T
ene.22 may.22 sept.22 ene.23 may.23 sept.23 ene.24 may.24 sept.24 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24
Brasil: Deuda publica Brasill: Cambio en la deuda bruta estimaciones FMI (2)
%0 (porcentaje del PIB) 20 (porcentaje del PIB)
85 Deudabruta /M~ .
.c'... 15
80 Focus 4/10/24 oe® m=m Deficit primario
75 10 Tasa de interés real
70 = Crecimiento
65 5 Tipo de Cambio
60 mmm Otros flujos
o e = i Residuos
gg || B W B B —Total
-5
45
40 r T T T T T T T T T T T T T T T T -10
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27

(1) TPM: BCB, Bajraj et. al (2024), TPM Real= TPM - Inflacién YoY, Real Neutral: BCB Metodologia Focus. (2) Estimaciones realizadas en el article IV de julio del 2024. Fuente: Elias y Guimaraes (2024), IMF y BCB Focus






Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Imacec (*) Imacec: Contribuciones mensuales (*)
(indice 2018=100, serie desestacionalizada) (respecto al periodo anterior, serie desestacionalizada, porcentaje)
115 3
110 2
105 1
100 0
-1
95
-2
20
\ 3
85 22 23 24
18 19 20 21 22 23 24 m Mineria = Industria Resto de bienes
. Comercio mmm Servicios mmm Impuestos
——Imacec -——No minero ——Imacec ‘k
\ @
A\
|
banco
(*) Dato efectivo a agosto 2024. centlége

Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice septiembre 2019=100, series desestacionalizadas)

130
120
110
100
90
80

70
sept.19 may.20 ene.21 sept.21 may.22 ene.23 sept.23 may.24

—|macec Mineria Industria
—Resto de bienes —Comercio —Servicios
——|macec no minero

banco

(*) Dato efectivo a agosto 2024. centzg!

Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice 2018 = 100, promedio mévil 3 meses, serie SA) (variacion anual, incidencias, promedio movil trimestral)
200 60
180 40
160
140 20
120 0 I
100 J__M-\/\/\‘/\v .
80 2
60 -40
17 18 19 20 21 22 23 24 18 19 20 21 22 23 24
Mineria Energia ——Resto mmm Maquinaria y equipo Vehiculos de transporte y carga
Otros Total Capital
(indices)
70
60:\
50
40
30
20
10
0
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Demanda actual Expectativa Empleo IMCE Construccion
banco
. . . o - . . central
(1) Dato efectivo a septiembre 2024. (2) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Dato efectivo a septiembre de 2024. Chile

Fuente: Banco Central de Chile, Icare/Universidad Adolfo Ibafiez y Servicio de Impuestos Internos.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(respecto al mes del aiio anterior, serie real)

(respecto al mes del aio anterior, serie real)

20

10

0

-10

-20

-30

-40

22 23 24 22 23 24
. . . = Transferencias Consumo de gobierno
Mineros Resto contribuyentes mmmm Rentas a la propiedad Gasto de capital = Otros
mmmm Otros e Total ingresos Total gastos
(indice 2023 = 100)
112
110
108
106
104
102
100
IFP 24.11 IFP 24.111
98
2023 2024 2025 2026 2027 bcmco
. - . central
(1) Dato efectivo a agosto 2024. (2) Para el IFP 24.1ll, estimacion de gasto desde 2026 corresponde al gasto compatible con la meta de balance estructural. Chile

Fuente: Banco Central de Chile y Direccién de Presupuestos.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(miles de personas, series SA) (porcentaje) (series reales trimestrales, var. anual, porcentaje)
3.000 6.000 14 15
13 10
2.500 5.000 |
12 i |
2.000 4.000 H’h.“..‘l.. | ‘ il H’ |”
I I
0
1.500 3.000 Mt c
IIII| . i g o iy
PR I
h I
1.000 2.000 |
-10 il
il
500 1.000 !
15
0 0 5 -20
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21 23 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
— Asalariado informal Tasa de desempleo m== Ocupados mm Horas
——Cuenta propia Tasa de desempleo SA IPC mmm [CL Nominal

- Asalariado formal (ejeder.) eeee-. Promedio TD 2013-2019 Masa salarial real

(1) Desestacionalizacidn interna. (2) Dato efectivo a trimestre moévil terminado en agosto 2024. (3) Series correspondientes al empalme referencial de salarios. Lineas punteadas comprenden el promedio histdrico 2013-19. Cada
uno de los indices corresponde al promedio movil de 3 meses, coherente con las medidas de empleo reportadas con el INE.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Salarios

ICL mensual (1) ICL nominal (1) ICL real (1)(2)
(variacion anual, porcentaje) (variacion acumulada, porcentaje) (2023=100, serie SA)
12 9 4 110
4
100
10 6 3
90
3
8 3
NV " ) 80
2 70
6 0
1
60
4 3 1 N 1 I
I 50
0
2 -6 - 40
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 90 93 96 99 02 05 08 11 14 17 20 23
——ICL nominal ——ICL real Emayo-julio m agosto

(1) Series de salarios corresponden a empalme interno que considera las series referenciales base 2023=100. Lineas punteadas corresponden a promedio 2013-19. (2) Desestacionalizacién interna.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(puntos porcentuales) (porcentaje)
16 16 2,0
14 12 1,5
8 1,0
12
4 0,5
10 0 0,0
8 -4 -0,5
16 17 18 19 20 21 22 23 24
6 — Variacién anual B Variacién mensual
4
\ orcentaje
I“““““““““““““““\| I \I““““ “‘ [ . -
,| L ;
-2 4 0,6
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
0 0,0
mmm Resto volatiles (15%) Energia volatiles (8.3%)
Alimentos volatiles (14.6%) == Servicios sin volatiles (35.1%) -4 -0,6
mmm Alim. SV (7.5%) mmm Bienes SV ex alim. (19.5%) 16 17 18 19 20 21 22 23 24
—IPC (100%) — Variacién anual mm Variacién mensual
banco
(1) Entre paréntesis participacion en la canasta del IPC 2023=100. A partir de enero 2024 las incidencias se calculan utilizando los indices con base anual 2023=100, por lo que no son estrictamente comparables centrq|
con cifras anteriores. (2) Series consideran empalme con series referenciales. Chile

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(variacidon anual, porcentaje)
16

14
12

10

OI T T T T T
ene.23 may.23 sept.23 ene.24 may.24 sept.24

——IPC sin volatiles (62.1%)
——Bienes sin volatiles ex alim. (19.5%)
——Servicios sin volatiles A&l (24.3%)

(variacion anual, porcentaje)

25 50
20 40
15 30
10 20

r T T — U T ¢ ¢ T £ U A

-5 -10
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Bienes sin volatiles (27%)

Bienes sin volatiles ex alim. (19.5%)

TCN (+6m, eje der.)

(variacion anual, porcentaje)

9 12
A 10
! // \ .
5 -~ ~—— ~
NN - 6
3 A‘-\$$;’~N=R'l 4
1 ' 2

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

- Servicios SV exc. Arriendo
ICL (eje der.)

= Servicios SV
= Servicios SV A&l

80

75

70

65

60

55

50

45

40

35

30

(indice de difusion)

N

nov.21

nov.22

may.22 may.23 nov.23 may.24

Costos
Costos laborales

Niveles de venta
Precio de venta

(1) Entre paréntesis participacidn en la canasta IPC Base 2023=100. Series consideran la canasta de referencia 2023 del IPC y el empalme realizado por el Banco Central de Chile. (2) ICL corresponde a la serie empalmada oficial,
gue respeta las variaciones mensuales durante la vigencia de los respectivos aios base. (3) Valores por sobre 50 representan presiones al alza, por debajo de 50 representan presiones a la baja sobre los precios.

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

Combustibles (1) Precios internacionales: FAO
(indice, base 2024=100, pm10 dias) (base 2014-2016 = 100)
140 180
170
130
160
120 150 AN
140 /
110
130
100 120
N\
110
90
100
80 920
ene mar may jul sept 21 22 23 24
e Brent = Gasolina - Diesel
= Gas Licuado —=TCN ====FAQ ——=Carnes ===Cereales Lacteos

(1) Circulo corresponde al ultimo dato disponible (15 de octubre 2024). (2) Datos al cierre del 14 de octubre de 2024.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

990

970

950

930

910

890

870

850
oct-23

Tipo de cambio nominal (2)
(pesos por ddlar, pm 5 dias, datos diarios)

feb-24

jun-24

oct-24



Precios

(porcentaje de productos que sube de precio) (variacién anual, porcentaje)
80 10
9
7
0 8
7
60
6
5
50
4
3 A /\r\“ \IV ]
40 7
A / v
2
30 1
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Min-Max 10-19 Promedio 10-19 Promedio 20-22
2023 A 2024 —EOF 1 aio EEE 1 afio EOF 2 anos ——EEE 2 afos

banco

central
Chile

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

Seguros de inflacion (1)(2) Compensaciones inflacionarias (2)

(variacion anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
5,0 11

4,5
4,0
3,5
3,0
25
2,0
ene.24 mar.24 may.24 jul.24 sept.24
—=geguros a dic.24 - seguros a mar.25
o ' o —Cl.1afic ——Cl.1en1 ——Cl.1en2 k
—seguros a jun.25 —seguros a sep.25 AN
|
banco
. centra
(1) Lineas verticales corresponden a IPoM de mar-24, jun-24 y sep-24 respectivamente. (2) Ultimo dato hasta 14 de octubre 2024. Chile

Fuente: Banco Central de Chile, Tradition Chile y Risk America.



Mercados financieros

Tipo de cambio nominal (1) Diferencial de tasas a 1 aiflo con EE.UU. Tasas SPC en UF
(pesos por délar, datos diarios) y precio del cobre (1)(2) (porcentaje)
(porcentaje, centavos de USD)
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(1) Informacion actualizada al 16 de octubre de 2024. (2) En base a tasas de interés swap.
Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Mercados financieros

(porcentaje)
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7 7
6 6
5 5
4 { } 4
3 3
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—Spot @ EEE Octubre & EOF Pre RPM Oct.24 —TPM

(*) Forward Spot: 16 de octubre de 2024.
Fuente: Banco Central de Chile.

Oct.24 Dic.24 Ene.25

(porcentaje)
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Fwd Spot 5,25 5,00 4,75 4,75 4,50 4,25 4,25
EOF Pre RPM octubre 5,25 5,00 4,75 4,50 4,50 4,25 4,13
EEE octubre 5,25 5,00 4,75 4,25 4,25
(porcentaje del total)
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Mercados financieros

(porcentaje y puntos base)

(variacion puntos bases)

Actual (1) r/la IPoM Sep.24
Tasas CERO swaps nominales y reales
SPC 1y nom 49 -37
SPC 2y nom 47 -14
SPC 1y real 1,5 13
SPC 2y real 1,5 2
Tasas CERO bonos nominales y reales
BCP-2 54 -9
BCP-5 53 -17
BCP-10 53 -28
BCU-2 2,0 -18
BCU-5 23 -3
BCU-10 23 -10
Spreads mercado monetario (2)
Prime-SPC 90d 4 -4
Prime-SPC 180d 20 0
Prime-SPC 360d 35 -9
Spreads corporativos y soberano
AAA 126 -6
AA 100 -4
A 198 -9
CEMBI 189 -17
EMBI 114 -15
Tasas de colocaciones
Consumo 249 -29
Comercial 9,7 -22
Vivienda 4.8 -22
Tasas Prime
Prime 90d 53 -33
Prime 180d 53 -37
Prime 360d 5,2 -43

20

15

10

(porcentaje)
N
20 21 22 23 24
—TPM — Comercial Consumo (eje der.)
20 21 22 23 24

eeeee« BCU10

Vivienda UF (eje der.)

(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 14 de octubre de 2024. (2) Corresponde a la diferencia entre tasas prime y tasas swap promedio camara al plazo indicado.

Fuente: Banco Central de Chile, Bloomberg y Risk América.
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Mercados financieros

Stock de colocaciones (*) Flujos de colocaciones (*)
(indice 2018=100, series reales SA, mensual) (series reales SA, mensual)
130
225
120 r/\-\
110 "’ 175
100
7 125
90
75
80
70 25
18 19 20 21 22 23 24 18 19 20 21 22 23 24
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banco
(*) Series deflactadas por UF. En el caso de flujos, corresponden a flujos en pesos deflactados. Desestacionalizacién interna. centﬂﬂe

Fuente: Banco Central de Chile.



Glosario

BCP: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile en pesos.

BCU: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile reajustables en
Unidades de Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.
CBC: Corporacion de Bienes de Capital.

CDS spread: Premio implicito en un contrato de cobertura de riesgo de
no pago de un bono soberano emitido en moneda extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos corporativos; elaborado por
JPMorgan Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado por productividad del empleo
asalariado.

CMO: Costo mano de obra.
CNSI: Cuentas Naciones por Sector Institucional.

Combustibles: Agrupacion industrial ligada a la refinacion de
combustible.

COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una division de la Bolsa de
Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a agentes con mal o corto
historial de crédito.

EDEP: Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios.
EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

EPN: Encuesta de Percepciones de Negocios.

FBCF: Formacidn Bruta de Capital Fijo.
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Glosario

GSCI: Goldman Sachs Commaodity Index, corresponde al indice agregado
de materias primas calculado por Standard & Poor’s.

High Yield: Instrumentos de renta fija de baja clasificacidon de riesgo.
IACM: indice de actividad del comercio al por menor (INE).
IALI: indice de avisos laborales de internet.

ICV: indice de cartera vencida reportado por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Imacec: indice Mensual de Actividad Econdmica.

IMCE: Indicador mensual de confianza empresarial elaborado por ICARE
y la Universidad Adolfo Ibafiez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC excluyendo los precios de la
energia y los alimentos permaneciendo 72,3% de la canasta total.

IPEC: indice de percepcién de la economia, elaborado por Adimark.
IPL: indice de precios locales.

IPSA: indice de Precios Selectivo de Acciones, considera las 40 acciones
con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones. Corresponde a un promedio de la
remuneracion por hora pagada, ponderado por el niumero de horas
ordinarias de trabajo.

LCH: Letras de crédito hipotecario.

M1.: Circulante mas depdsitos en cuenta corriente del sector privado no
financiero netos de canje, mas los depdsitos a la vista distintos de
cuentas corrientes y mas los depdsitos de ahorro a la vista.

M2: M1 mas depdsitos a plazo del sector privado, mas depdsitos de
ahorro a plazo, mas cuotas de Fondos Mutuos (FM) en instrumentos de
hasta un afio (sector privado no financiero) y mds captaciones de
Cooperativas de Ahorro y Crédito (CAC) menos inversiones de FM en
M2 y menos inversiones CAC en M2.

M3: M2 mas depdsitos en moneda extranjera del sector privado, mas
documentos del BCCh, mas bonos de tesoreria, mas letras de crédito,
mas resto de cuotas de Fondos Mutuos (FM), mds cuotas de ahorro
voluntario de AFP, menos inversiones de FM en M3 y menos inversiones
de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el rendimiento de mercados
accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.
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Glosario

OGPS: Oficina de Gestién de Proyectos Sustentables. TCN: Tipo de cambio nominal.
SA: Serie desestacionalizada (sigla en inglés). TCO: Tipo de cambio observado.
SPC: Tasas swaps promedio camara. TCR: Tipo de cambio real. Representa una medida del valor real del

peso respecto de una canasta de monedas. Se construye utilizando las
Tasa Libor: London InterBank Offered Rate, tasa de referencia diaria monedas de los paises del TCM.
basada en las tasas de interés bajo la cual los bancos ofrecen fondos no
asegurados a otros bancos en el mercado interbancario. TIP: Tasa de interés promedio.

Tasa swap: contrato financiero derivado, efectuado entre 2 agentes, en TMF: Tonelada métrica de fino.
donde un agente se compromete a pagar tasa fija sobre un monto de
capital y plazo acordado, y donde el otro agente paga tasa variable TPM: Tasa interés de politica monetaria.
sobre el mismo monto y plazo.
Velocidad mensual (trimestral): Corresponde a la variacion mensual
TCM: Tipo de cambio multilateral. Representa una medida del valor (trimestral) anualizada de la serie desestacionalizada.
nominal del peso respecto de una canasta amplia de monedas,
ponderadas igual que en el TCR. Para el 2008: Alemania, Argentina,
Brasil, Canada, China, Colombia, Corea del Sur, Espafia, Estados Unidos,
Francia, Holanda, ltalia, Japdn, México, Perd, Reino Unido, Suecia y
Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas de: Canada, EEUU, Japdn,
Reino Unido y Zona Euro.

TCM-X: TCM que excluye el délar estadounidense. banco

central
Chile



