NOTA DE PRENSA

Algunas cifras del IPoM de mayo de 2008

Inflacién

» Segun el IPoM, en el escenario méas probable, la inflacion anual del IPC se
ubicara en 4,7% en diciembre de este afo, retornando al rango de
tolerancia de la meta de inflacion en el curso del segundo trimestre del
20009.

» Luego convergera hacia 3% en la segunda mitad del 2009 y se mantendra
fluctuando en torno a este valor hasta fines del horizonte de proyecciéon, en
esta ocasion el segundo trimestre del 2010.

» La inflacion IPCX1 tendra una trayectoria similar a la del IPC por lo que resta
de este afio y la primera mitad del préximo. Su convergencia definitiva hacia
3% sera, no obstante, mas lenta que en el caso del IPC, esperandose que
retorne a ese valor hacia fines del horizonte de proyeccion.

» A diciembre de 2008 se proyecta que la inflacion del IPCX y la del IPCX1
sean de 5,5y 5,2, respectivamente.

» La inflacién del IPC promedio para el afio 2008, se espera que alcance un
6,9%. La del IPCX y la del IPCX1, en tanto, alcanzaria un 6,9% y un 6,5%
respectivamente.

» A diciembre de 2009, el informe proyecta que la inflacion anual del IPC se
ubique en 3,0%. Mientras que la del IPCX seria de un 3,2% y la del IPCX1
de un 3,1%

» La inflacién del IPC promedio para el afio 2008, en tanto, alcanzaria un 3,8,
mientras que el IPCX y el IPCX1 estarian en 3,8 y 3,6 respectivamente.

» Para el 2010, el Informe proyecta que tanto la inflacion medida por el IPC,
como por el IPCX y el IPCX1 convergeran al 3,0%.

Crecimiento

» EI 2008, se prevé que la tasa de crecimiento anual del PIB se ubicarad en un
rango entre 4,0 y 5,0% vy, atendidos los posibles eventos alternativos, se
estima que el balance de riesgos esta sesgado a la baja.

» En el 2009, el escenario base de proyeccion contempla que la actividad
tendré una trayectoria creciente a lo largo del afio.

» En el escenario base del IPoOM se corrigié transitoriamente a la baja el
crecimiento tendencial, estimando que en el bienio 2008-2009 este se ubica
en un rango de 4,5 a 5% anual.



Demanda Agregada

>

El escenario base del informe considera que este afio la demanda interna
crecera 7,6% anual, cifra superior a la prevista en enero y al crecimiento
proyectado para la actividad.

El mayor incremento del gasto responde, en gran medida, al dinamismo que
se prevé para la formacion bruta de capital fijo, que aumentara 12,8% en el
2008.

Para este afio se estima que el consumo crecera 5,4% anual.

El valor de las exportaciones de bienes y servicios durante el 2008 alcanzara
a US$ 75.100 millones, lo que representa un aumento de 3,4% respecto al
ano anterior.

En cuanto a las importaciones de bienes y servicios llegaran a US$ 58.100
millones en 2008, un aumento de 11,1% respecto al afio anterior

De acuerdo al IPoM, la balanza comercial cerrara el 2008 con un saldo de
US$ 17.000 millones.

Se prevé que en el 2008 la cuenta corriente de la balanza de pagos
acumulara un déficit de 0,5% del PIB. Medida a precios de tendencia, se
estima que este saldo negativo de la cuenta corriente seria del orden de 4 a
4,5% del PIB en el 2008.

Presiones de costo

>

En el Informe se estima que el nivel actual del tipo de cambio real (TCR)
esta algo por debajo del rango de valores que se consideran coherentes con
sus fundamentos de largo plazo.

Por esto, el escenario base contempla, como supuesto de trabajo, una leve
depreciacion real del peso en el horizonte de proyeccién relevante.

Se estima que los salarios nominales, podrian volver a aumentar su tasa de
variacion anual en el curso de los proximos meses, no obstante esta se
reducird en los trimestres siguientes en la medida que la inflacion anual
también descienda.

Los costos laborales unitarios, tras un aumento en sus tasas de crecimiento,
retomaran tasas de variacion coherentes con la meta de inflacion en el curso
del 2009.

Escenario externo

>

En el escenario mas probable, la economia mundial tendra un crecimiento
promedio de 3,8% en el bienio 2008- 2009, algo mas de un punto
porcentual por debajo de lo estimado en enero pasado para el mismo lapso.

El informe prevé un crecimiento del PIB de los socios comerciales de 3,4%
para el 2008 y 3,3 para el 2009. El crecimiento mundial, en tanto, creceria
un 3,8% el 2008 y el 2009.

Los precios de las materias primas volvieron a aumentar en lo que va del
2008 y, en el escenario mas probable, se estima que dicho incremento sera



relativamente persistente. Se proyecta que el precio del cobre promediara
valores de US$ 3,5 la libra el 2008 y US$ 3,0 la libra el 2009. El barril de
petréleo WTI, en tanto, basado en la informacién de futuros, promediara
US$110 y 109 el 2008 y 2009, respectivamente.

» Los términos de intercambio (TDI) comenzaran a normalizarse a partir de
este afio, acumulando una caida del orden de 16% en el periodo 2008-2009.

» Para el 2008 se proyecta una caida de los TDI de 7,2% y para el 2009 de
8,9%.

Mayores antecedentes contactarse con la Gerencia Asesora de Comunicaciones del
Banco Central de Chile a los teléfonos (56-2) 670 2438 o escribir al correo
electrénico comunicaciones@bcentral.cl.



