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Durante la primera quincena de junio, las tasas de interés de los documentos del
Banco Central presentaron trayectorias diferentes dependiendo del instrumento y
del plazo de emision. Las tasas de interés de las licitaciones de pagarés de mas corto
plazo (PDBC-30) cayeron con relacion al mes anterior, situdndose en 4,57%,
mientras las tasas de los PDBC-90 se mantuvieron practicamente en los niveles del
mes pasado: 4,77%. Por su parte, las tasas de interés de los bonos en pesos (BCP) a
diez afios finalizaron la quincena con 6,42%, y las de los bonos en U.F. (BCU)
fueron 3,17% y 3,33% a cinco y diez afos, respectivamente.

En el sistema financiero, las tasas de interés de las operaciones en pesos presentaron
movimientos disimiles. Las tasas de interés de las captaciones de 30 a 89 dias
aumentaron respecto del valor del mes previo 5,04%, mientras las colocaciones
cayeron hasta 7,32%, con lo que el spread se redujo en 24 puntos base. Las
transacciones de 90 dias a un afio, también tuvieron una evolucion diferente entre
captacion y colocacion, con lo cual hubo un aumento del spread respecto del mes
anterior. Esto se explicé por una mayor tasa de colocacion (15,72%) y una caida de
las tasas de captacion (5,40%).

En el mercado en UF, las operaciones a plazos entre 90 y 365 dias finalizaron la
quincena con tasas de interés promedio de 2,28% para las captaciones, cifra mayor
en 57 puntos base al promedio de mayo, y 4,73% para las colocaciones, tasa
superior en 87 puntos base al promedio del mes anterior.

En las dos primeras semanas de junio, los agregados monetarios mas liquidos
registraron expansiones mensuales. El dinero en poder del sector privado (M1) tuvo
una variacion mensual de 4,1%, mientras el circulante creci6 4,3%. La base
monetaria, por su parte, anot6 una caida de 2,5% en el mismo periodo.

Las reservas internacionales disminuyeron US$ 275 millones durante la primera
quincena de junio, alcanzando un total de US$ 17.898 millones. Esta variacion se
explica fundamentalmente por vencimientos de pasivos en dolares del Banco
Central por US$210 millones y por la disminucién de depdsitos del sector
financiero por valores en torno a los US$80 millones.



