Santiago, 23 de agosto de 2006

Evolucion de la actividad econdmica en el segundo
trimestre de 2006

La expansion registrada por el PIB durante el segundo trimestre del afio fue de 4,5%' en relacién con igual
periodo del 2005. Con ello, el primer semestre presentd un crecimiento anualizado de 4,9%. El mayor
dinamismo se observé en Comunicaciones y en Electricidad, gas y agua, mientras que Pesca e Industria
estuvieron por debajo del promedio de la economia.

Desde la perspectiva del gasto, la demanda interna continud expandiéndose por sobre el PIB, alcanzando
una tasa de variacion de 7,7%. EI mayor impulso a la demanda agregada provino de factores internos, en
particular del consumo privado.

El consumo privado exhibié un alza de 7,8%, liderada por los bienes durables. La Formacién bruta de capital
fijo crecid 2,8%, con un menor dinamismo en el componente Magquinaria y equipos, el cual alcanzo una tasa
de 0,2%. El componente Construccion registro un incremento de 5,4%, donde se aprecia el mayor aporte de
las obras de ingenieria.

Las exportaciones de bienes y servicios aumentaron 3,4%, donde destacd el alza de los envios agropecuario-
silvicolas e industriales. Por el contrario, las exportaciones mineras presentaron una contraccion. Las
importaciones de bienes y servicios aumentaron 12,0% en el trimestre, apreciandose en ellas un incremento
de los bienes de consumo e intermedios.

El ahorro total alcanzé el 21,7% del PIB en el sequndo cuarto de 2006. Dicho coeficiente tuvo una
composicion de ahorro nacional y externo equivalente a 25,4% y -3,7% del PIB, respectivamente. El ahorro
externo corresponde al superavit en la cuenta corriente de Balanza de Pagos.

En el siguiente cuadro se aprecia la evolucion reciente de los principales agregados macroecondmicos:

1/ Las estimaciones de Cuentas Nacionales Trimestrales difieren de las obtenidas en el Imacec, como consecuencia de la incorporacion de nueva informacion
para sectores con metodologia de calculo trimestral y del proceso de compatibilizacion de Oferta y Uso. Para mayores detalles metodoldgicos, ver “Cuentas
Nacionales Trimestrales de Chile 1996-2004: Metodologia y resultados”, e “Indicador Mensual de Actividad Econémica”, Serie de Estudios Econdmicos N° 45
y 48, BCCh.



PIB-INGRESO-GASTO

2005 2006
Especificacion | trim. Il trim. I trim. IV trim. I trim. 1l trim.

(Variacion porcentual anual, en términos reales)

Producto interno bruto 6,6 7,2 5,8 5,8 5,3 45
Demanda interna 12,3 12,0 11,5 10,1 9,0 1,7
Consumo total 7,4 7,6 7,5 7,9 7,5 7,3
Consumo privado 1.7 8,1 8,1 8,6 7,6 7,8
Consumo Gobierno 5,6 4,8 3,8 3,8 6,4 4,6
Formacion bruta capital fijo 27,2 26,5 26,5 19,7 11,0 2,8
Construccién y otras obras 13,5 12,7 9,5 5,8 6,4 5,4
Maquinaria y equipo 48,5 43,3 48,6 36,4 16,5 0,2
Exportaciones de bienes y servicios 6.6 8,2 4,3 53 6,0 3,4
Importaciones de bienes y servicios 23,1 22,1 20,0 17,0 15,8 12,0

(Porcentaje del PIB, en términos nominales)

Formacion Bruta de Capital 23,6 22,8 24,1 21,5 21,6 21,7
Ahorro Externo -1,9 -1,6 2,0 -1,0 -3,1 -3,7
Ahorro Nacional 25,5 24,4 22,2 22,6 24,7 25,4

Agropecuario-silvicola

El sector Agropecuario-silvicola mostré un incremento de 4,5% en el sequndo trimestre de 2006. Asi,
la primera mitad del afio finalizd con una tasa anual de 2,0%. El resultado trimestral se explicd por la
recuperacion de las actividades fruticola y pecuaria.

La Fruticultura estuvo impulsada por las exportaciones de fruta fresca y la produccion de vides para
vinificacién. Estas Ultimas se mostraron altamente dinamicas, y cerraron la temporada con niveles histéricos
de produccién.

Dentro de la actividad pecuaria se consolido la recuperacion de la produccion de aves y cerdos. Adicionalmente,
se observo un aumento en la recepcion de leche y en el beneficio de bovinos. Ello ocurre en un contexto de
restricciones a la importacion de carne proveniente de paises de la region por razones sanitarias.

Pesca

El sector Pesca registrd una tasa de -3,4% en relacion con el seqgundo trimestre de 2005, lo que implico
un crecimiento de 0,5% en el primer semestre. La caida del trimestre reflejo la menor actividad en la Pesca
extractiva, resultado que no logré ser compensado por el dinamismo de los Centros de cultivo.

En la Pesca extractiva incidi6 el menor desembarque de las principales especies pelagicas. En los Centros de
cultivo se aprecié un aumento de la cantidad exportada de salmén, en un contexto de alza de precios.

Mineria

La Mineria mostré un crecimiento de 4,2% y de 2,5% en el sequndo trimestre y en el primer semestre de
2006, respectivamente. El primer resultado estuvo determinado por el crecimiento moderado de la actividad
cuprifera, mientras las Otras actividades mineras presentaron un aumento por sobre el resultado sectorial.



El resultado trimestral de la produccion de cobre reflejé un repunte con respecto a periodos previos. No
obstante lo anterior, dicha dinamica se vio afectada por un menor procesamiento de concentrados de cobre
y una ley de mineral mas baja. Por otra parte, los mercados internacionales continuaron mostrando niveles
altos en los precios del metal.

En el comportamiento del resto de la mineria metalica y no metalica destaco el crecimiento de la produccion
de oro y hierro.

Industria

En el sequndo trimestre del 2006, la industria crecié a un ritmo menor que el de la actividad econémica
agregada. Su tasa de variacion interanual se situé en 1,9%, con lo que el resultado semestral fue de 4,2%.
La menor tasa de crecimiento anual se explico por el incremento moderado de los sectores que destinan su
produccién al mercado externo y al consumo final.

Por ramas de actividad, cabe mencionar el aporte positivo de la produccion de tabaco y la industria alimenticia,
a través de productos como las carnes. Otra rama que incidio en el crecimiento industrial fue Minerales no
metalicos y metalica basica, destacando al interior de ella la produccion de cemento y metales no ferrosos.
En contraste, tres ramas redujeron su produccion, siendo Textil, prendas de vestir y cuero la que present6 una
mayor caida.

Electricidad, gas y agua

Electricidad, gas y agua crecié por sobre la actividad promedio, al igual que en periodos previos. El indicador
del sequndo trimestre exhibio un alza anual de 8,3%, con lo que la tasa semestral se ubico en 7,6%. En este
resultado influy6 el dinamismo de la generacion y distribucion eléctrica.

La positiva evolucion de la generacion eléctrica estuvo impulsada por la generacion hidrica, tecnologia que
involucra un mayor valor agregado que la empleada por las centrales térmicas. Lo anterior se sustentd en un
escenario hidrologico normal.

El subsector Gas se vio enfrentado a mayores restricciones de gas natural, a consecuencia de los recortes al
suministro proveniente de Argentina. Ello implicé un crecimiento practicamente nulo para dicha actividad. En
cuanto a la subactividad Agua, esta no experimentd cambios significativos en su nivel de produccion.

Construccion

La tasa de variacion interanual de Construccion fue de 5,3% en el sequndo trimestre y de 5,7% en el primer
semestre del 2006. Si bien ésta es inferior a la del primer cuarto del afio, el sector continia aumentando por
sobre el PIB. EI mayor crecimiento se registrd en las Obras de ingenieria.

Las Obras de ingenieria se beneficiaron del adelanto del cronograma de grandes proyectos en infraestructura
minera y forestal. Esto Ultimo contrarrestd el menor dinamismo de las obras de infraestructura publica y
transporte urbano, actividades en las cuales importantes proyectos habrian llegado a su fase final. Los
indicadores de Edificacion, por su parte, mostraron un patron de expansion decreciente en el tiempo.

Comercio, restaurantes y hoteles

Comercio, restaurantes y hoteles fue el sector con mayor incidencia en el PIB en el trimestre analizado, con
una expansion de 5,3%. Asi, la primera mitad del afio finalizd con un crecimiento anual de 5,5%. Dicho
resultado estuvo determinado por el dinamismo del Comercio, dada su participacion predominante.



Si bien se advierten alzas en todas las actividades comerciales, el mayor crecimiento se registré en el comercio
minorista, donde destacaron las ventas de vehiculos y de grandes tiendas. En el comercio mayorista crecié a
un ritmo menor que el de periodos anteriores.

Transportes

Transportes crecio a un ritmo de 3,6% en el sequndo trimestre y de 4,2% en el primer semestre. El resultado
del sector refleja un crecimiento moderado en todas las subactividades, con excepcion del Transporte
ferroviario, que mostré una contraccion.

En la cifra trimestral influyeron positivamente las actividades relacionadas con el comercio exterior. En el
Transporte aéreo se verificd un alza leve en las operaciones tanto de carga como de pasajeros. El Transporte
ferroviario se redujo por problemas en su infraestructura vial, los que afectaron el desarrollo normal de
actividades.

Comunicaciones

El sector Comunicaciones crecio 10,2% respecto del segundo trimestre del afio 2005, mientras el resultado
semestral fue de 11,5%. Este crecimiento fue impulsado por las telecomunicaciones, en particular por la
telefonia movil.

Conforme a la tendencia observada en los Ultimos afios, la telefonia mévil contindia impulsando el crecimiento
del sector, gracias a la alta tasa de expansion del trafico de llamadas. En contraposicion, la telefonia fija
present6 una caida en su actividad.

Revision de cifras trimestrales 2006

De acuerdo con la politica de revisiones establecida para las Cuentas Nacionales Trimestrales, en esta ocasion
se presenta una nueva estimacion del PIB para el primer trimestre del afio 2006. Las nuevas cifras implican
una revision al alza de 2 décimas sobre la tasa de crecimiento anteriormente publicada.

Este aumento responde a la revision y actualizacion de indicadores basicos utilizados en las estimaciones
trimestrales, que llevan a corregir el PIB de las actividades Pesca, Construccién y Comercio. En particular,
en Pesca y Comercio se corrigieron el indicador de los Centros de cultivo y registros administrativos,
respectivamente. En Construccion se incluy6 el nuevo Catastro de proyectos de inversion privada publicado
en julio de 2006.

La revision del PIB de los sectores Agropecuario-silvicola e Industria obedecié a la incorporacion de informacion
definitiva en la actividad vitivinicola, en base a nuevos antecedentes sobre la produccion de vinos en 2006.

La demanda interna correspondiente al primer trimestre se reviso al alza, ubicandose en 9,0%. Lo anterior
fue resultado de mayores niveles de formacién bruta de capital fijo, derivados de la revisién del componente
construccién. Asimismo, se registrd un incremento del Consumo privado y de Gobierno, en linea con la
revision de los indicadores basicos.



