Santiago, 23 de junio de 2005 |

El Banco Central de Chile moder niza la nor mativa sobre
oper aciones con productos derivados

e El Banco Centra de Chile moderniza la normativa que regula las operaciones y
contratos con productos derivados que pueden redlizar las empresas bancarias y
sociedades financieras establecidas en € pais.

e Lanueva normativa autoriza a las empresas bancarias a ofrecer contratos de opciones
sobre monedas, tasas de interés e instrumentos de renta fija.

e Estas modificaciones contribuyen al desarrollo y profundizacion del mercado de
capitales chileno, ampliando la oferta de instrumentos de cobertura de riesgos de
monedas y de tasas de intereés.

En & contexto del programa de modernizacion de su normativa financiera, el Consejo del
Banco Central de Chile resolvio, en € dia de hoy, autorizar alos bancosy sociedades para
ofrecer contratos de opciones de compra (“call”) y de venta (“put”) sobre monedas, indices
de regjustabilidad (UF) y tasas de interés.

Las ingtituciones financieras que actien como emisoras de opciones deberdn encontrarse
clasificada en nivel A de solvencia, conforme ala clasificacion a que se refiere € articulo
61 de la Ley Genera de Bancos. Asimismo, para una adecuada gestion y control de los
riesgos de mercado asociados a la emision de este tipo de derivados, deberan disponer de
model os autorizados por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para el
calculo de los correspondientes factores de sensibilidad y volatilidades.

Al respecto, se debe recordar que, en enero Ultimo e Consejo del Banco Central aprobd un
nuevo marco regulatorio para la medicion y gestion de los riesgos de mercado para las
empresas bancarias establecidas en e pais. Esta nueva regulacion recoge las
recomendaciones sobre mejores précticas para la administracion y supervision de esos
riesgos propuestas por e Comité de Basilea, permite cuantificar |os riesgos asociados a la
mantencion de posiciones abiertas en opciones y limita su exposicion en funcion de las
holguras de capital disponibles, una vez deducidos los cargos asociados a la exposicion al
riesgo de crédito.

Esta modificacion normativa contribuye a desarrollo y profundizacién del mercado de
capitales chileno, ampliando la oferta de instrumentos de cobertura de riesgos de monedas y
de tasas de interés.

Las nuevas disposiciones en materia de emision de opciones se publicarén en e Diario
Oficia €& dia 28 de junio y entraran en vigencia a contar del dia 5 de septiembre del
presente afio.



