Santiago, 18 de noviembre de 2003

Concluye Tercera Reunion Regional del FSF

El Financial Stability Forum (FSF) ha concluido su tercera reunion regional en América
Latina, que tuvo lugar €l 17 y 18 de noviembre en e Banco Central de Chile, en
Santiago. Asistieron a encuentro representantes de alto nivel de ministerios de finanzas,
bancos centrales y autoridades regulatorias y de supervision de cuatro paises miembros
del FSF y diez paises regionales no miembros. Asimismo, también participaron en la
reunion altos funcionarios de instituciones representadas en € FSF.

L os participantes intercambiaron puntos de vista sobre las fortalezas y vulnerabilidades
de los sistemas financieros regionales e internacionales. Compartieron la vision general
de que las economias de la region muestran signos de recuperacion de su crecimiento
econdémico, lo que reflgaria mejoras de politica, entre otros factores, pero que laregién
aln enfrenta vulnerabilidades.

Debatieron sobre la sustentabilidad de los niveles de deuda publica actuales y
esperados, sefialando la necesidad de mangar la deuda de forma de reducir € impacto
de las turbulencias de mercado. En ese sentido, observaron que algunos paises de la
region han aprovechado €l favorable ambiente financiero externo para consolidar su
posicion de deuda. De prevalecer, las condiciones financieras y economicas favorables
deben ser aprovechadas para mejorar las posiciones fiscales.

También sefialaron las reformas ya implementadas y las que todavia son necesarias para
fortalecer los mercados internos de valores, de manera de facilitar el manejo de la deuda
del sector publico y proveer fuentes alternativas de financiamiento y manejo de riesgo
para €l sector privado. Discutieron los riesgos planteados por situaciones de descalces
de moneda y dolarizacién parcial, y consideraron formas de reducir esos riesgos, entre
otros, mantener politicas macroecondmicas solidas, un tipo de cambio flotante y un
marco prudencial adecuado.

Los participantes destacaron el valor de la inversion extranjera directa en los sectores
financieros y concordaron en que un ambiente legal y regulatorio predecible y solido es
necesario para abordar las inquietudes de tanto las instituciones matrices como las
autoridades locales.

Ademas, intercambiaron puntos de vista sobre la prevencién y solucion internacional de
crisis, indicando en particular la incorporacion exitosa de las clausulas de accion
colectiva en las recientes emisiones de bonos de |os paises de la region.

Compartieron también sus puntos de vista sobre € nuevo Acuerdo de Basilea, cuyo
marco se espera que estard finalizado a mediados del 2004. Concordaron en que los
supervisores nacionales necesitaran revisar cuidadosamente s las pre-condiciones para
implementar €l nuevo Acuerdo estén satisfechas y, s no, qué pasos deben tomar para
mejorar su capacidad de manejo de riesgo, supervision y regulacion.

Los asistentes analizaron las iniciativas que actualmente estan siendo aplicadas para
fortalecer los gobiernos corporativos. Al respecto, se han tomado medidas y se han



aprobado leyes, pero e cumplimiento de estas regulaciones es un problema clave que
debe ser abordado a través de adecuaciones a los sistemas legales y judiciales.
Asimismo, se destacd la implementacion de varios mecanismos hacionaes e
internacionales de supervision de auditores, asi como los esfuerzos para lograr un
consenso internacional sobre estdndares contables, para fortalecer los esgquemas de
informacion financiera.

También consideraron las éreas de conflicto de intereses que afectan a los analistas
financieros y la integridad de los procesos de clasificacion de riesgo. En todas estas
areas, destacaron que mayores avances son deseables — en Latinoamérica como en otras
regiones — para fortalecer la eficiencia, la transparencia y la confianza de los
inversionistas.

Los participantes le agradecieron a Banco Central de Chile su hospitalidad como
anfitrién del encuentro.
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