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Presidenta del Banco Central expuso ante Comision
de Constitucion de la Camara de Diputadas y
Diputados sobre las mociones de retiros de ahorros
previsionales

La Presidenta del Banco Central de Chile, Rosanna Costa, fue invitada por la Comisién de Constitucion,
Legislacidn, Justicia y Reglamento de la Camara de Diputadas y Diputados a presentar la vision del
Instituto Emisor respecto de las mociones en tramite que tienen por objetivo aprobar un nuevo retiro
de ahorros previsionales, en una sesion realizada hoy en la sede del Congreso en Valparaiso.

En la oportunidad, Costa resaltd que “como ha sido una constante en nuestras exposiciones sobre esta
materia, consideramos que una eventual aprobacion de un nuevo retiro provocaria efectos negativos
significativos en varias dimensiones para la economia de nuestro pais”.

La Presidenta del Instituto Emisor sefialé que “ya pudimos constatar que los impactos negativos de
los retiros previos fueron significativos, tal como alertd el Banco Central en instancias similares a esta
y asi como en diversos Informes y presentaciones de su Consejo”. Al respecto agregd que se “observd
el excesivo aumento del gasto, la alta y persistente inflacion, los efectos de corto plazo en los
mercados financieros, la reduccién de los ahorros disponibles para prestar y un aumento del costo de
financiamiento de largo plazo para hogares y empresas”.

Costa advirtid que la aprobacién de otro retiro comprometeria nuevamente la convergencia a la meta
inflacionaria de 3% y afectaria negativamente el proceso de recuperacion econdmica. En su
exposicién, remarcéd que los mercados reaccionarian ante la incertidumbre y el impacto de la venta
masiva de activos en un periodo corto de tiempo. Esta vez, en mercados menos profundos y mas
volatiles. Esto, sin contar que los efectos estructurales de los tres retiros ya aprobados atin son visibles
en la economia, particularmente en el funcionamiento del mercado financiero local. Una menor
disponibilidad de ahorros locales, entre otras materias, nos hace mas vulnerables y dependientes del
financiamiento externo. Todo ello se traduce en un mayor costo de endeudamiento que enfrentan
hogares y empresas.

“Es importante tener presente que la menor disponibilidad de ahorro no es un problema que solo
afecte a las empresas. De hecho, aquellas de mayor tamafio o con participacion en otros mercados,
pueden acceder a esos recursos en otros paises. El mayor problema es para las personas, los hogares
y las empresas medianas y pequefias. Quien quiera emprender, por ejemplo, se encontrara con
mayores dificultades y enfrentard mayores tasas de interés. Asimismo, los trabajadores que quieran
acceder a un mejor empleo y un mejor sueldo veran mermadas esas posibilidades porque la capacidad
de crecer de la economia es menor”, sostuvo.



La autoridad enfatizé que los retiros seran cuantitativamente mayores para los hogares de ingresos
mas altos y que los costos impactardn mds a los hogares de menores ingresos, a las empresas
pequefias y a las mas dependientes del financiamiento local.

En la oportunidad, advirtié que “la evaluacion de los efectos ya no es solo un ejercicio prospectivo en
base a supuestos, tiene sustento en la realidad que observamos no hace mucho. Sus impactos
secundarios terminan afectando a las personas y hogares mas vulnerables, muchos de los cuales no
tienen saldo disponible en sus cuentas de capitalizacion para realizar retiro alguno. Mas aun, los
efectos de retiros sucesivos en el tiempo son acumulativos y no lineales, por tanto, no comparables a
los de un retiro en forma aislada y excepcional”.

La Presidenta del Banco Central finalizé su presentacién indicando que “nuestra evaluacion, sin
ambigliedades, es que la aprobacién de cualquiera de las medidas que se proponen tendria un
impacto negativo significativo para las personas, los hogares y nuestra economia”. Afladié que “si bien
pueden basarse en objetivos bien inspirados, la experiencia ha demostrado que los efectos negativos
superan con creces el posible beneficio inicial”.

Puede revisar la presentacion completa en el siguiente link.

Los periodistas que necesiten contactarse con el Banco Central de Chile pueden hacerlo a través de la Gerencia
de Comunicaciones en el correo electrdnico comunicaciones@bcentral.cl o en el teléfono (56-2) 2670 2438
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