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Antecedentes
Reunion de Politica Monetaria

Este documento es preparado por la Divisién de Politica Monetaria. Los antecedentes contenidos en él consideran informacién
publicamente disponible hasta el miércoles 30 de julio de 2024. Para detalles sobre el significado de acronimos y siglas ver Glosario.
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Escenario Internacional

(porcentaje, var t/t anualizada, sa) (porcentaje, var t/t ann., sa) (nimero de encuestados)
g ™ Consumo H®inversion minventarios 4,0 Durables 12

m Exp. Netas © Gasto Gob. ¢ IPoM Jun == No durables
7

10
3,0 Servicios

= Consumo

(o]

2,0

1 1,0
-1
0,0
' |
.5 -1,0
ene.22 jul.22 ene.23 jul.23 ene.24 I I I . |

1,2 1,4 1,7 19 21 23 2,5 2,7 3,0

. -2,0
Fed Atlanta | Fed NY mar.22 sept.22 mar.23 sept.23 mar.24 mN ¢ Efectivo

2,8% 2,6% 2,0%

(=]

F=8

N

o

Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

800

600

400

200

(miles de personas, var m/m, sa)

------ Prom. 2010-2019
pm3m
+ Esperado

Total 195 206
Privado 160 136

Publico 35 70

21

22

Fuente: Bloomberg.
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(izq: porcentaje, sa; der: ratio, sa)
—Tasa de desempleo
(izq)
V/U (der)

Ratio de renuncias
(der)
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(indice, sa)
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Escenario Internacional

(variacién; porcentaje, sa) (porcentaje, var a/a, sa)

10 === PCE HL (var a/a)
IPC HL (var a/a) 7 m C. Servicios

o (T
-1

0
Rango Min-Max Prom. Suby. IPC ago.19 ago.20 ago.21
------ m/m - Local mean
-5
18 19 20 21 22 23 24

(1) Incluye IPC SAE, Mediana IPC (Fed Cleveland), Trimmed 16% (Fed Cleveland) y IPC Sticky (Fed Atlanta). Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

5,5

5,0

4,5

4,0

3,5

3,0

2,5

(porcentaje)

¢ Dots FOMC mar
O Dots FOMC jun
—I|PoM jun.24
——Futuros IPoM Jun (12/6)
Futuros hoy (29/7)
—FFR spot

(implicita en precios de activos, porcentaje)

53

5,1

4,9

4,7

4,5

4,3

41

3,9

3,7

3,5

ene.24

55
5,3
5,1
4,9
4,7
4,5
4,3
41
3,9
3,7

3,5

dic.23

(porcentaje)

—Tasa 10y —Tasa 2y

central



Escenario Internacional

(puntos base)

Brasil 52
Chile (SPC) w127
Australia C6

Japén 06
Tailandia -1
Indonesia -2

Polonia -5
Noruega -5 13
India -17
Perad -18
China -22
Espafa -28 =
Portugal -29 =
Rep. Corea -31 m
México -32

Canada -33 mmJ
Reino...-34 =
EE.UU. -35 ==
Italia -36 ==
Alemania -36 =
Grecia -37 ==
Singapur -40 ==
Suecia -42 ==
Rep. Checa -52
N. Zelanda -57
Colombia-59
Hungria-61

100 O

= 5,3
" 44
m 4,3
" 4,0

1,8

10,9
1 0,5

0,1
10,1

(puntos base) (porcentaje)
Chile w3 N-Zelanda
Japoén o4 Suecfla
Colombia 1 Chile
Vietham 1 Norueg.a
China 0 Bras’|I
Australia [\ ) Turquia
Noruega 513 Australia
Polonia -6 Colombia
Indonesia -8 Canada
Reino... -8 11 Rep. Corea
Peru -8 Sudafrica
India -9 China
Canada -10 W India
Espaia 13 B3 USD Broad
EE.UU. -14 m0 USD DXY
Alemania -17 w2 Dinamarca 0,10
Tailandia -17 Indonesia -0,1
Brasil 18 Zona Euro 0,110
Portugal -18 = Singapur -0,3 |
Suecia -20 =1 Filipinas -0,3
Italia -21 =2 Reino... -0,51
Grecia -24 == Vietnam -0,6
Singapur -30 mm Hungria -0,6
Rep. Corea -33 = México -0,6
Hungria  -35 Polonia 1,0
N. Zelanda -37 mmm Perd -1,
Meéxico -49 Tailandia  -1,7
Sudéfrica79 Japén 1,7 1
-100 -50 0 50 0

100

(porcentaje)
India 6,6
Indonesia 6,4
Brasil 5,9
Hungria 5,0
N. Zelanda (m 4,9
Sudafrica 4,5
Filipinas 3,7
Canada m 3,7
Australia = 3,6
Noruega m22
Rep. Corea 01,4
Grecia on 1,2
Malasia 1,0
Reino Unido 10,9
EE.UU. £0,8
Portugal 00,6
Peru 0,0
Tailandia -0,7
Chile -0,8 1
México -0,9
Jap6on 1,004
Polonia -1,1
Espafna -1,110
Rusia -1,5
Alemania -1,7 1
Italia -2,10
Colombia -2,9
Vietham -4,1
ZonaEuro -44 n
China -4,8
-30 0

(puntos base)

India
Indonesia
Malasia
Polonia
Colombia+
Colombia
Hungria
Brasil
Filipinas
China
Brasil+
México
Chile
Vietnam
México+
Peru+
Peru

Sudafrica

(indice estandarizado 2010-2019)

IPoM
— Avanzados
—Emergentes

18 19 20 21 22 23 24

(1) Cambios entre el 29/7/24 y el 12/6/24. (2) Aumento indica depreciacion. (3) Avanzados corresponde al promedio entre Estados Unidos, ZE, RU, Canada, Australia, NZ, Noruega y Suecia. Emergentes

corresponde al promedio entre Tailandia, Filipinas, Malasia, Indonesia, Sudafrica, Hungria, Polonia, Brasil, México y Chile.



Escenario Internacional

10

-10

-20

-30

Tasa 2y

(var desde IPoM junio, punto base)

M Crecimiento US mPM US
M Riesgo Global H Riesgo EMEs
B Crecimiento Global (China) & Total
EE.UU. Avanzados Emergentes
Bolsas

(var desde IPoM junio, puntos porcentuales)

EE.UU. Avanzados Emergentes

Fuente: Elaboracidn propia en base a Albagli, Carlomagno, Eterovic y Ledezma (2024).

5,0
4,0
3,0
2,0
1,0
0,0

-1,0

-2,0

-3,0

-4,0

-5,0

Tasa 10y

(var desde IPoM junio, puntos base)

EE.UU. Avanzados Emergentes

TCN

(var desde IPoM junio, puntos porcentuales)

Emergentes




Escenario Internacional

(variacion anual, porcentaje sa) (USS bn sa)
10 PIB2T Esp Efect 350 4,0 (porcentaje)
ala 51 | 4,7
300 —EXxportaciones
— |mportaciones 3,0
5
250
2,0
== PBo0C Reverse Repo a 7 dias
200
=T, en exceso de reservas
o ~=***f%_ ¢ 8% 88 ¢ °* l _ i I I —r— —T. 7d linea de crédito permanente (SLF)
I " 1,0
EEREXp. Netas 150
EEmFBC ’
EEmC. Privado + G.
100
gob. 0,0
-5 10 12 14 16 18 20 22 24

0319 0320 03.21 0322 03.23 03.24 19 20 21 22 23 24

(*) Se usan el PIB base 2020 y se corrige pre 2020 con las variaciones reales sin desestacionalizar. Contribucion al PIB total es desestacionalizado por Arima-13 restringiendo los totales anuales ban€o ]
para que sean iguales a los sin desestacionalizar y considerando los feriados locales. Se multiplica la contribucion desestacionalizada al PIB por el PIB total desestacionalizado oficial de China. cen Eﬂe
Fuente: China Bureau of Statistics y Bloomberg.



Escenario Internacional

(indice 100 = dic.19, SA) (porcentaje, variacion, sa)
1,0 8,0
110 mmmvar t/t
0,8 ® Esperado 6,0
—yvar ala (der.)
100 > 4,0
0,4
0,2 2,0
90 Brasil ——Chile 0,0 - p— 0,0
—Colombia  —Mexico 0,2 | 1T 2T 3T 4T |1T 2T 3T 4T |[1T 2T 2,0
80 —Peru
dic.19 nov.20 oct21 sept22 ago.23 2022 2023 2024
_ (indice, base = 2019, sa)
4,0 (Var a/a, Porcentaje)

2,0

IJ: Hh

r I r 85 ——Alemania ——Francia

—|talia Espaina

80
-2,0
’ ) 20 21 22 23 24 banco
dic.23 feb.24 abr.24 central

Chile
Fuente: Bloomberg. (1) Sorpresas calculadas como la diferencia entre el dato efectivo y el esperado por la encuesta de analistas de Bloomberg



Escenario Internacional

(indice, base = dic.19, sa) (porcentaje, desvio c¢/r al prom. 2015 —2019)
115
13 —— Australia
110 —EE.UU.
1 ——Nueva Zelanda
9 Brasil
105 ——Eurozona
7 — UK
100 Jap()n
5 ——Meéxico
95 3
1 /
90
-1
85 3 —
80 | -5

ene.20 oct20 jul.21 abr.22 ene.23 oct.23 ene.20 oct.20 jul.21 abr.22 ene.23 oct.23

banco
central

Chile
Fuente: Bloomberg y Eurostat.



Escenario Internacional

(variacidon anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)
1
3 10 - 90 13
25-75
11 . 11
Mediana
ZE
o ——LATAM 9
—US
T Prom (2011-19) 7
5 5
3 3
1 1
-1 p
19 20 21 22 23 24 19 20 21 22 23 24

banco
central

ALila

Fuente: elaboracién propia en base a Bajraj, Carlomagno, Ledezma, Pustilnik y Wlasiuk (2024).



Escenario Internacional

60 (cambios entre 29/07/24 y 12/06/24, pbs)
50
40
30
2 I
10 II
0 HilRBuuns
“1
10
-20
ARSI R R B O T I
— 1 A — S ——
S65esECEeirsss e nsausEin
= oggzmggﬁgv‘égwio‘ o  Wap OE
Z28xf g a sTg N 2
) - A1 - a
[+ o o
x Z

(puntos base)

Pb sobre
T ]
Tasa A desde Recortes Recortes Ph sobre Pb sobre espe.r ado esperada
el . esperados neutral - sadic.24 .
actual . efectivos . neutral - adic.24
minimo adic.24 actual c/r IPoM
esperada Junio IPoM
adic.24 Junio
Brasil 10.50 1175 325 0 300 300 60 240
Chile 5.75 1075 550 86 175 89 90 85
(o )leT[JF] 11.25 1150 200 245 625 380 260 365
(IS 11.00 725 25 75 540 465 110 430
Peru 5.75 750 200 80 225 145 120 105

(*) Cambios segun valores esperados por encuestas de Bloomberg. Fuente: Bloomberg

700

650

600

550

500

450

400
ene.24

(puntos base)

IPoM
Jun
Brasil
——Colombia
——México
——Chile
mar.24 may.24

jul.24

240

200

160

120

80

40



Escenario Internacional

(porcentaje) (USS/b, nominal)
GSCI energia 3,2 e RPM
GSCl Index 4,7 mayo
GSCI metales 9,5 95 ——Brent ——WTI
GSCI granos y cereales -13,4
Live Cattle _ 22 85 /\
Soya -10,6 (I
Maiz -13,2 (| m
Trigo -14,0 (— 75
Arroz 17,3 mm— IPoM
Gasolina 3,4 junio
= Granos Oro 2,3 65
Brent 05— 10-23 12-23 02-24 04-24 06-24
indices WTI 4,7 13
mResto c:;::: 327'2:; 50 (variacion acumulada, porcentaje)
Hierro -4,0
Gas natural Europa -4 0 W] 25
Zinc -5,6 ]
Cobre -8,2 W] 0
Aluminio -10,0 )
Niquel -11,3 . .25
Litio -14,6 .
Gas Natural -28,9 I
-50 mmmDemanda = Oferta
-60 -30 0 30 s Specific Oil mmm Condiciones financieras
.75 mmmGeopolitico = QObservado
sept.21 mar.22 sept.22 mar.23 sept.23 mar.24 banco
. . . . . . . central
(1) Corresponde a la variacidn entre el 12/06 y 29/07. (2) “Specific Oil” hace referencia a elementos de demanda como inventarios y reservas estratégicas, que no se relacionan Chile

directamente con actividad global o especulacién financiera. Fuente: Bloomberg, Cochilco y BCCh.



Escenario Internacional

(USSc/Ib; nominal) (porcentaje; variacion semanal acumulada)
480 | romjun| i) @F B} i@ 2 — g;?:ifferta * especulacton) Ejercicio
460 20 Demanda Verde IPoM junio
mmmm Crecimiento
15 mmmm Geopolitico
440 \ /-\ﬂI—-' —Total
J\/ 10
420
5
400 i 0
RPM may. ! ! b
380 H H ! 5
01-04 16-04 01-05 16-05 31-05 15-06 30-06 15-07 30-07 2024s1 2024s8 2024s15 2024s22 2024s29
6 (semanas de consumo) 95 (porcentaje; variacidon acumulada)
’ IC 95%
5 9.4 ’ ;
93 ——Cobre 100% Jun.
4 ’ ——Proyeccion 80%
9’2 60%
3 9’1 40%
) — efectivo ——|PoM jun. 9.0 0%
S 8,9 .
1 Proy' actual 0% Cobre specific
8 8 L} L L] LJ L]
’ | |
15 17 19 21 23 25 jun22  dic22  jun23  dic.23  jun.24 = Oral metales

(1) Eventos corresponden a publicacion de los siguientes datos de China: (a) cifras de actividad mayo; (b) PMiIs julio; (c) inflacidn; (d) PIB y cifras de actividad junio. (2) En base a modelo presentado en minuta
citada para recuadro IPoM junio. (3) Estimacidn realizada por CRU en su reporte de junio; linea vertical corresponde a cierre estadistico. (4) Las barras azules representan la fraccidon del aumento del cobre en
2024 explicada por los otros metales y la gris oscura por el residuo del modelo. Fuente: Cochilco, Consensus Forecasts, y CRU.






Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Imacec (*) Imacec: Contribuciones mensuales (*)
(indice 2018=100, serie desestacionalizada) (respecto al periodo anterior, serie desestacionalizada, porcentaje)
115 3
110 2
105 1
100 0
95 -1
90 -2
85 -3
18 19 20 21 22 23 24 22 23 24
. m=m Mineria mmm Industria Resto de bienes
—|macec ——No minero Comercio mmm Servicios = Impuestos
—Imacec ‘k
@
A\
|
banco
(*) Dato efectivo a mayo 2024. centl::ge

Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice septiembre 2019=100, series desestacionalizadas)

130
120
110
100
90
80

70
sept.19 may.20 ene.21 sept.21 may.22 ene.23 sept.23 may.24

—|macec Mineria Industria ——Resto de bienes
—Comercio —Servicios -——|macec no minero

banco
central

(*) Dato efectivo a mayo 2024. Chile
Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice 2019.Q3 = 100, serie desestacionalizada) (variacién anual, incidencias, promedio madvil trimestral)
130 60
40
110 20
0
20
-20
70 -40
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 18 19 20 21 22 23 24
FBCF CCOO Maq y equipo = Maquinaria y equipo Vehiculos. de transporte y carga
Otros Total Capital
(indices)
70
60 «
50
40
30
20
10
0

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

IMCE Construccion

= Demanda actual Expectativa Empleo

(1) Dato efectivo a marzo 2024. (2) Dato efectivo a junio 2024. (3) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Dato efectivo a junio de 2024.
Fuente: Banco Central de Chile e Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

CBC: Inversion CBC: Catastro jun.24 vs mar.24
(billones de délares, variacién anual, porcentaje) (billones de ddlares)

16 50 3,0
24
1,8
1,2

<20,8
) l
0,0 I T T T T
-0,6
23 24 25 26 27 23 24 25 26 27
mmm Otros Inmobiliario
ww Energia ws Mineria Mineria mEnergia = Inmobiliario = Otros < Total

—&— Var. anual jun.24 (eje der.) --®--Var. anual mar.24 (eje der.)

Fuente: Corporacién de Bienes de Capital.

2.500

2.000

1.500

mar-23

Inversidon minera
(millones de ddlares)

—dic.23

dic-23 sept-24

—mar.24

jun-25

——jun.24



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(miles de personas, series SA) (porcentaje) (series reales trimestrales, var. anual, porcentaje)
3.000 6.000 14 20
13
2.500 5.000 15
12
2.000 4.000 10
1
1.500 3.000 10 5
9
1.000 2.000 0
8
500 1.000 .5
7
'
'
0 0 6 10 !
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 16 17 18 19 20 21 22 23 24 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
- Asalariado informal Tasa de desempleo
=Cuenta propia Tasa de desempleo SA e AFC + INE AFP +INE === INE
- Asalariado formal (eje der.) === Promedio TD 2013-2019

(1) Desestacionalizacion interna. (2) Dato efectivo a trimestre mévil terminado en mayo 2024. (3) INE: corresponde al producto de empleo, horas habituales e ICL real. AFP+INE: asalariados formales utilizan empleo e ingreso
promedio AFP, indicadores INE para resto de categorias. AFC+INE: asalariados formales utilizan empleo e ingreso promedio AFC, indicadores INE para resto de categorias.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Salarios

(variacién anual, porcentaje)
12 9

10 6

8 _N_ i 3
Il

6 _ _ 0

4 -3

2 -6

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

——I|CL nominal ——I|CL real

110

100

90

80

70

60

50

40

(2023=100, serie SA)

90 93 96 99 02 05 08 11

14 17 20 23

12

10

(variacién anual, porcentaje)

19

20 21 22 23

= |CL nominal

e |CL real

=== Promedio 2013-19 nominal
= =« Promeido 2013-19 real

(1) Lineas punteadas corresponden a promedio 2013-19. (2) Desestacionalizacion interna. Series de salarios corresponden a empalme interno que considera las series referenciales base 2023=100.

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

24



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(respecto al mes del aiio anterior, serie real)

80

22 23 24

= Mineros
mmm Rentas a la propiedad
—Total ingresos

= Resto contribuyentes
mmm Otros

(*) Dato efectivo a mayo 2024.
Fuente: Banco Central de Chile y Direccién de Presupuestos.

20

10

(respecto al mes del aio anterior, serie real)

22 23 24

mmm Transferencias
== Gasto de capital
—Total gastos

mmm Consumo de gobierno
mmm Otros



Inflacion

(puntos porcentuales) (porcentaje)
16 16 2,0
14 12 1,5
8 1,0
12
4 0,5
10 0 0,0
8 -4 -0,5
16 17 18 19 20 21 22 23 24
6 — Variacién anual B Variacion mensual
4
orcentaje
N T ;
-2 4 0,6
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
0 0,0
mmm Resto volatiles (15%) Energia volatiles (8.3%)
Alimentos volatiles (14.6%) mmmServicios sin volatiles (35.1%) -4 -0,6
mmm Alim. SV (7.5%) mmm Bienes SV ex alim. (19.5%) 16 17 18 19 20 21 22 23 24
—IPC (100%) — Variacién anual mm Variacién mensual
banco
(1) Entre paréntesis participacion en la canasta del IPC 2023=100. A partir de enero 2024 las incidencias se calculan utilizando los indices con base anual 2023=100, por lo que no son estrictamente comparables central
con cifras anteriores. (2) Series consideran empalme con series referenciales. Chile

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

Bienes y servicios sin volatiles (1)
(variacién anual, porcentaje)

Tipo de cambio nominal (2)
(pesos por ddlar, datos diarios)

16 1000
14
950
12
1
0 900
8
850
6 U
4
800
2
0 r T T T T 750 r T T T T
ene-23 may-23 sept-23 ene-24 may-24 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24

——IPC sin volatiles (62.1%)
——Bienes sin volatiles ex alim. (19.5%)
—Servicios sin volatiles A&l (24.3%)

(1) Entre paréntesis participacion en la canasta IPC Base 2023=100. (2) Dato corresponde a promedio mdvil de 10 dias.

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

: Evolucion de costos de la empresa
(indice de difusion)

50 == mm et sttt ===
45 T T T T T
ene.23 abr.23 jul.23 oct.23 ene.24 abr.24
Laboral e [INSUMOS Maquinaria
------ Costos fijos = = = Neutral

EDEP: Influencia sobre precio de venta

(indice de difusién)
75

70
65 \ /\/\
60

55
50
45

40
ene.23

abr.24

Precio del dolar
Disponibilidad de insumos
= = = Neutral

abr.23 jul.23 oct.23 ene.24

Niveles de venta
Margenes de ganancias
Costos




Inflacion

Seguros de inflacion (1)(2) Compensaciones inflacionarias (2) Mediana EEEy EOF a 1y 2 anos

(variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
5,0 11 1 10

4,5
4,0
3,5

3,0

2,5

2,0
nov.23 ene.24 mar.24 may.24 jul.24 17 18 19 20 21 22 23 24 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

——EOF 1 aiio EEE 1 ano

= geguros a sep.24 —geguros a dic.24 ——Cl. 1 afio ——Cl.1en1 —Cl.1en2 EOF 2 afios EEE 2 afios

—seguros a mar.25 —seguros a jun.25

(1) Lineas verticales corresponden a IPoM de dic-23, mar-24 Y jun-24 respectivamente. (2) Ultimo dato hasta 30 de julio 2024.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

7,5
7,0
6,5
6,0
5,5
5,0
4,5
4,0

3,5

EEE: Inflacion anual a 1 aino

3,0
2,5

2,0

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Inflacion y expectativas EEE
(variaciéon anual, porcentaje)

°
o
o0
Y
o ¢ ’.oo
v 4 oo
8 _o - %
° o
wo ‘..t
8 &
0 5 10

IPC total: variacion anual

15




Mercados financieros

Tipo de cambio nominal (1) Diferencial de tasas a 1 ano con EE.UU. Tasas SPC en UF
(pesos por délar, datos diarios) y precio del cobre (1)(2) (porcentaje)
(porcentaje, centavos de USD)
1000 10 10 3,0
o 490 28
950 8 2,6

)

470 M
7 2,4 ’
450 ‘ s
900 \4‘ 6 2,2 \/\ /
* 5 430 2,0

|
850 ' 1,8
f 4 410

3 1,6
390
800 2 1,4
1 370 1,2
750 0 350 1,0
ene-23 abr-23 jul-23 oct-23 ene-24 abr-24 jul-24 jun-23  sept-23 dic-23 mar-24 jun-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24  jul-24

e TCN Modelo Diferencial de tasas (1y)

== CL 1y (nivel)
e S 1y (nivel)
Cobre (¢ por libra, eje der.)

——Tasas a 1y Tasas a 2y

(1) Informacion actualizada al 29 de julio de 2024. (2) En base a tasas de interés swap.
Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Mercados financieros

12

11

10

4

3

ene.23

—Spot

(*) Forward Spot: 30 de julio de 2024.
Fuente: Banco Central de Chile.

® EEE Julio

(porcentaje)

sept.23 may.24 ene.25

sept.25 may.26

12

11

10

¢ EOF Pre RPM Jul.24 —TPM

(porcentaje)
RPMJul.24 | RPM Sep.24 | RPM Dic.24 | RPM 12m RPM 24m
Fwd Spot 5,75 5,50 5,50 5,00 5,00
EOF Post RPM junio 5,75 5,50 5,25 5,00 4,75
EEE julio 5,50 5,50 5,25 4,75 4,25

2%

5,25

(porcentaje del total)

m EEE

60%

49%

5,50

m EOF

51%

38%

5,75




Mercados financieros

(porcentaje y puntos base)

(variacion puntos bases)

Actual (1) |IPoM Jun.24
r/a IPoM Jun.24

Tasas CERO swaps nominales y reales

SPC 1y nom 55 53 26

SPC 2y nom 53 5.0 24

SPC 1y real 15 2.0 -56

SPC 2y real 1.8 21 -26
Tasas CERO bonos nominales y reales

BCP-2 55 5.2 23

BCP-5 57 54 32

BCP-10 6.1 58 31

BCU-2 2.0 22 -21

BCU-5 2.6 2.6 -6

BCU-10 28 28 1
Spreads mercado monetario (2)

Prime-SPC 90d 6 20 -14

Prime-SPC 180d 13 38 -25

Prime-SPC 360d 31 54 -22
Spreads corporativos y soberano

AAA 144 140 4

AA 121 127 -6

A 217 250 -33

CEMBI 207 215 -8

EMBI 127 122 5
Tasas de colocaciones

Consumo 249 25.3 -36

Vivienda 10.0 11.2 -121

Comerciales 5.0 5.0 3
Tasas Prime

Prime 90d 57 5.8 -10

Prime 180d 5.7 5.8 -5

Prime 360d 5.8 5.7 2

(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 30 de julio de 2024. (2) Corresponde a la diferencia entre tasas prime y tasas swap promedio camara al plazo indicado.

Fuente: Banco Central de Chile, Bloomberg y Risk América.
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(porcentaje)
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Vivienda UF (eje der.)
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Mercados financieros

Stock de colocaciones reales (*)
(variacién anual, porcentaje)

-8
-10
ene.23 abr.23 jul.23 oct.23 ene.24 abr.24
Consumo ——Comercial Vivienda Total

(*) Deflactado por UF.
Fuente: Banco Central de Chile y Direccién de Presupuestos.
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[3,]

-25

1T2018

Ahorro e inversion empresas no financieras

(acumulado afio movil, porcentaje del PIB)

1T2019 1T2020 172021 1T2022 1T2023 172024
mmmmm Formacion bruta de capital

s Ahorro bruto

Transferencias netas de capital

Capacidad/Necesidad de financiamiento

= e == Ahorro bruto Prom 2011-19

e == FBC Prom. 2011-19

Deuda empresas no financieras por tipo
(acumulado afio madvil, porcentaje del PIB)
140

120
100
80

6

o

1T2018 1T2019 1T2020 1T2021 172022 172023 1T2024
Titulos de deuda, préstamos y otras cuentas en el exterior
mmmm Bonos emitidos en Chile
Préstamos de Gobierno general
mmmm Préstamos de Bancos y cooperativas locales

mmmm Préstamos de Otros intermediarios locales
e Deuda Total

4

o

2

o

o



Glosario

BCP: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile en pesos.

BCU: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile reajustables en
Unidades de Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.
CBC: Corporacion de Bienes de Capital.

CDS spread: Premio implicito en un contrato de cobertura de riesgo de
no pago de un bono soberano emitido en moneda extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos corporativos; elaborado por
JPMorgan Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado por productividad del empleo
asalariado.

CMO: Costo mano de obra.
CNSI: Cuentas Naciones por Sector Institucional.

Combustibles: Agrupacion industrial ligada a la refinacién de
combustible.

COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una division de la Bolsa de
Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a agentes con mal o corto
historial de crédito.

EDEP: Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios.
EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

EPN: Encuesta de Percepciones de Negocios.

FBCF: Formacién Bruta de Capital Fijo.
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Glosario

GSCI: Goldman Sachs Commodity Index, corresponde al indice agregado
de materias primas calculado por Standard & Poor’s.

High Yield: Instrumentos de renta fija de baja clasificacidn de riesgo.
IACM: indice de actividad del comercio al por menor (INE).
IALI: indice de avisos laborales de internet.

ICV: indice de cartera vencida reportado por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Imacec: indice Mensual de Actividad Econdmica.

IMCE: Indicador mensual de confianza empresarial elaborado por ICARE
y la Universidad Adolfo Ibafiez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC excluyendo los precios de la
energia y los alimentos permaneciendo 72,3% de la canasta total.

IPEC: indice de percepcién de la economia, elaborado por Adimark.
IPL: indice de precios locales.

IPSA: indice de Precios Selectivo de Acciones, considera las 40 acciones
con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones. Corresponde a un promedio de la
remuneracién por hora pagada, ponderado por el nimero de horas
ordinarias de trabajo.

LCH: Letras de crédito hipotecario.

MZ1: Circulante mas depdsitos en cuenta corriente del sector privado no
financiero netos de canje, mas los depdsitos a la vista distintos de
cuentas corrientes y mas los depdsitos de ahorro a la vista.

M2: M1 mas depdsitos a plazo del sector privado, mas depdsitos de
ahorro a plazo, mds cuotas de Fondos Mutuos (FM) en instrumentos de
hasta un afio (sector privado no financiero) y mas captaciones de
Cooperativas de Ahorro y Crédito (CAC) menos inversiones de FM en
M2 y menos inversiones CAC en M2.

M3: M2 mas depdsitos en moneda extranjera del sector privado, mas
documentos del BCCh, mas bonos de tesoreria, mas letras de crédito,
mas resto de cuotas de Fondos Mutuos (FM), més cuotas de ahorro
voluntario de AFP, menos inversiones de FM en M3 y menos inversiones
de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el rendimiento de mercados
accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.
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Glosario

OGPS: Oficina de Gestion de Proyectos Sustentables. TCN: Tipo de cambio nominal.
SA: Serie desestacionalizada (sigla en inglés). TCO: Tipo de cambio observado.
SPC: Tasas swaps promedio camara. TCR: Tipo de cambio real. Representa una medida del valor real del

peso respecto de una canasta de monedas. Se construye utilizando las
Tasa Libor: London InterBank Offered Rate, tasa de referencia diaria monedas de los paises del TCM.
basada en las tasas de interés bajo la cual los bancos ofrecen fondos no
asegurados a otros bancos en el mercado interbancario. TIP: Tasa de interés promedio.

Tasa swap: contrato financiero derivado, efectuado entre 2 agentes, en TMF: Tonelada métrica de fino.
donde un agente se compromete a pagar tasa fija sobre un monto de
capital y plazo acordado, y donde el otro agente paga tasa variable TPM: Tasa interés de politica monetaria.
sobre el mismo monto y plazo.
Velocidad mensual (trimestral): Corresponde a la variacion mensual
TCM: Tipo de cambio multilateral. Representa una medida del valor (trimestral) anualizada de la serie desestacionalizada.
nominal del peso respecto de una canasta amplia de monedas,
ponderadas igual que en el TCR. Para el 2008: Alemania, Argentina,
Brasil, Canada, China, Colombia, Corea del Sur, Espafia, Estados Unidos,
Francia, Holanda, Italia, Japén, México, Perd, Reino Unido, Suecia y
Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas de: Canadd, EEUU, Japdn,
Reino Unido y Zona Euro.

TCM-X: TCM que excluye el délar estadounidense. banco
central

Chile



