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CUENTAS NACIONALES POR SECTOR
INSTITUCIONAL

Evolucion del ahorro, la inversion y el financiamiento sectorial en el
primer trimestre de 2024

Resumen

En el primer trimestre del afio, la tasa de ahorro de la economia chilena se
mantuvo en 19,4% del PIB, al igual que el cierre anterior. Este resultado se
explicé por un crecimiento anual similar del ingreso nacional (5,8%) y del
consumo (5,7%). Por sector institucional, destaco el aumento del ahorro de
las Empresas no financieras y, en menor medida, de los Hogares, lo que fue
compensado por la disminucion del ahorro del Gobierno general, sequido de
las Sociedades financieras (grafico 1).

El resultado estable de la tasa ahorro de la economia, sumado a una mayor
tasa de inversion bruta (incluye variacion de existencias) de 0,2pp., determinaron
una necesidad de financiamiento de 3,7% del PIB, superior en 0, 1pp. al cuarto
trimestre de 2023. Por sectores, se observo un aumento en el déficit de Gobierno
y un cambio a necesidad de financiamiento de las Sociedades financieras. Lo
anterior fue parcialmente contrarrestado por el menor déficit de las Empresas no
financieras y la mayor capacidad de financiamiento de los Hogares (grafico 2).

Especificamente, el Gobierno general registrd una necesidad de financiamiento
de 3,1% del PIB, mayor en 1,0pp. respecto del cuarto trimestre de 2023. En
términos financieros, este déficit se explico principalmente por la emision de
titulos de deuda en el mercado local y externo.

Las Sociedades financieras, en tanto, pasaron de capacidad de financiamiento
a un déficit de 0,1% del PIB, presentando un deterioro de 0,3pp. en relacion
con el periodo anterior. Este resultado se reflejo en menores flujos netos de
efectivo y depositos, y de préstamos; lo que fue contrastado parcialmente por
un mayor flujo neto en titulos.

CUENTAS NACIONALES POR SECTOR INSTITUCIONAL 3
PRIMER TRIMESTRE 2024



GRAFICO 3

Deuda sector Gobierno general, Empresas no
financieras y Hogares
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Por su parte, las Empresas no financieras alcanzaron una necesidad de
financiamiento de 3,4% del PIB, menor en 0,8pp. respecto al cierre del
trimestre previo, lo que se materializd fundamentalmente en una mayor
inversion en efectivo y depositos, y en el flujo neto de otras cuentas. Por el
contrario, se observo una disminucion en el flujo neto de titulos y, de acciones
y otras participaciones de capital.

Mientras que los Hogares registraron una capacidad de financiamiento de 2,9%
del PIB, superior en 0,4pp. a diciembre pasado, lo que se reflejo principalmente en
una mayor inversion en cuotas de fondos del mercado monetario y no monetario;
efecto que fue parcialmente contrastado por un menor flujo neto en otras cuentas.

En relacion con el endeudamiento sectorial, las Empresas no financieras
presentaron un ratio de deuda como porcentaje del PIB de 103,3%'/, 5,3pp.
superior a lo registrado en el periodo anterior, principalmente debido al
aumento de sus pasivos externos —dada la depreciacion del peso chileno frente
al dolar y a la obtencion de financiamiento a través de la emision de titulos y
préstamos— (gréfico 3). A su vez, el Gobierno general aument6 su deuda en
1,4pp., alcanzando un 39,1% del PIB?/, asociado tanto a nuevas colocaciones
de titulos como al efecto del tipo de cambio sobre la deuda publica externa.
Por su parte, si bien el nivel total de pasivos de los Hogares crecié 1,8% en
comparacion a lo registrado a diciembre de 2023, la deuda como porcentaje
del PIB fue de 48,7%, inferior en 0, 1pp. al cierre previo.

En el dmbito de las posiciones financieras netas —diferencia entre activos
financieros y pasivos—, la economia en su conjunto disminuyd su posicién
deudora frente al Resto del mundo en 1,6pp., la que se situé en 18,4% del PIB.
Ello obedecié principalmente al incremento del saldo de activos en el exterior.
En términos sectoriales, este resultado provino de la mejora de la posicién
acreedora neta de los Hogares, compensado en parte por el deterioro de la
posicion deudora de Empresas no financieras, de las Sociedades financieras y
del Gobierno general.

En particular, los Hogares registraron una posicion acreedora neta de 124,2%
del PIB, 4, 1pp. superior respecto al cierre del trimestre anterior, en gran medida
explicado por el mayor saldo en fondos de pensiones —dada la valorizacion de
las inversiones mantenidas en el exterior originadas por la depreciacion del
tipo de cambio y el rendimiento de las bolsas externas—y, en acciones y cuotas
de fondos. En sentido contrario, las Empresas no financieras registraron una
posicion deudora de 124,8% del PIB, 1,9pp. por encima del cierre trimestral
anterior, principalmente por los mayores pasivos en forma de préstamos
y titulos. El Gobierno general, en tanto, alcanzé una posicién deudora de
14,2% del PIB, aumentando en 0,1pp. con respecto del cierre anterior,
resultado asociado al mayor saldo deudor en titulos, lo que fue compensado
parcialmente por el aumento en acciones y otras participaciones de capital.
Asimismo, las Sociedades financieras aumentaron su saldo neto deudor en
0,5pp., alcanzando 3,7% del PIB.

'/ La deuda en Empresas no financieras incluye préstamos, titulos de deuda, cuentas por pagar
a relacionados en el exterior, créditos de empresas de factoring y deuda securitizada.
%/ La deuda de gobierno incluye préstamos y titulos de deuda a precios de mercado.
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RESULTADOS SECTORIALES




Hogares

El ingreso disponible bruto de los Hogares aumenté 6,1% respecto del
mismo periodo del afio anterior, explicado principalmente por las rentas de
la produccion (salarios e ingresos de independientes) que crecieron 4,6%,
aportando 4,0pp. al ingreso disponible. Asimismo, las rentas de la propiedad
—a través de los retiros de rentas— incidieron positivamente en 2,5pp. En
sentido contrario, las prestaciones sociales netas de cotizaciones incidieron
negativamente en 0,5pp.

El incremento del ingreso disponible junto a la menor expansion del consumo
final efectivo de 5,6% anual, determinaron que la tasa de ahorro del sector
aumentara en 0,3pp., situdndose en 5,0% del PIB. Lo anterior, sumado a una
tasa de inversion de 3,1% y de transferencias de capital de 1,0% del PIB,
contribuyeron a que los Hogares presentaran una capacidad de financiamiento
de 2,9% del PIB, mayor en 0,4pp. respecto al trimestre anterior.

Desde la perspectiva financiera, la capacidad de financiamiento se reflejo en un
aumento en la adquisicién de activos, principalmente de cuotas de fondos del
mercado monetario y no monetario.

En cuanto a su balance, los Hogares cerraron el trimestre con una riqueza
financiera neta de 124,2% del PIB, superior en 4, 1pp. con respecto a diciembre
de 2023. Este resultado se explicd, principalmente, por el incremento de los
saldos de fondos de pensiones —producto del efecto del mayor tipo de cambio
sobre las inversiones en el exterior sumado al rendimiento de las bolsas
internacionales sobre la renta variable externa—y de acciones y cuotas de
fondos.

Finalmente, la deuda total de los Hogares se situ6 en 48,7% del PIB,
disminuyendo 0, 1pp. con respecto al trimestre anterior. Cabe mencionar que
si bien el total de pasivos aumento en el trimestre (1,8%), el PIB acumulado
anual present6 un crecimiento levemente superior, explicando el retroceso del
ratio. En relacién con el nivel, el crecimiento de la deuda estuvo liderado por los
préstamos bancarios, principalmente hipotecarios, sequido de los préstamos
obtenidos a través de otros intermediarios de crédito, entre ellos, de tarjetas
comerciales y compafiias de seguros.

Empresas no financieras

El ahorro de las Empresas no financieras registré un aumento de 1,0pp.,
situandose en 13,4% del PIB. Este resultado obedecié principalmente a
un mayor ingreso empresarial —incidido por un aumento en las rentas de
la produccion—y a un menor pago de impuestos, lo que fue parcialmente
compensado por un incremento en las rentas distribuidas y las utilidades
reinvertidas pagadas por el sector.

En tanto, la formacion bruta de capital aumenté en 0,2pp., debido a una mayor
variacion de existencias. A pesar de este resultado y, dado que el aumento
del ahorro predoming, las Empresas no financieras registraron una necesidad
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de financiamiento de 3,4% del PIB, inferior en 0,8pp. respecto del trimestre
anterior.

Desde la perspectiva de los instrumentos financieros, la menor necesidad de
financiamiento se reflejé en un aumento en la inversion en efectivo y depdsitos,
y en una caida en el flujo neto en otras cuentas. En sentido contrario, el
sector registrd un flujo neto inferior en titulos —principalmente por menores
inversiones—, y en acciones y otras participaciones de capital

Por su parte, el stock de deuda de las Empresas no financieras aumenté en
5,3pp., situdndose en 103,3% del PIB. Este resultado obedeci6 a un incremento
del stock de deuda con el exterior, explicado principalmente por la devaluacién
del peso respecto al délar y, en menor medida, por emision de titulos de deuda
y contratacién de préstamos.

Gobierno general

El ingreso disponible del Gobierno general mostré una variacion anual de
11,3%, lo cual fue equivalente al 15,6% del PIB e inferior en 0,8pp. al cierre
del afio 2023. Esto se debid a la caida de la recaudacion de impuestos netos
de subvenciones y por menores rentas de la propiedad neta, siendo esta tltima
explicada por un menor ingreso asociado a los contratos de explotacion del
litio.

La tasa de ahorro del Gobierno general, en tanto, se situd en 0,4% del PIB,
menor en 0,9pp. con respecto al trimestre anterior, debido al desempefio del
ingreso disponible y a un consumo final efectivo que en conjunto con las
transferencias sociales en especie alcanzaron a 15,2% del PIB. Este resultado,
sumado a un gasto de capital que se mantuvo estable, originaron una necesidad
de financiamiento de 3,1% del PIB, superior en 1,0pp. en comparacion al
trimestre previo.

Por su parte, la deuda del sector se ubicé en 39,1% del PIB/, mayor en 1,4pp.
respecto del cierre del afio 2023, destacando el mayor valor de la deuda externa
por efecto del tipo de cambio, junto con la emision de titulos, principalmente
en el mercado local.

Finalmente, la posicion deudora del Gobierno se situd en 14,2% del PIB, mayor
en 0,1pp. en comparacion al cuarto trimestre 2023, debido al aumento del
saldo deudor en titulos de deuda, lo que fue compensado parcialmente por el
mayor saldo mantenido en acciones y otras participaciones de capital.

3/ Incluye titulos de deuda y préstamos. La deuda de Gobierno general publicada en las CNSI
difiere de los datos publicados por la Direccién de Presupuesto (DIPRES) debido principalmente
a la valoracion a precios de mercado de los bonos emitidos en el mercado local e internacional.
Adicionalmente, la informacién publicada por la DIPRES considera solo el capital adeudado,
excluyendo los intereses devengados y no pagados de dichas obligaciones.
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Sociedades financieras

La tasa de ahorro de las Sociedades financieras fue de 0,6% del PIB, inferior en
0,3pp. con relacion al trimestre previo. Este resultado se explicd por menores
rentas de la propiedad netas —producto de una baja en los dividendos
recibidos— y de la produccion.

El menor ahorro, junto con una formacién bruta de capital que se mantuvo
estable, llevaron al sector a una necesidad de financiamiento de 0,1% del PIB,
luego de registrar una capacidad de financiamiento de 0,2% del PIB el cierre
trimestral anterior. Desde la perspectiva financiera, este resultado se explico
por un menor flujo neto de efectivo y depésitos —debido al crecimiento de las
obligaciones del Banco Central, compensado en parte por la mayor inversién
de los Bancos y cooperativas—, y de préstamos —especialmente por el flujo
positivo de los pasivos de Otros intermediarios financieros y de las Compafifas
de seguros. En contraste, se evidencié un mayor flujo neto en titulos y, en
menor medida, en otras cuentas, y acciones y otras participaciones de capital.

Por su parte, la posicion deudora neta del sector registrd un incremento de
0,5pp. en comparacion al trimestre anterior, situdndose en 3,7% del PIB. En
el trimestre destaco el deterioro de la posicion de los Bancos y cooperativas,
que pasaron de ser acreedores a deudores, principalmente por el mayor saldo
deudor neto mantenido en titulos, el cual fue contrarrestado parcialmente por
el menor saldo deudor neto en efectivo y depdsitos. En sentido opuesto, los
Otros intermediarios y auxiliares financieros redujeron su posicién deudora
neta en 0,2pp., debido a la mayor posicién acreedora en acciones y otras
participaciones, y en otras cuentas, lo cual fue parcialmente compensado por el
incremento del saldo deudor en titulos y préstamos.

Por ltimo, la deuda del sector financiero se situd en 138,8% del PIBY, lo que
representd un incremento de 1,7pp. con respecto del cierre anterior. Esta alza
se debid al mayor saldo en efectivo y depésitos, compensado parcialmente por
la caida en titulos.

4/ La deuda de las Sociedades financieras corresponde a depositos, préstamos y titulos de
deuda a valor de mercado.
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CUADRO 1
Principales agregados macroeconémicos por sector institucional. Referencia 2018

Empresas no Gobierno general Sociedades
financieras financieras
2023-T4 2024-T1 2023-T4 2024-T1 2023-T4 2024-T1 2023-T4  2024-T1 2023-T4 2024-T1
(porcentaje de variacion anual e incidencia)

Economia nacional Hogares (1)

Rentas provenientes de la produccion 4,0 7.6 3,6 4,0 3,8 15,4 -0,5 0,0 2,5 -4,7
Retiros de utilidades, intereses y otras rentas -0,5 -2,2 0,4 2,5 -8,3 2,5 -3,2 -5,8 -0,3 -25,4
Impuestos netos de subvenciones 0,2 0,2 -0,3 0,0 10,4 11,2 -4,2 7,1 0,6 -1,6
Prestaciones sociales netas de cotizaciones - - 0,2 -0,5 - - -0,9 -0,4 0,4 10,3
Tranferencias corrientes netas 0,6 03 0,2 0.2 -6,1 -2,0 68 2,0 0,2 09
Ingreso disponible bruto (2) (6) 4,4 58 4,1 6,1 -4,6 17,9 -2,1 -11,3 1,9 -20,5
Transacciones  Ingreso disponible bruto desestacionalizado (3) 0,9 5.0 -3.4 6,6 -6,5 -0,1
no
financieras Consumo final efectivo 32 57 33 56 2,6 6,6
Consumo final efectivo desestacionalizado (3) 14 2,7 1.6 2,5 1,1 55
(porcentaje sobre el PIB, promedio mavil anual)
Ahorro bruto 19,4 19,4 4,7 5.0 12,4 13.4 1.3 0,4 0,9 0,6
Formacion bruta de capital 23,0 23,1 31 3,1 17,0 17,2 2,2 2,2 0,7 0,7
Transferencias de capital 0,0 0,0 0,9 1,0 04 04 -1.3 -1.3 0,0 0,0
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento -3,6 -3,7 2,6 2,9 -4,2 -3.4 -2,1 -31 0,2 -0,1
Ahorro bruto desestacionalizado (4) 18,6 20,2 2,9 55 141 15,4 0,3 -0,4 1.3 -0,2
Formacion bruta de capital desestacionalizado (4) 23,0 23,7 17,0 17,6 2,2 23
Transferencias de capital desestacionalizado (4) -1.3 -1,7
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento
desestacionalizado (4) 44 3.5 3.2 44
Inversion financiera 241 31,5 6,1 6,5 39 6,4 1.6 21 12,5 16,6
Efectivo y depdsitos 5,2 98 0,6 0,2 1.4 29 -0,2 -0,3 3,5 7,0
Titulos de deuda 4,5 0,5 0,0 0,0 1,1 0,0 -0,8 -0,6 4,2 1,0
Préstamos 4,5 4,2 0,0 0,0 0,2 0,3 0,5 08 37 32
Acciones y cuotas de Fondos 54 7.8 1,0 2.4 3,5 1,8 0,1 0,1 0,8 3,5
Transacciones Reservas de seguros y fondos de pensiones 4,4 4,5 4,4 4,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
financieras Otros activos 0,1 47 0,0 -0,7 -2,3 1,5 2,0 2,1 0,3 1,9
Financiamiento 27,7 35,2 35 35 8,1 9,8 3,7 52 12,4 16,7
Efectivo y depdsitos 28 78 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8 7.8
Préstamos, bonos y pagarés 11,2 8,4 35 33 2,8 33 3,0 4,4 18 -2,6
Otros pasivos 13,7 19,0 0,0 0,2 5,2 6,5 0,7 0,8 7.7 11,5
Capacidad(+)/Necesidad (-) de financiamiento -3,6 -3,7 2,6 2,9 -4,2 -3,4 -2,1 -3,1 0,2 -0,1
Activos financieros 685,6 704,4 168,9 172,9 140,8 146,0 29,2 30,8 346,7 354,7
Efectivo y depdsitos 81.3 873 29,2 29,0 17,8 19,3 51 52 29,2 338
Titulos de deuda 94,9 93,1 0,6 0,6 52 5,1 4.1 4,2 84,9 83,2
Préstamos 110,5 11,1 0,0 0,0 6.4 7.1 3,7 39 100,4 100,1
Balance Acciones y cuotas de Fondos 221,0 2333 55,3 57,1 56,0 61,0 6,4 71 103,2 108,1
financiero Reservas de seguros y fondos de pensiones 83,5 86,1 82,4 84,9 0,4 0,4 0,0 0,0 0,7 0,8
al cierre de Otros activos 94,4 93,6 13 13 54,9 53,2 9.9 10,4 28,2 28,6
cada periodo Pasivos (5) 705,6 722,8 48,8 48,7 263,7 270,8 43,2 44,9 349,9 358,3
Efectivo y depdsitos 7.8 76,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 7.8 76,4
Préstamos, bonos y pagarés 2443 2478 46,3 46,2 95,0 100,0 37,7 39,1 65,3 62,4
Otros pasivos 389,5 3986 2,4 2,5 168,7 170,7 5.6 58 212,8 219,5
Activos financieros netos -20,1 -18,4 120,1 124,2 -122,9 -124,8 -14.1 -14,2 -3,2 -3,7

(1) Incluye a las Instituciones privadas sin fines de lucro que sirven a los Hogares (IPSFLSH).

(2) En el caso del sector Empresas no financieras, corresponde al ingreso empresarial que esta compuesto por las rentas de la produccion mas las rentas de la propiedad netas, exceptuando el pago de dividendos y las utilidades reinvertidas de
la inversion extranjera directa.

3) La tasa corresponde a la variacion respecto del periodo inmediatamente anterior.

4) En el caso de las series desestacionalizadas, los datos se expresan como porcentaje del PIB trimestral desestacionalizado.

5) La deuda, en el caso del sector Hogares, corresponde al total pasivos. En Empresas no financieras y Gobierno, considera parte de la deuda los préstamos y titulos de deuda, y en Sociedades financieras, depdsitos, préstamos y titulos de deuda.
6) En el caso del sector Hogares, el porcentaje de variacion anual e incidencia se presentan libres del efecto de los retiros excepcionales de los activos previsionales

(
(
(
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RECUADRO

METODOS Y FUENTES DE INFORMACION DE LAS CUENTAS NACIONALES POR SECTOR

INSTITUCIONAL

Las Cuentas Nacionales por Sector Institucional (CNSI) en frecuencia
trimestral se publicaron en Chile por primera vez en el afio 2011,
previamente su medicion se realizaba en frecuencia anual y con una
menor sectorizacion. Para su medicion se siguen las recomendaciones
del Sistema de Cuentas Nacionales 2008 (SCN, 2008).

Desde su publicacion se ha dispuesto de distintos medios para
difundir su medicion y usos. En esta oportunidad, se ha puesto
a disposicion del publico un documento llamado “Cuentas
Nacionales por Sector Institucional, Métodos y fuentes de
informacion” (BCCh, 2024)%/, el cual contiene los principales
aspectos conceptuales de las CNSI, y el detalle del proceso de
compilacion sectorial.

Este recuadro busca mostrar de forma resumida algunos
conceptos, y las principales fuentes y métodos —presentados en
detalle en el documento— para la medicién de las CNSI.

A. Aspectos conceptuales

Estas estadisticas se definen como un sistema de cuentas que
buscan representar las principales interacciones, mediante
transacciones u operaciones, entre los distintos agentes
econoémicos o sectores institucionales.

Las CNSI contemplan la medicion de las cuentas no financieras
(cuenta corriente y de capital), y las cuentas financieras con
sus respectivos balances, las cuales incluyen la secuencia de
transacciones y saldos mas relevantes, como el ingreso disponible,
ahorro, capacidad/necesidad de financiamiento y posicion
financiera neta. Lo anterior se mide para cada uno de los sectores
institucionales de la economia, mas el resto del mundo.

Los sectores institucionales estan conformados por los Hogares
e Instituciones privadas sin fines de lucro que sirven a los hogares
(IPSFLSH), las Empresas no financieras, el Gobierno general, las
Sociedades financieras (y sus subsectores) y el Resto del mundo. Esta
informacion se compila en términos nominales, y también para algunas
variables de la cuenta no financiera en términos desestacionalizados.

5/ Para mayor informacion ver: https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/
cnsi-metodos-fuentes-informacion

El cuadro A muestra, a modo de ejemplo, la importancia relativa de
los sectores institucionales para algunos agregados de la economia
como el ahorro nacional, los activos y pasivos financieros.

CUADRO A
Ahorro, activos y pasivos financieros por sector institucional,
como porcentaje del PIB, para el afio 2018

Estados financieros Ahorro bruto firﬁacl:ic‘iI:rsos Pasivos
Empresas no financieras 10,3 153,8 297,4
Sociedades financieras 1,1 363,3 370,6
Gobierno general 2,1 283 32,2
Hogares e IPSFLSH 6,1 181,4 48,6
Economia Nacional 19,6 726,8 748,8

Fuente: Banco Central de Chile.

B. Fuentes de informacion

Para la recopilacion y compilacion de las CNSI se incluye
informacién proveniente de distintas fuentes (cuadro B). En
particular, se utilizan los Balances y/o Estados financieros
proporcionados por los organismos supervisores de distintas
unidades institucionales, tales como la Comision del Mercado
Financiero (CMF), las Superintendencias de Pensiones y de
Seguridad Social (SUSESO), entre otras.

Otra fuente relevante son los registros administrativos, que se
utilizan para aquellos sectores en los que no se cuenta con
Balances y/o Estados financieros, o en algunos casos, para
complementar y contrastar la informacion. Entre los principales
registros tenemos la ejecucion presupuestaria y la situacion
patrimonial del sector publico y municipal de la Contraloria
General de la Republica (CGR) y los antecedentes tributarios del
Servicios de Impuestos Internos (Sll), entre otros.

Ademas, se utilizan las estadisticas de precios provenientes
del BCCh y de la Superintendencia de Pensiones, entre otras
fuentes. Por Ultimo, se incorporan los resultados de las Cuentas
Nacionales Trimestrales y, de la Balanza de Pagos y Posicion de
Inversién Internacional, también compilados por el BCCh.
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CUADRO B
Fuentes de informacion por sector institucional

Balances Regi Estadistica: Estadistica:
Sector institucional ylo estados administra- | de preciosy | macroecond-
financieros tivos paridades micas
Economia nacional X
Sociedades financieras X X X
Gobierno general X X
Empresas no financieras X X X
Hogares e IPSFLSH X X X
Resto del mundo X X

Fuente: Banco Central de Chile.

C. Métodos de medicion

La informacion proveniente de las distintas fuentes es utilizada
para medir las CNSI. Esta medicidn considera 3 etapas (cuadro
Q):

CUADRO C
Proceso de medicion de las CNSI

ETAPA 1

Recopilacion,
validacion e
imputacion

ETAPA 2

Compilacion de
cuentas por sector
institucional

Etapa 1. Recopilacion, validacién e imputacién de informacién
faltante. La informacion es analizada para validar tanto su
consistencia temporal como las reglas contables®/, siendo
necesario imputar cuando se originan problemas de cobertura.

Etapa 2. Compilacion de las cuentas por sector institucional. La
informacion es registrada segun los conceptos de cuentas nacionales.
En los casos en que existen balances financieros, se realiza una cuenta
integrada que permite igualar el saldo de capacidad/necesidad de
financiamiento de la cuenta financiera y la cuenta no financiera. En los
Casos restantes, se realiza una cuenta no integrada, cuya consistencia
se obtiene a través del proceso de conciliacion.

Etapa 3. Condiliacion. Las cuentas para los distintos sectores son
sometidas a este proceso, el cual se rige por la aplicacion de la partida
doble y cuadruple para las transacciones’/. El proceso concilia la
cuenta no financiera con los principales agregados macroecondmicos
publicados. En las cuentas financieras y de balance se utilizan las
matrices de quién a quién o exposiciones intersectoriales®/ en base
a reglas de decision. Esta informacion finalmente es publicada por
sectores institucionales e instrumentos financieros.

ETAPA 3

Conciliacién

Conciliacion
cuenta financiera
(matrices de quién

Clasificar fuentes
de informacion
bajo conceptos de

Recopilar y
almacenar
fuentes de

Conciliacion
cuenta no
financiera

informacion

Validar
consistencia
contable y
temporal

I

cuentas nacionales

Enfoque no
integrado usando
otro tipo de
registros

J J

Enfoque integrado
utilizando estados
financieros

a quién)

Conciliaciéon capacidad/necesidad
de financiamiento

L

Imputar Validar consistencia contable y -

Fuente: Banco Central de Chile.

%/ Entre las identidades contables estan la igualdad entre el deber y haber de
cada cuenta, y la consistencia entre el estado de resultado y el balance.

7/ La partida doble es cuando cada transaccion genera un asiento con dos
partidas, un cargo y un abono en distintas cuentas. Asimismo, la partida
cuadruple refleja las transacciones de la partida doble entre dos agentes, para
garantizar la coherencia total del sistema.

8/ Las matrices de quién a quién contienen la informacién tridimensional de
la cuenta financiera (o balance), en las cuales se explicita las dos partes de
la transaccion -deudor y acreedor- y el instrumento financiero objeto de la
transaccion.
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