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Antecedentes
Reunion de Politica Monetaria

Este documento es preparado por la Divisién de Politica Monetaria. Los antecedentes contenidos en él consideran informacion
publicamente disponible hasta el miércoles 22 de mayo de 2024. Para detalles sobre el significado de acronimos y siglas ver Glosario.
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Escenario Internacional

(porcentaje, var t/t anualizada, sa)

9 mmm Consumo = [nversion

, m Inventarios mmm Exp. Netas
Gasto Gob. ——Demanda interna

5

3

y O I
-3
-5
mar.22 sept.22 mar.23 sept.23 mar.24

(porcentaje, var t/t anualizada, sa)

tectio | red Atanta | Fed Y

1,6% 2,7% 2,2%

Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

800
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400
200 \”.

(miles de personas, var m/m, sa) mﬂ

Total 240 175 16
l ------ Prom. 2010-2019
I om3m Privado 193 167 12
Publico 47 8
' 8

il Z

22 23 24 06

(1) Descomposicion a partir de estimacién de un BVAR bivariado con empleo y salarios reales. Fuente: Bloomberg.
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(izq: porcentaje, sa; der: ratio, sa)

—Tasa de desempleo (izq)
V/U (der)
Ratio de renuncias (der)
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(porcentaje, var acum., desvio r/a media, sa)
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Real ----- Tendencia (real) Nominal central
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Escenario Internacional

(porcentaje, sa)

IPC abril
a/a

(porcentaje, var m/m, sa)

12  ——CPI Headline, var ala 1,5
10 =——CPI SAE, var ala Headline 3.4 3.4 1.0
SAE: var m/m ann., pm3m ’
8 SAE: var m/m ann., pm6 SAE 3.6 3.6 0.5
6 4 |
/n-: 00 : -I !I-_ IIIII-.IIIII lI
: A =
2 S\ o 0,5 m C. Servicios (58%) © C. Bienes (21%)
0 \/ 1,0 m Energia (7%) m Alimentos (14%)
19 20 21 22 23 24 20 21 22 23 24
(porcentaje, var m/m anualizado, pm3m, sa) (porcentaje, var m/m, sa)
8
Prom. Suby. IPC 1,2
6 0,8
4 0,4
2 0,0 HUINNTHRRR I
‘ mmm Bienes core
0 -0,4 Servicios core - ex housing
'.: Servicios core - housing
-2 0.8 —|PC core
18 19 20 21 22 23 24 19 20 21 22 23 24 banco
(1) Area gris corresponde a max-min entre medidas de IPC SAE, IPC median, IPC Trimmed 16%, e IPC Sticky-Prices. (2) Descomposicién a partir de menciones en discursos del presidente de la cent';ﬂ!

Fed. Ver por ejemplo: Speech by Chair Powell on inflation and the labor market - Federal Reserve Board. Fuente: Fed y Bloomberg.




Escenario Internacional

(porcentaje) (porcentaje) (indice)
5,5 6 108
107
5,0 6
106
4,5 > 105
5 104
4,0
—FFR spot 4 103
35 ——Futuros IPoM dic (13/12)
’ ——Futuros IPoM mar (26/3) 102
—Futuros FOMC (1/05) 4 101
3,0 Futuros actual (21/05)
3 100
ene.23 may.23 sept.23 ene.24 may.24
2,5 99
23 24 25 —Tasa 10y —Tasa2y —Tasa1y ene.23 may.23 sept.23 ene.24 may.24

Fuente: Bloomberg



Escenario Internacional

EE.UU.: Proyecciones PIB 2024 — Bancos de Inversion
(porcentaje)
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Escenario Internacional

EE.UU.: Descomposicion Tasa 2y EE.UU.: Descomposicion S&P 500 EE.UU.: Descomposicion Tasa 10y
(puntos base) (porcentaje) (puntos base)
25 3,0 20
2,5 18
2,0
20 16
1,5
1,0 14
15 0,5 12
0,0 10
-0,5
10 8
-1,0
1,5 6
5 -2,0 4
IPoM marzo - hoy
E Crecimiento  ® Monetario 2
0 = Cobertura Riesgo Comun 0
. IPoM marzo - hoy - +S&P500 . IPoM marzo - hoy

“Hoy” corresponde al 21/05/24. Fuente: Elaboracion propia en base a modelo Cieslak & Pang (2021).



Escenario Internacional

(puntos base) (puntos base) (porcentaje) (porcentaje) (puntos base)
Colombia 92 Brasil 69 Flllpln?s 3,4 Portug.al - 11,0 Vietnam 28
Brasil 80 Colombia 58 Japén " 3,0 Colombia 9,3 Colombia+ 25
México 54 México 36 _Brasﬂ 2,8 Noruega m 9,2 _
Indonesia a1 Vietnam 25 Vietnam 2,8 Po]orna 9,2 Brasil+ 10
Indonesia 24 Rep. Corea 01,8 Sudafrica 8,9 .
Rep. Checa 31 ; Ind ; Peru 73 Brasil 5
EEUU. 024 Japen  m 24 nagnesia 1.3 Reino Uni !

Portuaal Tailandia 24 Suecia £1,0 eino Unido = 6,1 Colombia 3

ortuga "2 Australia (123 Canada 10,5 Malasia >4
Tailandia 22 . Peru 0.3 Grecia Cm 5,2 Polonia 1
- Singapur 19 eru ) .

Espana 016 EE.UU. s China 0,3 Hungr!a 4,4 ¥

Australia (015 Reino... 1016 Singapur 0,1 Rusia 4,3 Perd 0
Japon 15 Alemania 015 Tailandia 0,1 China 32 Filipinas -1
Polonia 14 Italia 14 India 0,0 Espaiia & 3’1 .

P-el'l'l 13 Noruega 012 México 0,0 ghile 0129 Pera+ -4
Reino... 012 Grecia 012 Turquia 0,0 Canada 1 2:5 Indonesia 5
Grecia 012 Polonia 12 USD Broad  -0,1 [ EE.UU. o 2.3 o

Rep. Corea 011 Portugal o011 Dinamarca  -0,2 ! Alemania 19 México+ -7
Alemania 10 Chile 10 ZonaEuro  -0,2 Australia 009 Malasia .7
N. Zelanda 9 Espaha o9 USDDXY 0,31 Brasil 0,4

Hungria 6 Rep. Corea 08 Reino... -0,6 11 Italia -0,20h China -8

Italia N6 Canada 8 Noruega -0,8 [ Zona Euro -0,3C H .

Noruega 4 N. Zelanda = Colombia  -1,1 Vietnam  -0,4 ungria  -11
Canada 0 Hungria 5 N.Zelanda -1,4 Il Tailandia  -0,5 India -12
Suecia 0 China 0 Polonia -1,5 México  -0,8

Indi India -1 Australia 2,0 1l Rep. Corea  -1,2] Chile -13 N

_ India -3 Suecia -12 1J Hungria -2,7 Indonesia -2,4 L.

Singapur -4 10 Pera -26 s fri : N. Zelanda -3,0 ® México -28

Chile (SPC) 12 1— Sudafri Sudafrica -4,7 Jans 4
: udafrica-38 Chile 9.4 mm Japon  -3,6 Sudafricad5s
China -14 100 0 100 200 Filipinas -3,8
100 0 100 200 00 30 30 0 30 -60-30 0 30 60

(1) Cambios entre el 21/5/24 y el 26/3/24. (2) Aumento indica depreciacidn. (3) Avanzados corresponde al promedio entre Estados Unidos, ZE, RU, Canad4, Australia, NZ, Noruega y Suecia. Emergentes corresponde al promedio entre Tailandia, Filipinas,
Malasia, Indonesia, Sudafrica, Hungria, Polonia, Brasil, México y Chile. Fuente: Goldman Sachs y Bloomberg.



Escenario Internacional

(In(indice 2000 = 100))

5,20
.
5’1 0 ......................................
W
5,00 ...................
5,2 ‘
4,95 /
5,1
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 -
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
6,8
6,7
6,6
6,5
6,4
6,3
6,2
6,1
6,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Nota: (1) Linea punteada representa proyeccion. Fuente: FMI (WEQ)



Escenario Internacional

Impulsos fiscales Gobierno General
(porcentaje del PIB)

70  m2013 m2014 m2015 )
m2016 m2017 m2018
50 m2019 02020 (Covid) 02021
02022 m2023
3,0
1,0
1,0 L
-3,0
-5,0
-7,0
China LA-4 Eurozona EE.UU.

Creacion de nuevas empresas
(indice, 2015 = 100)

200 ——US - Solicitudes de nuevas
empresas

250

——EZ - Registro nuevas empresas

,,/—/\—\/M

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Fuente: Bloomberg, FMI WEO y Goldman Sachs.

150
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Fuerza laboral extranjera

4,8 (log, indice 100 = 2019)
4,75 ——Eurozona _
——Estados Unidos
4,7

——Canada
4,65

4,6
4,55

4,5
4,45

4,4 L] L] L] L] L] L] L]
17 18 19 20 21 22 23

Inversion en construccion no residencial
20 (porcentaje; cambio diciembre 2023 respecto a marzo del 2020)

15
10
5
0
Estados Japén Canada Eurozona
Unidos




Escenario Internacional

(indice, dic.10=log(100)) (variacién mensual, pm3m)
5,43 2,0
1,5
5,41
1,0
5,39
0,5
5,37 00 wudh I
|' ||I'||I'|II||“ II Illllllllll
-0,5
5,35
-1,0 @B Manufactura
5,33 @l Residencial
1,5 @ Infraestructura
— Agregada
5,31 -2,0
22 23 24 21 22 23 24

Fuente: China Bureau of statistics, IPoM y Bloomberg



Escenario Internacional

(indice 100 = 3T.19, sa)

—— Argentina Brasil

—Chile - Colombia
—México = Peru

80
dic.19 nov.20 oct.21 sept.22 ago.23

4.0 (Var a/a, Porcentaje)

m Argentina © Brasil
m Chile m Colombia
2,0 mMéxico  mPeru

ol n ||_|Iﬁ !
'Fl 11

-2,0
dic.23 ene.24 feb.24 mar.24

1,0
0,8
0,6
0,4
0,2
0,0
-0,2

105
100
95
90
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80

(porcentaje, variacion, sa)

I var t/t
—var ala

1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T

=

20

2022

2023 2024

(indice, base = 2019, sa)

21

(1) Sorpresas calculadas como la diferencia entre el dato efectivo y el esperado por la encuesta de analistas de Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
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Escenario Internacional

(variacién a/a, porcentaje)
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15 (variacion a/a, porcentaje)
10
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0 "mm|||||I|II!uugg..,.n||||||II|||"“""“HHH“I“
-5

19 20 21 22 23 24

mmm Alimentos y bebidas =ssm Energia

(1) Fuente: Bloomberg y direccidn de estadisticas locales.

(variaciodn a/a, porcentaje)
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Escenario Internacional

(cambios entre 21/05/24 y 26/03/24; pb) (puntos base)
1400 Brasil ——Chile
60 1200 ——Colombia ——Meéxico IPoM
40 1000 marzo
800
g NI
0 Bl asw — 400
200
-20 0
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n = o . o =70 T N e
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£ 2 s e a o € £ 2 € o E E g € o £ €
:0’
N
40 (cambios entre 21/05/24 y 26/03/24; pb)
20 I Aumentos
desde el Recortes
0 [ | Tasa actual (% .
i ' -||||||""" %) minimo (a) efectivos (b)
40 Latam
) Brasil
-60 Chile
SOZ A OB C IO TOOTCET IO OO T SE
B Esc2xc s 8EfcEgeco88ego5Le Colombia
CEOM el P08 EoES—55s82350"§ -
3 £ =82 9533503 ui=3”2 - México
£ s 2o0on<E + o Perii
2 -3 () (12
® 2
3 [}
3

(1) TPM esperada desde Bloomberg. (2) Diferencial de tasas esperadas para el 4T.24 desde Bloomberg, respecto a EE.UU. (3) (a) Corresponde al aumento (en pb), desde el minimo en la crisis del Covid — 19. (b)
Corresponde a los recortes acumulados (pb) desde el inicio del ciclo de flexibilizacién. Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

Variaciones en precio de materias primas (1) Precio del cobre (2)
(porcentaje) (USSc/Ib)
500 : 493

)
i l2]3 |a s
1
)
460 :
)

RPM IPoM
enero marz

GSCI metales 21,9

GSCI granos y cereales
GSCI Index

GSCI energia

Trigo

Arroz

Maiz

Soya

Live Cattle

Gas Natural

Niquel

Zinc

Gas natural Europa
Cobre

Aluminio

= Granos Plomo
indices Hierro
Oro
Carbon
Litio
WTI
Gasolina
Brent

27,7
420

380 M

340 7 7 7
10-23 12-23 02-24 04-24

Precio del petroleo
(USS /bl)

SRR (PEPEEPPIORPRPIN = §

105

Brent

H Resto 95 e WTI

85 !

IPoM

[ Mar

65 7 2 7
10-23 12-23 02-24 04-24

(1) Variaciones punta/punta al 22-05, y desde el cierre estadistico del IPoM de marzo. (2) Eventos: 1: Cierre mina Cobre Panama; 2: Reunién smelters China; 3: Sanciones a inventarios rusos en BML y EE.UU.; 4: Anuncio de BHP por adquirir Anglo; 5: Rechazo
2da oferta de compra de Anglo. Fuente: Bloomberg







Actividad, Demanda y Mercado Laboral

25

20

15

10

PIB (*)

(variacion anual, porcentaje)

18

(*) Dato efectivo a marzo 2024.
Fuente: Banco Central de Chile.

, A

19

20
—PIB

21 22

——PIB No minero

23

24

PIB (*)

(variacion mensual desestacionalizada, porcentaje)

10
5
0 l T W
-5
-10
-15
18 19 20 21 22 23 24
——PIB ——PIB No minero ‘k
N
]
banco
centra



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Imacec: Contribuciones mensuales (1) PIB: Contribuciones trimestrales (1)
(respecto al periodo anterior, serie desestacionalizada, porcentaje) (respecto al periodo anterior, serie desestacionalizada, porcentaje)

3
2
1
0
-1
-3 -2
22 23 24 22 23 24
m== Mineria === Industria Resto de bienes ég:\os,tzlecscﬁg r¥ EGA — mi(;]f;;?ia ,
ﬁ:)::zgcw mmm Servicios mmm Impuestos Comercio — Servicios (2)
= Impuestos —P|B [
A\
—
banco
(1) Dato efectivo a marzo 2024. (2) Servicios estd compuesto de: Restaurantes y hoteles, transporte, comunicaciones, servicios financieros, servicios personales, servicios de vivienda y administracion publica. centzﬂe

Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

60.000

55.000

50.000

45.000

40.000

35.000
18

(*) Dato efectivo a marzo 2023.
Fuente: Banco Central de Chile.

(nivel, serie desestacionalizada)

19

20

21

22

23

24

(respecto al periodo anterior, serie desestacionalizada, porcentaje)

22

== Consumo privado
mmm Consumo Gobierno

Importaciones
—PIB

= FBCF
Exportaciones
= VE

24
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice 2019.Q3 = 100, serie desestacionalizada) (porcentaje de potencial) (promedio movil trimestral, serie
desestacionalizada)
160 10 2.800
2.600
5
140 2.400
0 2.200
120
2.000
N 5
T
1.800
100 Y
/ | -10 1.600
80 1.400
-15
1.200
60 -20 1.000
16 17 18 19 20 21 22 23 24 16 17 18 19 20 21 22 23 24 19 20 21 22 23
= Consumo privado —=Durables —Bienes ——Servicios

No durables Servicios
Consumo Gobierno

(*) Brechas utilizan 6 filtros univariados de actividades asociadas al consumo. Para mas detalles, ver Recuadro II.1 Inflacién de bienes y servicios y brechas sectoriales.
Fuente: Banco Central de Chile.




Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice 2019.Q3 = 100, serie desestacionalizada)
130

110
90

70
15 16 17 18 19 20 21 22 23

—FBCF CCO0O —Maqy equipo

70
60 ~\
50
40
30
20

10

0
13 14 15 16

(*) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Dato efectivo a abril de 2024.

24

17

(indices)

A\l

18

19

20

21

150

130

110

90

70

22

15

Fuente: Banco Central de Chile, Cdmara Chilena de la Construccion, Corporacién de Bienes de Capital e Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.

23

(indice 2018=100, serie desestacionalizada)

16

24

17

18 19 20 21
Maq y equipo ——M Capital

22

23

24



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(porcentaje del PIB, suma movil anual) (miles de millones de ddlares, suma movil

trimestral)
10 35 7
6
30
d 5
25 A
il hl “m ~ “
o | il il 1.
20 3
A
.-/ \/v»\
15 2
-5
1
10
-10 0
5
-1
-15 0 -2
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 18 19 20 21 22 23 24
W= Bienes Servicios Balanza Comercial ——Importaciones
Renta Transferencias

— Cuenta corriente Exportaciones

(*) Desestacionalizacidn interna.

Civmmtdme Dame~ CAamdtdesl AA L~

(indice 2018 = 100, serie trimestral desestacionalizada)

140

120

1°° \/\/

80

60
18 19 20 21 22 23 24

Combustibles
e Total

== Consumo Intermedios

= Capital

(indice 2018 = 100, serie trimestral desestacionalizada)
130
120
110
100
920

80
18 19 20 21 22 23 24

e Agropecuario == |ndustria Mineria e=Total



3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(miles de personas, series SA)

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
— Asalariado informal
- Cuenta propia
—— Asalariado formal (eje der.)

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

0

(porcentaje)
14

13
12
1

10

16 17 18 19 20 21 22
Tasa de desempleo

Tasa de desempleo SA
= == Promedio TD 2013-2019

(1) Desestacionalizacion interna. (2) Dato efectivo a trimestre movil terminado en marzo 2023.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

(variaciéon anual, porcentaje)

12

19 20 21 22 23 24

CMO nominal

CMO real

= = = Promedio 2013-19 nominal
= = = Promedio 2013-19 real




Salarios

(variacion anual, porcentaje) (2023=100, serie SA) (2019=100, serie SA)
12 9 160 105
150
100
10 6 140
130
95
l |
g - - - 3 120
110 90
6 —|— == =T10 100
85
920
4 -3 80
80
70
2 -6 60 75
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 90 93 96 99 02 05 08 11 14 17 20 23 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

——CMO nominal ——CMO real

(1) Lineas punteadas corresponden a promedio 2010-18. (2) Desestacionalizacidn interna. (3) Masa salarial se calcula como el producto entre el empleo, CMO real y horas habituales (desestacionalizacion interna para estas 2 ultimas
series). Dato a marzo 2024.

o TR TR T T T T



Inflacion

(puntos porcentuales) (porcentaje)
16 16 2,0
14 12 1,5
8 1,0
12
4 0,5
10 0 0,0
8 -4 -0,5
16 17 18 19 20 21 22 23 24
6 — Variacién anual B Variacién mensual
4
\ (porcentaje)
O AL i
o - ----III!!!IIIIIIII||||||||||| | e 8 1,2
-2 4 0,6
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
0 0,0
mmm Resto volatiles (15%) Energia volatiles (8.3%)
Alimentos volatiles (14.6%) == Servicios sin volatiles (35.1%) -4 -0,6
mmm Alim. SV (7.5%) mmm Bienes SV ex alim. (19.5%) 16 17 18 19 20 21 22 23 24
—IPC (100%) — Variacién anual mm Variacién mensual
banco
(1) Entre paréntesis participacion en la canasta del IPC 2023=100. A partir de enero 2024 las incidencias se calculan utilizando los indices con base anual 2023=100, por lo que no son estrictamente comparables centrq|
con cifras anteriores. (2) Series consideran empalme con series referenciales. Chile

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)

16 26 16
22

12
18
14

8
10

(2]
L=
'S

2 v

0 -2 0
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Max-Min ——Promedio —Bienes sin volatiles (27%) ——Servicios sin volatiles (35.1%)
IPC SAE IPC sin volatiles Bienes sin volatiles ex alim. (19.5%) —Servicios sin volatiles A&l (24.3%)
—IPC Alimentos no volatiles (7,5%) Servicios sin volatiles resto (10.8%)

(1) Se consideran los siguientes indices de tendencia inflacionaria: Media podada: se ordenan las subclases por su variacion mensual de menor a mayor y se excluyen aquellas que se ubican en los extremos de la distribucion, donde se recorta una fraccién
a0y al de la cola izquierda y derecha, respectivamente, de la distribucion observada. Media podada por volatilidad: se ordenan las subclases por volatilidad y se excluye una fraccion a de subclases, donde para la estimacién de la volatilidad se consideran
los ultimos h meses. Mediana: se ordenan las subclases por su variacion mensual de menor a mayor y se considera la primera variaciéon mensual que acumule el 50% de ponderacién del IPC. Media ajustada por varianza: se ajustan las ponderaciones
originales de las subclases en base a su volatilidad reciente, de tal forma que se castiga (ponderan menos) a aquellas subclases mas volatiles. El valor de los parametros que estas medidas utilizan es seleccionado considerando cuatro criterios estadisticos
deseables en una medida de inflacidn subyacente: volatilidad, persistencia, sesgo y desempefio predictivo, los que son evaluados en una funcién de pérdida que se busca minimizar. Mayor detalle en Carlomagno y Sansone (2019), Carlomagno, Fornero y
Sansone (2023) y Guzman et al. (2024). (2) Series consideran empalme con series referenciales. (3) Servicios sin A&I, en base a Marcel, Medel y Mena (2017).

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



(var. mensual SA, prom. mévil 3 meses, porcentaje)

1,4

1,2

1,0

0,8

0,6

0,4

0,2

0,0

Inflacion

,\[\,r\
/

18 19 20 21 22 23 24

V /\

—IPC sin volatiles

Mediana

Media podada

Media podada por varianza
—— Media ajustada por volatilidad

(var. mensual SA, prom.

2,5

2,0

1,5

sy 'X/\‘ /\W\/

18

/

19 20 21 22

——Bienes sin volatiles
Bienes sin volatiles ex alim.

Alimentos no volatiles

23

movil 3 meses, porcentaje)

24

(var. mensual SA, prom. mévil 3 meses, porcentaje)
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(1) Se consideran los siguientes indices de tendencia inflacionaria: Media podada: se ordenan las subclases por su variacidn mensual de menor a mayor y se excluyen aquellas que se ubican en los extremos de la distribucién, donde se recorta una fraccién
a0y al de la cola izquierda y derecha, respectivamente, de la distribucion observada. Media podada por volatilidad: se ordenan las subclases por volatilidad y se excluye una fracciéon a de subclases, donde para la estimacién de la volatilidad se consideran
los ultimos h meses. Mediana: se ordenan las subclases por su variacion mensual de menor a mayor y se considera la primera variacién mensual que acumule el 50% de ponderacién del IPC. Media ajustada por varianza: se ajustan las ponderaciones
originales de las subclases en base a su volatilidad reciente, de tal forma que se castiga (ponderan menos) a aquellas subclases mas volatiles. El valor de los pardmetros que estas medidas utilizan es seleccionado considerando cuatro criterios estadisticos
deseables en una medida de inflacion subyacente: volatilidad, persistencia, sesgo y desempefio predictivo, los que son evaluados en una funcién de pérdida que se busca minimizar. Mayor detalle en Carlomagno y Sansone (2019), Carlomagno, Fornero y
Sansone (2023) y Guzman et al. (2024). (2) Series consideran empalme con series referenciales. (3) Desestacionalizacion de series se hace a nivel de subclases y luego se agregan utilizando los ponderadores de la canasta IPC 2023=100. (4) Servicios sin A&I,
en base a Marcel, Medel y Mena (2017).

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(variaciéon anual, porcentaje) (pesos por ddlar, datos diarios) (porcentaje de empresas que han subido sus costos en los Ultimos 3 meses)
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El nivel de ventas no es suficiente
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2 La totalidad del traspaso ocurrira
en mas de tres meses
0 - . . . . 750 T T T T ! T T T !
ene-23 may-23  sept-23 ene-24 ene-22 jul-22 ene-23 jul-23  ene-24 0 20 40 60 80

——IPC sin volatiles (62.1%) uOct.23 m Abr.24

——Bienes sin volatiles (27%)
——Servicios sin volatiles (35.1%)

(1) Entre paréntesis participacion en la canasta IPC Base 2023=100. Ultimo dato: 22 de mayo de 2024. (2) Dato corresponde a promedio mévil de 10 dias.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

Seguros de inflacién (1)(2) Compensaciones inflacionarias (2) Mediana EEEy EOF a 1y 2 afios
(variacion anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
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(*) Lineas verticales corresponden a IPoM de sep-23, dic-23 y mar-24 respectivamente. (2) Ultimo dato hasta 20 de mayo 2024.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Mercados financieros

(porcentaje y puntos base) (porcentaje)
(variaciéon puntos bases) 20 30
Actual (1) IPoM mar.24
r/a IPoM Mar.24
Tasas CERO swaps nominales y reales 15 25
SPC 1y nom 54 55 -16
SPC 2y nom 51 53 -14
SPC 1y real 2,3 2,2 11 10 20
SPC 2y real 2,2 2,2 0
Tasas CERO bonos nominales y reales 5 15
BCP-2 55 58 -32
BCP-5 54 54 1
BCP-10 57 55 21 0\ 10
BCU-2 25 25 -3
BOU-5 26 24 18 20 21 22 23 24
BCU-10 2,7 2,5 17 —TPM = Comercial Consumo (eje der.)
Spreads mercado monetario (2)
Prime-SPC 90d 34 38 -4 4 6
Prime-SPC 180d 52 60 -7
Prime-SPC 360d 67 60 7
Spreads corporativos y soberano 3 s, 3 S
AAA 137 146 -9 /-
AA 127 141 -15 2 S Tt e 4
A 258 277 -19
CEMBI 213 254 41 1 3
EMBI 114 127 -13
Tasas de colocaciones Y v
Consumo 25,8 28,2 237 0 e, S 2
Vivienda 49 5,0 -10
Comerciales 11,6 121 -52 -1 1
Tasas Prime 20 21 22 23 24
Prime 90d 6,2 6,7 -55 - :
Prime 180d 6.1 6.4 32 BCU10 Vivienda UF (eje der.)
Prime 360d 6,0 6,1 -6
banco
central
(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 22 de mayo de 2024. (2) Corresponde a la diferencia entre tasas prime y tasas swap promedio camara al plazo indicado. Chile

Fuente: Banco Central de Chile, Bloomberg y Risk América.



Mercados financieros

Tipo de cambio nominal (1)
(pesos por ddlar, datos diarios)
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—TCO Modelo base

(1) Informacién actualizada al 22 de mayo de 2024. (2) En base a tasas de interés swap.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.

Diferencial de tasas a 1 afio con EE.UU. y precio del cobre (1)(2)

(porcentaje, datos diarios)
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Mercados financieros
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ene.23 jul.23 ene.24 jul.24 ene.25

—Spot

(*) Forward Spot: 20 de mayo de 2024.
Fuente: Banco Central de Chile.

® EEE Mayo

(porcentaje)

12

11

10

jul.25 ene.26

¢ EOF Pre RPM May.24 —TPM

(porcentaje)
RPM May.24 | RPM Jun.24 | RPM Dic.24 | RPM 12m RPM 24m
Fwd Spot 6,00 5,50 5,00 4,75 4,75
EOF Post RPM marzo 6,00 5,75 4,75 4,50
EEE mayo 6,00 5,75 4,75 4,50 4,00
banco
central

Chile




Glosario

BCP: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile en pesos.

BCU: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile reajustables en
Unidades de Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.
CBC: Corporacion de Bienes de Capital.

CDS spread: Premio implicito en un contrato de cobertura de riesgo de
no pago de un bono soberano emitido en moneda extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos corporativos; elaborado por
JPMorgan Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado por productividad del empleo
asalariado.

CMO: Costo mano de obra.
CNSI: Cuentas Naciones por Sector Institucional.

Combustibles: Agrupacion industrial ligada a la refinacion de
combustible.

COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una division de la Bolsa de
Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a agentes con mal o corto
historial de crédito.

EDEP: Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios.
EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

EPN: Encuesta de Percepciones de Negocios.

FBCF: Formacidn Bruta de Capital Fijo.

banco
central

Chile



Glosario

GSCI: Goldman Sachs Commaodity Index, corresponde al indice agregado
de materias primas calculado por Standard & Poor’s.

High Yield: Instrumentos de renta fija de baja clasificacidon de riesgo.
IACM: indice de actividad del comercio al por menor (INE).
IALI: indice de avisos laborales de internet.

ICV: indice de cartera vencida reportado por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Imacec: indice Mensual de Actividad Econdmica.

IMCE: Indicador mensual de confianza empresarial elaborado por ICARE
y la Universidad Adolfo Ibafiez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC excluyendo los precios de la
energia y los alimentos permaneciendo 72,3% de la canasta total.

IPEC: indice de percepcién de la economia, elaborado por Adimark.
IPL: indice de precios locales.

IPSA: indice de Precios Selectivo de Acciones, considera las 40 acciones
con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones. Corresponde a un promedio de la
remuneracion por hora pagada, ponderado por el niumero de horas
ordinarias de trabajo.

LCH: Letras de crédito hipotecario.

M1.: Circulante mas depdsitos en cuenta corriente del sector privado no
financiero netos de canje, mas los depdsitos a la vista distintos de
cuentas corrientes y mas los depdsitos de ahorro a la vista.

M2: M1 mas depdsitos a plazo del sector privado, mas depdsitos de
ahorro a plazo, mas cuotas de Fondos Mutuos (FM) en instrumentos de
hasta un afio (sector privado no financiero) y mds captaciones de
Cooperativas de Ahorro y Crédito (CAC) menos inversiones de FM en
M2 y menos inversiones CAC en M2.

M3: M2 mas depdsitos en moneda extranjera del sector privado, mas
documentos del BCCh, mas bonos de tesoreria, mas letras de crédito,
mas resto de cuotas de Fondos Mutuos (FM), mds cuotas de ahorro
voluntario de AFP, menos inversiones de FM en M3 y menos inversiones
de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el rendimiento de mercados
accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.

banco
central

Chile



Glosario

OGPS: Oficina de Gestién de Proyectos Sustentables. TCN: Tipo de cambio nominal.
SA: Serie desestacionalizada (sigla en inglés). TCO: Tipo de cambio observado.
SPC: Tasas swaps promedio camara. TCR: Tipo de cambio real. Representa una medida del valor real del

peso respecto de una canasta de monedas. Se construye utilizando las
Tasa Libor: London InterBank Offered Rate, tasa de referencia diaria monedas de los paises del TCM.
basada en las tasas de interés bajo la cual los bancos ofrecen fondos no
asegurados a otros bancos en el mercado interbancario. TIP: Tasa de interés promedio.

Tasa swap: contrato financiero derivado, efectuado entre 2 agentes, en TMF: Tonelada métrica de fino.
donde un agente se compromete a pagar tasa fija sobre un monto de
capital y plazo acordado, y donde el otro agente paga tasa variable TPM: Tasa interés de politica monetaria.
sobre el mismo monto y plazo.
Velocidad mensual (trimestral): Corresponde a la variacion mensual
TCM: Tipo de cambio multilateral. Representa una medida del valor (trimestral) anualizada de la serie desestacionalizada.
nominal del peso respecto de una canasta amplia de monedas,
ponderadas igual que en el TCR. Para el 2008: Alemania, Argentina,
Brasil, Canada, China, Colombia, Corea del Sur, Espafia, Estados Unidos,
Francia, Holanda, ltalia, Japdn, México, Perd, Reino Unido, Suecia y
Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas de: Canada, EEUU, Japdn,
Reino Unido y Zona Euro.

TCM-X: TCM que excluye el délar estadounidense. banco
central

Chile



