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FOMC y Futuros FFR
(porcentaje)

(1) Línea vertical corresponde al cierre estadístico del IEF del segundo semestre de 2023. El ancho de las bandas está dado por los valores máximos y mínimos. Desarrollados
considera a: Australia, Canadá, Corea, Dinamarca, Estados Unidos, Noruega, Reino Unido, Singapur, Suecia y Zona Euro (no incluye a Portugal ni Grecia). Emergentes incluye a:
Brasil, Chile, Colombia, Hungría, India, Indonesia, México, Perú, Polonia, Sudáfrica, Tailandia y Turquía. (2) Índice se construye en base a noticias de riesgo geopolítico. Línea
punteada corresponde al promedio de 1985 a 2024.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de bancos centrales, Bloomberg y shillerdata.com

Mercados Internacionales

Tasas soberanas a 10 años (1)
(porcentaje)
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China: Bonos y acciones 
desarrolladoras inmobiliarias

(índice)

(*) Países avanzados y emergentes corresponde a la clasificación reportada por el FMI. Líneas punteadas corresponden a la proyección del FMI del Fiscal Monitor 
de abril de 2024.
Fuente: Banco Central en base a información de Bloomberg y FMI

China: Confianza del 
consumidor y CSI 300 

(índice 1997=100, índice 2004=1000) 

Deuda bruta de gobierno (*)

(porcentaje del PIB)
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CDS 5 años y EMBI Chile

(puntos base)

(*) Línea vertical corresponde a IEF 2S.23. Línea horizontal corresponde al promedio pre-pandemia (ene.2012 – feb.2020).
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg.

Índice de stress local

(índice)

DEPUC (*)

(índice, 01-ene-2012=100)
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Volatilidad Bolsa (*)

(porcentaje)

(*) Gráficos de volatilidad muestran en barras la diferencia de volatilidad entre los percentiles 75 y 25 de un set de países emergentes. El punto rojo muestra la
volatilidad correspondiente a Chile. El set de países emergentes considerados es: Brasil, China, Colombia, Hungría, India, Indonesia, Malasia, México, Perú, Polonia,
Rusia y Turquía.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg.

Volatilidad tasa soberana (*)

(puntos base)

Volatilidad tipo de cambio (*)

(porcentaje)
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Tasas soberanas 10 años, 
Latam (1)

(var. Acum. último IEF; puntos base)

(1) Para la tasa de Chile se considera la variación de tasa del bono BTP0600433. En (2) se utilizan datos de tasas de bonos genéricos de Riskamérica. Líneas verticales negras
indican cierre estadístico del último IEF.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg y Riskamérica.

Spreads tasas soberanas 10 
años sobre UST10y (2)

(puntos base)

Tasas bonos soberanas 10 
años (2)

(porcentaje)

-160

-80

0

80

oct.23 dic.23 feb.24

Brasil EE.UU. México Perú Chile

0

500

1,000

1,500

13 16 19 22

Chile Brasil México Perú

-1.5

0.5

2.5

4.5

1.5

3.5

5.5

7.5

13 16 19 22

BCP BCU (ED)

Mercados Locales



8

Tasas bonos corp. en UF 10 años (1)

(porcentaje; media móvil 90 días)

Spreads bonos corp. UF 10 años (1)(2)

(puntos base; media móvil 90 días)

(1) Se utilizan tasas de bonos genéricos de Riskamérica. Líneas verticales negras indican cierre estadístico del último IEF. (2) Spreads calculados sobre SPC UF a 10 años.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Riskamérica.
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USUARIOS DE CRÉDITO
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Deuda total de empresas no 
bancarias por tipo de deuda (1)

(porcentaje del PIB)

(1) Basado en información a nivel de empresas a excepción de factoring, leasing y otros, bonos securitizados y efectos de comercio. (2) Datos a diciembre de cada año hasta el
2018, en adelante, información trimestral. ROA: Utilidad acumulada en doce meses antes de gastos financieros más impuestos sobre activos totales. Cobertura de intereses:
Utilidad antes de impuestos y gastos financieros, sobre los gastos financieros anuales. Endeudamiento: Deuda financiera sobre patrimonio. Datos consolidados. No considera
empresas estatales ni aquellas clasificadas en los sectores Servicios Financieros y Minería. (3) Empresas con financiamiento bancario local. Fogape considera Covid y Reactiva.
Grupos excluyentes entre sí, por lo tanto, Reprogramados considera solo no Fogape.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF.
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Cuenta corriente: incidencias 
por componente

(porcentaje del PIB)

Fuente: Banco Central de Chile.

Tasa de desocupación y índice 
real de remuneraciones

(porcentaje, variación real anual)

Ahorro, ingreso y consumo 
de hogares

(variación anual, porcentaje del PIB)
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Deuda hipotecaria bancaria

(variación real anual, porcentaje, ene.24)

Contribución al crecimiento del crédito de 
consumo (*)

(variación real anual, porcentaje, ene.24)

(*) Ajustado por incorporación de SAG en diciembre de 2018 (CMR en Falabella y Walmart Servicios Financieros en BCI).   

Fuente: Banco Central de Chile en base a información de CMF.
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Índice de precios (IPV) por condición de 
la vivienda

(índice, 100=2015.T1, 2023.T1)

Variación de índice de precios (IPV) por 
condición de la vivienda

(variación real anual, porcentaje, 2023.T1)

Fuente: Banco Central de Chile en base a información de CChC y SII.
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Oferentes de crédito
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(*) Tasas Comerciales y de Consumo en pesos, incluye cuotas y rotativos. 
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF. 

Tasas de interés colocaciones bancarias

Tasas de interés de colocaciones bancarias (*)
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ECB – Condiciones de oferta

(índice)

ECB – Condiciones de demanda

(índice)

(*) Corresponde a la diferencia entre el número de bancos encuestados que reportan estándares de aprobación de créditos flexibles o que perciben un 
fortalecimiento de las solicitudes de créditos, en algún grado, y el número de quienes consideraron que dichos estándares eran más restrictivos o que dichas 
solicitudes se han debilitado, en algún grado, como porcentaje del total de respuestas.

Fuente: Banco Central de Chile.
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Pruebas de tensión
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Deuda en riesgo de empresas (1)
(porcentaje del PIB, 2023)

Deuda en riesgo de hogares (2)
(porcentaje del PIB, 2023)

(1) Empresas con financiamiento bancario local. No considera créditos a personas. Deuda en Riesgo Corresponde al monto adeudado por cada empresa
ponderado por su probabilidad individual de entrar en impago dentro del próximo año. (2) Corresponde al monto adeudado por cada persona
ponderado por su probabilidad individual de impago. Q1 hasta $210.000 pesos, Q2 entre 210.001 y 490.000, Q3 entre 490.001 y 805.000, Q4 entre
805.001 y 1.365.000, Q5 entre 1.365.001 y 2.800.000 (tope imponible).
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de CMF, Servel y SUSESO.

Pruebas de tensión – Empresas y Hogares
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Destrucción de IAC
(porcentaje de los APR)

Holguras de IAC (2)
(porcentaje de los APR)

(1) Fecha del ejercicio 24.I incorpora información hasta diciembre 2023. Considera reinversión de utilidades de 30%. Se asume que los créditos FOGAPE-
Covid y Reactiva se sustituyen con créditos comerciales. (2) Exceso de patrimonio efectivo sobre el mínimo regulatorio, que incluye Pilar 2. Considera los
límites particulares de cada banco.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF y el BCCh.

Pruebas de tensión – Bancos
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BRECHAS DE CRÉDITO Y MAPAS DE RIESGOS
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Razón de Crédito a PIB y su tendencia (1)

(porcentaje) 

Brecha del crédito a PIB

(1) Utiliza definición narrow del crédito propuesta por Martínez y Oda (2018) y explicada en el Capítulo Temático del IEF del 2 Semestre de 2017, que considera solo el crédito
bancario local. (2) Último dato: preliminar sujeto a proyecciones del IPoM para el PIB.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de la CMF y BCCh.
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Mapa local | Vulnerabilidades y Riesgos (*)

Mapa de vulnerabilidades y riesgos - Local

1. Vulnerabilidades

Brecha del crédito total a PIB ** 

Ratio de colocaciones bancarias totales a IMACEC 

Apalancamiento sector bancario 

Retornos anuales sobre activos sector bancario 

Retornos anuales sobre activos empresas CMF ** 

Índice de cobertura empresas CMF ** 

2. Riesgos

Spread bancarios AAA 

Spread corporativos A 

Índice de cartera vencida total 

Índice de cartera vencida vivienda 

LSI (Índice de stress local) 

Índice de cobertura de liquidez 

Ratio créditos a depósitos sector bancario 

Endeudamiento empresas CMF 

Razón carga financiera a ingreso hogares 

Indice de cuota impaga empresas no financieras ** 

Carga financiera/Ventas (N° empresas sobre percentil 50) 

2015 2021 24232019 2020 20222016 2017 2018

(*) Flechas indican cuando la señal de alerta se genera ante un aumento () o disminución () de cada indicador. Datos actualizados al 30 de abril de 2024. Las variables
están en frecuencia mensual a excepción de las variables marcadas con "**“. La línea vertical verde representa las cuatro RPF anterior.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg, CMF y LVA índices.
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Mapa local | Condiciones Macro y Financieras (*)

3. Condiciones Macroeconómicas

Precio cobre 

PIB anual ** 

Cuenta corriente a PIB ** 

Deuda externa total a PIB ** 

Tasa desocupación 

Ahorro bruto gobierno central a PIB ** 

4. Condiciones Financieras

CDS Chile, 5 años 

EMBI Chile 

IPSA 

Tasa BTU/BCU, 10 años 

DEPUC 

Índice precio de vivienda general 

Rentabilidad Real Casas y Departamentos RM ** 

Porcentaje deudores con RCI > 40% 

Tasa a 2 años Chile 

Tasa a 10 años Chile 

242018 202120192016 2020 20222017 232015

Mapa de vulnerabilidades y riesgos - Local

(*) Flechas indican cuando la señal de alerta se genera ante un aumento () o disminución () de cada indicador. Datos actualizados al 30 de abril de 2024. Las variables
están en frecuencia mensual a excepción de las variables marcadas con "**“. La línea vertical verde representa las cuatro RPF anterior.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg, CMF y LVA índices.



25

Mapa de riesgos sistémicos | Condiciones externas (*)

5. Condiciones Externas

VIX 

CDS US, 5 años 

Move index 

Liquidez renta variable externa (prom.S&P500, SX5E y NKY) 

Liquidez renta fija soberana (prom. EE.UU, EU, Japón y Canadá) 

Premio por liquidez a 2 años, Tresury US 

Premio por liquidez a 10 años, Tresury US 

Curva 10 - 2 años, US 

Curva 10 - 2 años, Europa 

Índice del estrés financiero global (prom. de 33 mercados) 

ECB US, oferta ** 

ECB US, demanda ** 

ECB Europa, oferta ** 

ECB Europa, demanda ** 

Real State Index China 

Índice bonos inmobiliarias - China 

Tasa a 2 años US 

Tasa a 2 años EU 

Tasa a 10 años US 

Tasa a 10 años EU 

Riesgo Geopolítico 

242020 2021 20222019 232015 2016 2017 2018

Mapa de vulnerabilidades y riesgos - Externo

(*) Flechas indican cuando la señal de alerta se genera ante un aumento () o disminución () de cada indicador. Datos actualizados al 30 de abril de 2024. Las variables
están en frecuencia mensual a excepción de las variables marcadas con "**“. La línea vertical verde representa las cuatro RPF anterior.
Fuente: Banco Central de Chile en base a información de Bloomberg, CMF y LVA índices.
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