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El escenario externo continua siendo la principal fuente de riesgos para la estabilidad financiera local.

e £n un contexto donde las condiciones financieras globales contintan estrechas, persiste la
incertidumbre acerca del inicio y velocidad de la reduccion de la tasa de politica monetaria
en EE. UU.

e El| desfase entre los ciclos econdmicos de economias emergentes y desarrolladas, los
elevados niveles de deuda y las vulnerabilidades en segmentos de los mercados de crédito
pueden estrechar alin mas las condiciones financieras para los emergentes.

e Las tensiones geopoliticas mundiales se mantienen elevadas y sus potenciales efectos
sobre la inflacion contribuyen a aumentar la incertidumbre respecto del curso de la politica
monetaria en las economias avanzadas.




La economia resolvié gran parte de los desequilibrios acumulados en afos previos, pero algunos sectores muestran un
rezago en su recuperacion.

e La inflacion tuvo un rapido descenso desde los maximos de 2022 y se ubica en
niveles cercanos a la meta de 3%. El gasto interno se ajusté, disminuyd el déficit de la
cuenta corriente y la brecha de actividad se redujo.

e Los indicadores financieros de las empresas que se financian con la banca local
presentaron una leve mejora. No obstante, ciertos grupos se encuentran rezagados
en su recuperacion, como las empresas de menor tamafio, las que obtuvieron créditos
Fogape-Covid y de los sectores Comercio, Construccién e Inmobiliario, lo cual ha
llevado a aumentos en su impago.

e Lasituacion financiera de los hogares también se ha ido estabilizando, en un contexto
de aumento de los ingresos y reduccién de la carga financiera, dadas las menores tasas
de interés en créditos de corto plazo.




La banca se encuentra con niveles apropiados de liquidez y capital, lo que le permitiria enfrentar adecuadamente los
ejercicios de tension.

e la actividad crediticia permanece con dinamismo acotado, acorde con el ciclo
macroecondmico local.

e |os bancos han gestionado el aumento del riesgo de crédito acumulando niveles
relevantes de provisiones y mayores garantias.

e Con todo, la banca deberd continuar preparandose para los proximos desafios que
enfrenta, asociados a la convergencia hacia Basilea II.




Se requiere continuar fortaleciendo la resiliencia del mercado financiero.

e La situacion macrofinanciera externa releva la importancia de sequir fortaleciendo la
resiliencia de los agentes locales y del mercado financiero.

* |a incertidumbre respecto del control de la inflacion y sus efectos sobre la politica
monetaria en EE. UU., junto con otras fuentes de riesgo, hacen prever que las condiciones
financieras pudieran mantenerse ajustadas por un tiempo prolongado.

* A nivel local, la resolucién de los significativos desequilibrios macroeconémicos ha
permitido mejorar la posicién financiera de los agentes locales, aunque ciertos sectores
permanecen rezagados.

e |a profundidad del mercado financiero continda en niveles bajos, lo que ha reducido
la capacidad de la economia para amortiguar shocks externos. Asi, se requiere continuar
fortaleciendo la resiliencia del mercado financiero.




