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Antecedentes
Reunion de Politica Monetaria

Este documento es preparado por la Division de Politica Monetaria. Los antecedentes contenidos en él consideran informacion
publicamente disponible hasta el martes 30 de enero de 2024. Para detalles sobre el significado de acrénimos y siglas ver Glosario.
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Escenario Internacional
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Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(indices) (porcentaje, var mensual, prom. mévil 3M, sa) (porcentaje del ingreso disponible, sa)
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(1) FCI corresponde al indice de condiciones financieras de la Fed de Chicago invertido. Sectores sensibles a la tasa son los que presenta mayor correlacién sin estar afectados por el IRA, Eear?ﬁ%l

especificamente: consumo de durables, inversién residencial y cambio en inventarios. Insensibles: consumo de servicios y bienes no durables, exportaciones, inversidon no residencial y gasto de Chile
gobierno. Los sectores “sensibles” son el 15% del PIB, mientras que los “insensibles” son el 85%. Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(indice de difusidn, pivote = 0)

Mas estrictos
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(1) Datos desde “Credit card delinquencies continue to rise — Who is missing payments?” Liberty Street Economics, Fed NY. Cada linea representa un cuartil de ingreso, y los valores cen ':;fﬂe

representan el porcentaje de prestatarios de tarjetas de crédito que estdn recientemente en mora. Fuente: Fed y Bloomberg.



Escenario Internacional

(millones de vacantes, sa) (LN(miles de personas), sa)
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Escenario Internacional

TPL (1) (respecto
a dic.19)
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(1) Diferencia medida en puntos porcentuales. Fuente: Bloomberg.



Escenario Internacional

(porcentaje, var. anual)
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Nota: (1) Las proyecciones son a enero del 2024. Mientras que las comparaciones: para el Banco Mundial es respecto de junio del 2023, Consensus Forecasts de noviembre del 2023, Bancos centlég!

de Inversién de noviembre del 2023 y para el FMI a octubre del 2023. Fuente: Bloomberg, Consensus Forecasts y Banco Mundial.



Escenario Internacional

(porcentaje, var anual) (porcentaje, var mensual anual., prom. mévil 3M, sa)
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Fuente: Bloomberg. (1) Lineas punteadas sefialan la local mean de cada serie.



Escenario Internacional

(porcentaje) (variacién mensual, desvio respecto a la media)
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(1) Descomposicidn semi-estructural del IPC core de bienes en base a los shocks indicados, libre si no esta especificado. i) Demanda China (+ Produccién Industrial de China, + Produccion Industrial de China
relativo a EEUU y Eurozona, +Precios del productor en China, + precios de commaodities). ii) Demanda ex China (+ Todos los componentes, excepto — produccidn industrial de China relativo a EEUU y Eurozona). iii)
Oferta de China (-Produccién de China, -produccién de China relativa a EEUU y Eurozona, + Precios del productor en China, + IPC core bienes local), iv) Precios de Commodities (- Produccidn industrial de China,
+Precios del productor de China, + Precios de commodities, +IPC core bienes). Por simplicidad Oferta y Demanda China se agregan en un solo componente.



Escenario Internacional

(porcentaje) (rango medio, porcentaje)
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Fuente: Fed, Bloomberg.



Escenario Internacional

puntos base puntos base porcentaje
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(1) Descomposicidn en base a Cieslak y Pang (2021). (2) Se obtiene la varianza desde un modelo GARCH. Luego, se calcula la desviacién estandar. Fuente: Bloomberg, Adrian, Crump y Moench.



Escenario Internacional

- Ultimos Movimientos y Mensajes
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Fuente: Respectivos bancos centrales. (1) Expectativas corresponden a las reportadas a Bloomberg por los analistas econémicos. A Esperado al IPoM dic.



Escenario Internacional

(puntos base)
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Brasil ——Chile ——Colombia ——Meéxico

(1) Panel utilizando datos de Chile, Brasil, Colombia y México con frecuencia diaria desde el afio 2010 (dependiendo de la disponibilidad de datos). Se controla por efecto fijo pais. La variable “Dummy” toma el valor 1 cuando el
diferencial de tasas del pais es el que mds cayo respecto a 3 meses atras en relacion a sus pares. Celdas con fondo de color representan coeficientes con un signo distinto al esperado. Todos los coeficientes son significativos al 1%.
TDI corresponden a la serie diaria calculada por Citibank para los TDI de commodities, en base a la canasta de exportaciones/importaciones de cada pais. Todas las inflaciones interpoladas con frecuencia diaria. (2) Desviaciones
estandar de los cambios en las tasas de interés del tesoro a 10 afios durante los dias de decision sobre la tasa de politica monetaria de 14 episodios durante cada uno de los ciclos de ajuste de 2017-18 y 2022-23 cuando la decision

de tasa no sorprendid. Fuente: Banco Central de Chile, Bloomberg
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Escenario Internacional

(indice, 2011 =100, sa) (variacion trimestral, porcentaje, sa)
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(1) Contribucién al PIB total es desestacionalizado por Arima-13 restringiendo los totales anuales para que sean iguales a los sin desestacionalizar. Se multiplica la contribucién desestacionalizada
calculada, por el PIB total desestacionalizado oficial de China. (2) Supone que las contribuciones nominales al PIB total de 2014 calculadas por la Fed de Atlanta son un buen proxy del stock inicial
de Consumo, inversién y XN. Fuente: China Bureau of Statistics, FMI y Bloomberg.



Escenario Internacional

(indice, dic.19 =100, sa) 130 (indice, dic.19 =100, sa)
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(1) Desestacionalizacion por Tramo-seats considerando feriados locales. Fuente: China Bureau of Statistics y Bloomberg.
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Escenario Internacional

China: |mportacién de mat. primas - real China: Produccioén Industrial China: Produccion industrial: Categorl'as
(indice, mar.18 = LN(100) nsa. Prom. mévil 12m) (indice, dic.19 =100, sa) (Variacién anual en dic.23, porcentaje. 10 mayores
5,0 6.4 25 categorias)
270
4,9 6,1
20
Crecimiento 15-19 (max-min) 20
4,8 5,8 Indice .
7
240 _ _ Crecimiento 15-19 (p.50) // 15
4,7 5,5 /7 12,9
’
11
4!6 5,2 10 9,6 9,9 10!1
210
4 7 6,8 7,3
4,5 4,9 v 58 5,8
5
4,4 4,6 180
—Hierro —Soja 0
43 Petréleo ——Cobre 4,3 § 8 § & ¢ 8§ & 8§ & ¢
——Aluminio (der.) 5 & r 5 2 3 § E g <
A T
4,2 4 150 m 3 E g 2
15 17 19 21 23 17 18 19 20 21 22 23 a © = 2
=

Fuente: China Bureau of Statistics, y Bloomberg



Escenario Internacional

(variaciéon anual, porcentaje) (variaciéon anual, porcentaje) (variacion mensual, prom. mévil 3M; porcentaje)
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(1) Lineas grises inflacién de paises en base a Bajraj, Carlomagno, Ledezma, Pustilnik y Wlasiuk (2022); resto de paises corresponde a cifras oficiales de inflacién. Latam corresponde a la mediana entre Brasil,
Colombia, México y Peru. (2) Core excluye alimentos, tabaco y energia.



Escenario Internacional

(porcentaje, variacion trimestral)
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Fuente: Eurostat y Bloomberg.
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Escenario Internacional

(porcentaje) (diferencia respecto a la meta, porcentaje) (diferencia respecto a la meta, porcentaje)
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(1) Expectativas obtenidas de las encuestas conducidas por los bancos centrales. Metas inflacion: Brasil 3,5% 2022, 3,25% 2023 y 3% 2024; Chile 3%; Colombia 3%; México 3%; Pert 2% (rango entre 1% y 3%). (2) Eggﬁ%l
Metas inflacidn: Australia: 2%- 3%, Canada: 1%-2%, Nueva Zelanda: 0% -2%. Para los graficos se utilizé el rango medio de la meta a excepcién de Nueva Zelanda que se utilizd rango superior. Fuente: Bloomberg, y Chile

bancos centrales respectivos.



Escenario Internacional

(indice 100 = dic.19, sa) (indice dic.19=100, sa) (indice 100 = 4T.19, sa)
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(1) Para México, dato de diciembre se calculé a partir de la variacidn del PIB 4T, tomando en cuenta datos de octubre y noviembre. (2) Series desestacionalizadas utilizando Census X -13. Fuente: BCCh y Bloomberg.



Escenario Internacional

(porcentaje) (ddélares por barril; indice)
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(1) Corresponde a la variacion del promedio de los Ultimos 10 dias entre el cierre estadistico del IPoM (13 de diciembre), y el 29 enero 2024. Fuente: Bloomberg y FAO.



Escenario Internacional

Precio petrdleo Brent Precio de fletes maritimos Produccidn de petréleo por pais/zona (1)
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(1) Datos corresponden a diciembre de cada afio. Fuente: Bloomberg.






Actividad, Demanda y Mercado Laboral

Imacec (*) Imacec (*)
(variacién anual, porcentaje) (variacion mensual desestacionalizada, porcentaje)
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(*) Dato efectivo a noviembre 2023. centzﬂe

Fuente: Banco Central de Chile.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(indice septiembre 2019=100, series desestacionalizadas)
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(*) Dato efectivo a noviembre 2023.
Fuente: Banco Central de Chile.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(porcentaje)
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Tasa de desempleo

Tasa de desempleo SA

==« Promedio TD 1990-2019

(*) Dato efectivo a trimestre moévil terminado en diciembre 2023.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Salarios

(variacion anual, porcentaje) (2018=100, serie SA) (2019=100, serie SA)
12 9 120 105
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2 -6 50 75
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 90 93 96 99 02 05 08 11 14 17 20 23 14 15 16 17 18 19 20 21

——CMO nominal ——CMO real

(1) Lineas punteadas corresponden a promedio 2010-18. (2) Masa salarial se calcula como el producto entre el empleo, CMO real y horas habituales. Dato a noviembre 2023.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(serie desestacionalizada, promedio 2018 = 100) (indice real 2019 = 100, serie trimestral)
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15 16 17 18 19 20 21 22 23 Ahorro bruto (% del PIB) Ingreso e Consumo final efectivo
(indice) 40 (contribuciones a variacidon anual, porcentaje)
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. mmmm Rentas de la produccion mmmm Rentas de la propiedad netas
IMCE_Comercio —IPEC s Otros Ingreso

(1) Dato efectivo a noviembre 2023. (2) Ingreso = (Ingreso bruto ajustado + variacion fondos de pensiones). Ahorro = Ingreso — Consumo final efectivo. Ingreso y Consumo deflactados por IPC. Dato efectivo a septiembre 2023.
(3) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Dato efectivo a diciembre 2023. (4) Ingreso = (Ingreso bruto ajustado + variacion fondos de pensiones). Ahorro = Ingreso — Consumo final efectivo. Ingreso y
consumos deflactados por IPC.

Fuente: Adimark GfK, Banco Central de Chile e Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.



Actividad, Demanda y Mercado Laboral

(billones de ddlares, variacion anual, porcentaje) (indices)
2,0 50 70
15 30 60 J\
1,0
10 50
0,5 40
-10
0,0 30
0,5 -30 20
-1,0 -50 10
22 23 24 25 26
Mineria Energia Inmobiliario 0
_ \(;::):nual sep.23 (cje der) Total —— Var. anual dic.23 (eje der.) 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
(miles de viviendas) (variacidn anual, incidencias, promedio maovil trimestral)
4 60
3 40
20
2
0 T
1
-20
0 -40
16 17 18 19 20 21 22 23 18 19 20 21 22 23
Casas Departamentos Total = Maquinaria y equipo Vehiculos de transporte y carga

Otros

Total Capital

(1) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). Dato efectivo a diciembre de 2023. (2) Dato efectivo a septiembre de 2023. (3) Dato efectivo a diciembre de 2023.
Fuente: Banco Central de Chile, Cdmara Chilena de la Construccion, Corporacién de Bienes de Capital e Icare/Universidad Adolfo Ibafiez.



Inflacion

(variacion anual, porcentaje) (porcentaje)
16 16 16 2,0
12 1,5
14 14
8 1,0
12 12 4 05
10 10 0 0,0
8 8 -4 -0,5
16 17 18 19 20 21 22 23
6 6 — Variacién anual mm Variacién mensual
4 4
orcentaje
MH“W ""““""H | NI\W 2 \ o
: Lt : 8
-2 -2 4 0,6
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
0 0,0
Resto de volatiles Energia volatiles
mmm Alimentos volatiles mmm Servicios sin volatiles -4 -0,6
mmm Bienes sin volatiles =~ ——IPC Total 16 17 18 19 20 21 22 23
— Variacién anual B Variacién mensual
banco
central
(*) A partir de enero del 2019 las incidencias se calculan utilizando los indices con base anual 2018=100, por lo que no son estrictamente comparables con las cifras anteriores. Dato efectivo a diciembre 2023. Chile

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
16 16 16
14 14 14
12
12 12
10
10 8 10
8 6 8
6 4 6
2
4 4
0
0 -4 0
18 19 20 21 22 23 18 19 20 21 22 23 18 19 20 21 22 23
. —Servicios SV (38,4)
——Promedio —IPCSAE ——Bienes SV (26,7) — Bienes SV ex. Alim. (17,5) ——Servicios SV. Resto (11,7)
= |PC IPC sin Volatiles —Servicios SV. A&l (26,7)
(1) Las medidas subyacentes consideradas son: la media podada, la media podada por volatilidad, la media ajustada por volatilidad, TMVC y el primer factor dindmico estimado segun Doz et al. (2012). banco
(2) Dato efectivo a diciembre 2023. IPC sin volatiles: en base a Carlomagno y Sansone (2019) “Marco metodolégico para la construccion de indicadores de inflacién subyacente”. (3) Servicios sin A&, en base a central
Marcel, Medel y Mena (2017). Chile

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(variacidn anual, porcentaje) (desviacion estandar respecto al promedio, mensual)  (desviacidén estandar respecto al promedio, mensual)
16
3 8
14
2 6
12
4
10 1
8 2
0
6 0
4 -1
-2
2 2
-4
0
-3 }
-2 6
-4 -4 -8
18 19 20 21 22 23 18 19 20 21 22 23 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

IMCE Inventarios

INE Mayorista

P25-P75 = \ediana = Chile

Agregado Comercio Manufactura

INE Minorista @~  ===-- INE Automéviles

(1) Considera la variacion anual del componente de IPC bienes subyacente que excluye alimentos en base a metodologia de Bajraj et al. (2024). Datos a noviembre 2023. En el caso de Chile corresponde a la medida de bienes sin
volatiles excluyendo alimentos, hasta diciembre 2023. (2) Los indices reales del INE corresponden a una elaboracidn interna deflactando las series originales por el IPC de bienes sin volatiles. Estandarizadas considerando como
periodo de referencia los ultimos 10 afios. (3) Actualizacién de Grafico .27, Recuadro I.3 IPoM marzo 2023, y Figura 3, Acevedo et al. (2023).

Fuente: Banco Central de Chile, Icare/Universidad Adolfo Ibafiez e Instituto Nacional de Estadisticas.



https://www.bcentral.cl/documents/33528/4103593/Rec-I3-prolongacion-alta-inflacion.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/33528/4103593/Minutas_citadas_IPoM_marzo_2023.pdf

Inflacion

(indice de difusion) (porcentaje de empresas que han subido sus costos en los ultimos 3 meses)
90
Nivel de ventas insuficiente
80
Incapacidad de modificar
70 precios (contrato o licitaciones)
60 Aumento de costos ya estaba
considerado y planificado en el
precio
50
Espera que el aumento de
costos no sera duradero
40
Totalidad del traspaso ocurrira
30 I 1 1 1 T T T 74 4
. . en mas de tres meses (después
nov-21 mar-22 jul-22 nov-22 mar-23 jul-23 nov-23 de enero 2024)
——Precio del dolar Margenes de ganancias 0 10 20 30 40 50 60 70

Disponibilidad de insumos Costos
——=Niveles de venta

(*) Ultimo dato trimestre mévil: sep.-oct.-nov. de 2023.
Fuente: Banco Central de Chile.



Inflacion

Seguros de inflacion (*) Compensaciones inflacionarias Mediana EEEy EOF a 1y 2 afios
(variacion anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
4,5 11 11 10
9
4,0
8
7
3,5
6
5
3,0
4
25 3
2
2,0 1
jun.23 ago.23 oct.23 dic.23 17 18 19 20 21 22 23 24 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
. ——EOF 1 afio ——EEE 1 afio
——geguros a mar.24 ——seguros a jun.24 — Cl.1afio0 ——ClL1en1 —Cl.1en2 —_EOF 2 afios — EEE 2 afios
—seguros a sep.24 —seguros a dic.24

(*) Lineas verticales corresponden a IPoM de junio, septiembre y diciembre 2023 respectivamente.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Inflacion

(var. mensual, prom. mévil trimestral, porcentaje) (var. mensual, porcentaje) (var. mensual, porcentaje)
1,2 2,0 2,0
\

1,0 ! .
’ 1,5 [ 1,5
0,8

1,0 1,0
0,6

05 ° ! 0,5
0.4 , \ \ '| ‘ i |l \

4 ...vooooolloo‘o ooolo‘o'------------- eccoe ---‘-

00 | y ! f ] 0,0

0,2 Y ' ! \
\
o
0,0 -0,5 -0,5
20 21 22 23 20 21 22 23 20 21 22 23

- |PC sin volatiles = |PC SAE
- = = -Media podada - = =-Factor dinamico = = m/m —pm3m ececee Prom. 02-19 = = m/m — pm3m ecccee Prom. 02-19
-==-Podada por varianza Ajustada por volatilidad

Meta

(1) IPC sin volatiles: en base a Carlomagno et. al (2019). (2) Media podada: poda componentes en las colas de la distribucidn de las variaciones en cada mes. Podada por varianza: poda componentes que se ubiquen en la cola derecha
de la distrib. de las varianzas. Ajustada por volatilidad: corrige ponderaciones en funcidn de la volatilidad reciente. Factor dinamico: descompone las variaciones de precios en un factor comidn mas uno idiosincratico en base a Doz et
al. (2012). (3) Desestacionalizacién interna usando X-13-ARIMA-SEATS de SAS.

Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Mercados financieros

(porcentaje)

12 12

1 1

10 10
9 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0

jul.21 ene.22 jul.22 ene.23 jul.23 ene.24 jul.24 ene.25

—Spot ©® EEE Enero ¢ EOF Pre RPM Ene.24 —TPM

(*) Forward Spot: 29 de enero de 2024.
Fuente: Banco Central de Chile.

(porcentaje)
RPM Ene.24 | RPM Abr.24 |RPM May.24| RPM Dic.24 | RPM Ene.25
Fwd Spot 7,25 6,00 5,50 4,00 4,00
EOF Pre RPM Ene.24 7,25 6,50 5,75 4,25
EEE Enero 7,50 6,75 4,75
banco
central

Chile




Mercados financieros

(porcentaje y puntos base) (porcentaje)
. (variacion puntos bases) 20 30
Actual (1) | Promedio 2010-2018 IPoM Dic.23 (2) RPM Oct 23
Tasas CERO mercado monetario
SPC 90d 74 37 131 173 15 25
SPC 180d 6,5 3,7 -163 -207
SPC 360d 54 3,7 -158 -241
Tasas CERO swaps nominales y reales 10 20
SPC 2y nom 47 4.0 -105 -214
SPC 5y nom 4.6 4.6 -41 -155
SPC 10y nom 5,1 5,2 -8 -108 5 15
SPC 2y real 2,1 1,0 -81 -158
SPC 5y real 1,8 1,6 -22 -122 —
SPC 10y real 2,1 1,9 1 -74 0 10
Tasas CERO bonos nominales y reales
BCP-2 5,6 4.2 -50 -178 20 21 22 23
:gﬁ_?o 2(2) ‘5‘2 _fZ _122 =—TPM = Comercial Consumo (eje der.)
BCU-2 2,8 14 -34 -131
BCU-5 2,5 1,8 -10 -119 4 6
BCU-10 2,6 21 3 -86
Spreads mercado monetario (3)
Prime-SPC 90d 50 40 29 25 3 . DA
Prime-SPC 180d 90 60 39 38 LY a o
Prime-SPC 360d 113 76 31 44 Y < o p o oo
. 2 " 0o %o, . o %o’ 4
Spreads corporativos y soberano o feee  °
AAA 141 172 23 1
AA 148 137 1 4 1 ..’ 3
A 286 206 18 23 » .
CEMBI 281 289 -36 43 ©
EMBI 135 152 0 19 0 e arrene, & 2
Tasas de colocaciones °°
Consumo 27,6 25,0 8 -140 -1 1
Vivienda 5,2 3,9 3 86
Comerciales 12,5 7.7 -75 -181 20 21 22 23
Tasas Prime seeees BCU10 Vivienda UF (eje der.)
Prime 90d 76 3,9 -93 -135
Prime 180d 7,2 42 -110 -157
Prime 360d 6,5 4,5 -116 -186
banco
(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 29 de enero de 2024. (2) Corresponde al promedio de 10 ultimos dias al cierre estadistico del IPoM. (3) Corresponde a la diferencia entre tasas ¢centra
prime y tasas swap promedio cdmara al plazo indicado. Chile

Fuente: Banco Central de Chile, Bloomberg y Risk América.



Mercados financieros

(pesos por ddlar, datos diarios) (porcentaje, datos diarios) (indice 1986=100, datos mensuales)
1000 5 9 120
115
950 . 4 8
f 110
900 3 7
105
850 \fr 2 6
100
800 1 5
95
750 : — : 0 4 90
sept.22 dic.22 mar.23 jun.23 sept.23 dic.23 jun.23 ago.23 oct.23 dic.23 19 20 21 22 23
—TCO Modelo Broad ——Modelo Latam+Exp Diferencial de tasas (1y) =——CL 1y (nivel, eje der.)

—US 1y (nivel, eje der.)

banco

central
(1) Informacién actualizada al cierre del 29 de enero de 2024. (2) Verticales corresponden a RPMs de 2022 y 2023. (3) En base a tasas de interés swap. Chile

Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Glosario

BCP: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile en pesos.

BCU: Bonos emitidos por el Banco Central de Chile reajustables en
Unidades de Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.
CBC: Corporacion de Bienes de Capital.

CDS spread: Premio implicito en un contrato de cobertura de riesgo de
no pago de un bono soberano emitido en moneda extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos corporativos; elaborado por
JPMorgan Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado por productividad del empleo
asalariado.

CMO: Costo mano de obra.
CNSI: Cuentas Naciones por Sector Institucional.

Combustibles: Agrupacion industrial ligada a la refinacion de
combustible.

COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una division de la Bolsa de
Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a agentes con mal o corto
historial de crédito.

EDEP: Encuesta de Determinantes y Expectativas de Precios.
EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

EPN: Encuesta de Percepciones de Negocios.

FBCF: Formacion Bruta de Capital Fijo.

banco
central

Chile



Glosario

GSCI: Goldman Sachs Commodity Index, corresponde al indice agregado
de materias primas calculado por Standard & Poor’s.

High Yield: Instrumentos de renta fija de baja clasificacidon de riesgo.
IACM: indice de actividad del comercio al por menor (INE).
IALI: indice de avisos laborales de internet.

ICV: indice de cartera vencida reportado por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Imacec: indice Mensual de Actividad Econdmica.

IMCE: Indicador mensual de confianza empresarial elaborado por ICARE
y la Universidad Adolfo Ibafiez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC excluyendo los precios de la
energia y los alimentos permaneciendo 72,3% de la canasta total.

IPEC: indice de percepcién de la economia, elaborado por Adimark.
IPL: indice de precios locales.

IPSA: indice de Precios Selectivo de Acciones, considera las 40 acciones
con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones. Corresponde a un promedio de la
remuneracion por hora pagada, ponderado por el niumero de horas
ordinarias de trabajo.

LCH: Letras de crédito hipotecario.

M1: Circulante mas depdsitos en cuenta corriente del sector privado no
financiero netos de canje, mas los depdsitos a la vista distintos de
cuentas corrientes y mas los depdsitos de ahorro a la vista.

M2: M1 mas depdsitos a plazo del sector privado, mas depdsitos de
ahorro a plazo, mas cuotas de Fondos Mutuos (FM) en instrumentos de
hasta un afio (sector privado no financiero) y mds captaciones de
Cooperativas de Ahorro y Crédito (CAC) menos inversiones de FM en
M2 y menos inversiones CAC en M2.

M3: M2 mas depdsitos en moneda extranjera del sector privado, mas
documentos del BCCh, mds bonos de tesoreria, mas letras de crédito,
mas resto de cuotas de Fondos Mutuos (FM), mds cuotas de ahorro
voluntario de AFP, menos inversiones de FM en M3 y menos inversiones
de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el rendimiento de mercados
accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.

banco
central

Chile



Glosario

OGPS: Oficina de Gestién de Proyectos Sustentables. TCN: Tipo de cambio nominal.
SA: Serie desestacionalizada (sigla en inglés). TCO: Tipo de cambio observado.
SPC: Tasas swaps promedio camara. TCR: Tipo de cambio real. Representa una medida del valor real del

peso respecto de una canasta de monedas. Se construye utilizando las
Tasa Libor: London InterBank Offered Rate, tasa de referencia diaria monedas de los paises del TCM.
basada en las tasas de interés bajo la cual los bancos ofrecen fondos no
asegurados a otros bancos en el mercado interbancario. TIP: Tasa de interés promedio.

Tasa swap: contrato financiero derivado, efectuado entre 2 agentes, en TMF: Tonelada métrica de fino.
donde un agente se compromete a pagar tasa fija sobre un monto de
capital y plazo acordado, y donde el otro agente paga tasa variable TPM: Tasa interés de politica monetaria.
sobre el mismo monto y plazo.
Velocidad mensual (trimestral): Corresponde a la variacion mensual
TCM: Tipo de cambio multilateral. Representa una medida del valor (trimestral) anualizada de la serie desestacionalizada.
nominal del peso respecto de una canasta amplia de monedas,
ponderadas igual que en el TCR. Para el 2008: Alemania, Argentina,
Brasil, Canada, China, Colombia, Corea del Sur, Espafia, Estados Unidos,
Francia, Holanda, Italia, Japén, México, Peru, Reino Unido, Suecia y
Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas de: Canada, EEUU, Japodn,
Reino Unido y Zona Euro.

TCM-X: TCM que excluye el délar estadounidense. banco
central

Chile
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