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GRAFICO 1.1
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS
POR ACTIVO SUBYACENTE

(mil millones de dolares)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
TABLA 1.1
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES POR ACTIVO
SUBYACENTE (1) (2)
(mil millones de dolares)
Subyacente % nov-23 oct-23 A%
Tipos de cambio  26,5% 356,63 365,76 -2,5%
usb/cLp 86,8% 309,53 319,26 -3,0%
OME/CLP 2,2% 7,85 7,99 -1,9%
USD/CLF 5,5% 19,44 18,87 3,0%
ME/CLF 1,5% 5,29 5,43 -2,7%
ME/ME 4,1% 14,53 14,21 2,2%
Tasas de interés 51,8% 695,65 701,14 -0,8%
SPC CLP 76,1% 529,24 529,25 0,0%
SPC CLF 2,9% 20,11 20,47 -1,8%
Tasa extranjera 21,0% 146,31 151,42 -3,4%
UF/CLP 21,7% 291,39 289,17 0,8%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.
(2) Las operaciones UF/CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap.

I. MERCADOS DE DERIVADOS'

Montos vigentes derivados

El tamafo del mercado de derivados bancarios en noviembre 2023
registr6 un monto vigente de US$1.344 mil millones (octubre:
US$1.356 | -0,9%), el cual estd compuesto por los subyacentes Tasas de
interés en US$696 mil millones, Tipos de cambio en US$357 mil millones
y UF/CLP en US$291 mil millones (Gréafico I.1).

En Tipos de cambio, el par de monedas USD/CLP, el cual concentra el
86,8% de las operaciones vigentes, disminuy¢ 3,0% respecto al mes
anterior; mientras que el USD/CLF aumentoé en el mismo porcentaje. Por
otra parte, en las transacciones de Tasas de interés se observé una
reduccion de la posicion de derivados de tasas extranjeras de 3,4% (Tabla
1.1).

1 - ' ' .

En esta Seccién se presentan los montos vigentes y suscritos, expresados en dolares de
Estados Unidos, utilizando las paridades publicadas por el Banco Central de Chile para la
conversién a dolares equivalentes.
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GRAFICO 1.2

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
POR ACTIVO SUBYACENTE

(mil millones de dolares)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
TABLA 1.2
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES POR ACTIVO
SUBYACENTE (1) (2)
(mil millones de dolares)
Subyacente % nov-23 oct-23 A%
Tipos de cambio  51,8% 120,42 133,99 -10,1%
usb/cLp 94,3% 113,55 12836  -11,5%
OME/CLP 0,6% 0,75 0,87 -13,4%
USD/CLF 1,2% 1,49 0,44 242,6%
ME/CLF 0,0% 0,01 0,02 -66,6%
ME/ME 3,8% 4,61 4,30 7.2%
Tasas de interés  42,9% 99,77 73,91 35,0%
SPC CLP 92,5% 92,32 68,93 33,9%
SPC CLF 0,0% 0,00 0,03 -100,0%
Tasa extranjera 7.5% 7,45 4,95 50,3%
UF/CLP 5.3% 12,40 10,35 19,9%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.

(2) Las operaciones UF/CLP incluyen instrumentos del tipo forward y swap.

Montos transados derivados

Durante el mes, los bancos transaron US$233 mil millones (octubre:
US$218 | +6,6%). La mayor actividad se explico principalmente por los
derivados sobre Tasas de interés, que registraron un monto de US$100
mil millones (octubre: US$74 | +35,0%), seguido por los UF/CLP con un
total de US$12 mil millones (octubre: US$10 | +19,9%). En tanto, la
actividad en derivados de Tipos de cambio descendid hasta US$120 mil
millones (octubre: US$134 | -10,1%) (Grafico 1.2 y Tabla I.2).

En las transacciones sobre Tasas de interés, las operaciones de SPC-CLP
representan el 92,5% de este subyacente, aumentando su volumen
transado en 33,9% respecto del mes previo (Tabla 1.2).
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GRAFICO I1.1
BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS
USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE

(mil millones de dolares)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
GRAFICO 11.2

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS EN DERIVADOS
USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE (1)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de délares a futuro
de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicion neta

vendedora de dolares a futuro por parte de los bancos.

TABLA 1.1

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES EN DERIVADOS
USD/CLP, POR INSTRUMENTO (1)

(mil millones de dolares)

Subyacente % nov-23 oct-23 A%

Forward y FX Swap 66,8% 206,62 217,79 -5,1%
32,6% 100,95 99,80 +1,2%

Cross Currency Swap

Opciones y otros 0,6% 1,95 1,67 +16,8%
Total 100,0% 309,53 319,26 -3,0%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.
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Il. DERIVADOS Y SPOT SOBRE TIPOS DE
CAMBIO

1.1 DERIVADOS USD/CLP

Montos vigentes

El monto vigente total del mercado de derivados USD/CLP fue de US$310
mil millones (octubre: US$319 | -3,0%). Los Forward y FX swap, que son
los instrumentos mds utilizados, cayeron un 5,1%. Adicionalmente, se
observé mayores vencimientos en el mercado Interbancario (Gréfico Il.1y
Tabla I1.1).

Los bancos presentaron una posicion neta vendedora de US$1,9 mil
millones al cierre del mes de noviembre (octubre: US$2,8 | -33,6%). En
particular, disminuyeron las ventas de dolares a los No residentes,
llegando a US$10 mil millones (octubre: US$13 | -22,6%) y, por otra
parte, aumentaron las ventas a las Empresas del sector real hasta US$6,9
mil millones (octubre: US$6,0 | +14,9%) (Gréfico I1.2).
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https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_RES_SUS_01/637932256639652707
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GRAFICO 113
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
USD/CLP POR SECTOR DE CONTRAPARTE
(mil millones de dolares)
mmmmn Fondos de pensiones Empresas sector real
Compaiilas de seguros mmmmm Corredoras de bolsa

m— AGF mmm Otros sectores
Mo residentes Interbancario

200

150 i -i--
oy g =

100 ==l==s= l._-II fm = —mg

%]
o

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
TABLA 11.2

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES EN DERIVADOS
USD/CLP, POR INSTRUMENTO (1)
(mil millones de délares)

: |||||||||I||||IIIIII|||

Subyacente % nov-23 oct-23 A%
Forward y FX Swap 96,1% 109,1 125,9 -13,3%
Cross Currency Swap 3,4% 38 2,1 +79,1%
Opciones y otros 0,5% 0,6 0,3 +84,3%
Total 100,0% 113,6 128,4 -11,5%
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) %: participacion del subyacente en el periodo respecto del total.
A %: variacion respecto al mes anterior.

Montos transados

La actividad del mercado de derivados USD/CLP fue de US$114 mil
millones (octubre: US$128|-11,5%). Se utilizaron instrumentos Forward
y FX swap por US$109 mil millones (octubre: US$ 126 | -13,3%) (Gréfico

II.3 y Tabla 11.2).

La menor actividad del mes se explica principalmente por las operaciones
del mercado Interbancario y con los Fondos de Pensiones, llegando a
US$28 mil millones (octubre: US$36|-23,6%) y US$12 mil millones
(octubre: US$18 | -33,6%), respectivamente (Grafico I1.3).
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GRAFICO I1.4
BANCOS. MONTOS TRANSADOS MERCADO USD/CLP
(mil millones de dolares)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
GRAFICO I1.5
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPOT USD/CLP POR
SECTOR DE CONTRAPARTE

(mil millones de dolares)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

GRAFICO I1.6

BANCOS. MONTOS TRANSADOS NETOS SPOT USD/CLP POR
SECTOR DE CONTRAPARTE
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
(1) Valores positivos indican una suscripcion neta compradora de dolares de
los bancos, mientras que valores negativos indican una suscripcion neta
vendedora de dolares por parte de los bancos.

1.2 SPOT USD/CLP

Montos transados

Durante el mes de noviembre la actividad en el mercado cambiario
USD/CLP, spot mas derivados, fue de US$202 mil millones (octubre:
US$221 |-8,7%), de la cual el 43,8% correspondié a operaciones spot,
mercado que alcanzd una profundidad de US$88 mil millones (octubre:
US$93 | - 4,8%) (Grafico I1.4).

Destaco la menor actividad spot en el sector Interbancario de US$37 mil
millones (octubre: US$43 | -13%) (Grafico II.5).

Los bancos efectuaron compras netas a terceros por US$3 millones
(octubre: US$497 | -99,3%), principalmente a las Empresas del sector real
por US$631 millones. En cuanto a las ventas netas, destacan las
efectuadas a Corredoras de Bolsa y No Residentes por US$711 y US$588
millones, respectivamente (Grafico 11.6).
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GRAFICO 1111

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
GRAFICO 111.2
BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO (1)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de tasa variable
por parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicion
neta vendedora de tasa variable de los bancos.

GRAFICO 111.3
BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR MERCADO
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

ll. DERIVADOS SWAP PROMEDIO CAMARA
NOMINAL (SPC-CLP)*

Montos vigentes, plazo residual de hasta 2 afios

En el mes de noviembre, el monto vigente de los bancos en derivados
SPC-CLP de hasta dos anos fue de $370.755 mil millones (octubre:
$378.513|-2,0%). El portafolio vigente con No residentes e Interbancario
disminuyeron en 2,1% y 7,4%, respectivamente; mientras que las
operaciones con Residentes no bancos aumentaron 27,1% (Grafico ll.1).

En términos netos, los bancos aumentaron su posicion de venta de tasa
variable, alcanzando $8.351 mil millones (octubre: $6.617 | +26,2%) al
término del mes, principalmente operaciones de venta a los Residentes
no bancos, con quienes registraron una posicion vendedora de $6.866
mil millones (octubre: $4.515 | +52,1%) (Grafico I1.2).

Montos transados, plazo contractual de hasta 2 anos

La actividad del mercado de Swap Promedio Camara Nominal de hasta
dos afos aumentd en noviembre, llegando a $70.951 mil millones
(octubre: $56.930 | +24,6%). Esta alza se observé en los tres mercados,
No Residentes, Residentes no bancos e Interbancario (Gréfico I1l.3).

’Las operaciones con plazo residual de hasta dos afos representan
aproximadamente el 78% del monto vigente total y alrededor del 87% de lo
transado en el mes.
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GRAFICO IV.1

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES FORWARD UF/CLP, V. DERIVADOS SOBRE UNIDAD DE
EN EL MERCADO LOCAL 3
(millones de UF) FOMENTO-PESO CHILENO (UF/CLP)
m Residentes no bancos Interbancario
2,500 Montos vigentes, forward mercado local
2.000

El monto vigente de los bancos en forward UF/CLP fue de UF 1.823
millones (octubre: UF 1.830 | -0,3%). La posicion vigente con los

1,000 Residentes no bancos alcanzé a UF 1.059 millones (octubre: UF
; 1.075 | -1,5%). En tanto, el monto vigente del mercado Interbancario fue
de UF 765 millones (octubre: UF 755 | +1,3%) (Gréfico IV.1).

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

1.500

o
o

Los bancos tienen una posicion neta vendedora con sus contrapartes
Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos locales por UF 455 millones (octubre: UF 443 |+2,7%), las que son
principalmente Fondos de pensiones (Gréfico IV.2).

GRAFICO IV.2
BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS FORWARD UF/CLP, EN
EL MERCADO LOCAL (1)
(millones de UF)
mmm Residentes no bancos Neto
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) Valores positivos indican una posicion neta compradora de UF a futuro por
parte de los bancos, mientras que valores negativos indican una posicion neta
vendedora de UF a futuro de los bancos.

® En el mercado local, los forward UF/CLP son aproximadamente el 50% del monto
vigente total y alrededor del 75% de lo transado en un mes.
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GRAFICO IV.3

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES FORWARD UF/CLP,
EN EL MERCADO LOCAL

(millones de UF)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile Ver datos

GRAFICO IV.4

BANCOS. PRECIOS FORWARD UF/CLP INTERBANCARIOS A 12 MESES (1)
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

(1) Promedio simple mensual de los precios transados.
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Montos transados y precios, forward mercado local

Durante el mes, los bancos transaron contratos forwards UF/CLP por UF
150 millones (octubre: UF 121 | +23,8%), de los cuales UF 114 millones
fueron Interbancarios y UF 36 millones con Residentes no bancos (Gréfico
IV.3).

Por otra parte, en noviembre los precios forward a doce meses del
mercado Interbancario (operaciones con vencimiento a noviembre 2024)
registraron un promedio fue de $37.481 pesos por Unidad de Fomento
(octubre: $37.843) (Gréfico IV.4).
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Anexo 1: Graficos

A. Derivados USD/CLP
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B. Spot USD/CLP
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
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Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
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https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_BM_VIG_INST_02/638276103327126037
https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_BM_TRA_INST_02/638276104180881091
https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/SPT_USDCLP_S02/638043023447783403
https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/SPT_USDCLP_S02/638043023447783403

C. Swap Promedio Camara Nominal

BANCOS. MONTOS VIGENTES TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, POR PLAZO RESIDUAL
(mil millones de pesos chilenos)

W3 meses MOEmeses MImeses MI12meses ™18 meses M2 afios

400.000
350.000
300.000
250.000
200.000
150.000
100.000

50.000

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

BANCOS. MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP HASTA 2 ANOS,
POR PLAZO RESIDUAL
(mil millones de pesos chilenos)

W3 meses M6Emeses MImeses MI12meses W18 meses M2 afios

10.000

5.000 I = I
II.I-_-_-I_IIIl_-- III

-5.000
-10.000
-15.000

-20.000
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

SHd-TR

BANCOS. MONTOS TRANSADOS TOTALES SPC-CLP HASTA 2
ANOS, PLAZO CONTRACTUAL
(mil millones de pesos chilenos)

m3meses M6meses MImeses mI12meses M 18 meses m 2 afios

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000

30.000
20.000
= lilatils

ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos

BANCOS. VARIACION DE MONTOS VIGENTES NETOS SPC-CLP
HASTA 2 ANOS, POR MERCADO
(mil millones de pesos chilenos)

Neto

mmmmm N residentes  mmmmmm Residentes no bancos

15.000
10.000
5.000

0

-5.000

-10.000
ene-22 ago-22 mar-23 oct-23

Fuente: SIID-TR, Banco Central de Chile. Ver datos
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https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_POS_MVCP_01/638013462283630132
https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_IR_SPC_07/638013466190000243
https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_IR_SPC_P3/637896086802330695
https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_TAS_MTO_CTP_01/638013456489598383

Anexo 2: Descripcion del Informe

El Informe tiene por objetivo contribuir a la transparencia del mercado de derivados financieros de Chile, utilizando
como fuente la informacion proporcionada por las empresas bancarias al Sistema Integrado de Informacion sobre
Transacciones de Derivados (SIID-TR).

El documento proporciona un andlisis de la evolucion de los mercados de derivados sobre Tipos de cambio, Tasas
de interés e inflacion. Se estructura en cuatro secciones, la primera muestra una comparacion de los tres mercados,
con cifras en dolares equivalentes, seguido de otras tres secciones diferenciadas segun el tipo de subyacente o
mercado, profundizando el andlisis con estadisticas de montos transados y montos vigentes, por tipo de
contrapartes, plazos e instrumentos.

En el primer mercado, correspondiente al de Tipos de cambio, las transacciones entre el dolar estadounidense y el
peso chileno se presentan tanto para el mercado de derivados como para el del spot, considerando la estrecha
relacién entre ambos, en los cuales los bancos intermedian sus operaciones para la gestion de sus inversiones y
liquidez, teniendo en cuenta ademas su politica de descalce en moneda extranjera.

En los derivados sobre Tasas de interés, destacan los Swaps Promedio Cdmara Nominales, ampliamente utilizados
por bancos e inversionistas extranjeros para tomar posiciones respecto de la estructura de Tasas de interés local.
En particular, dentro del horizonte de dos afnos, dichos instrumentos se relacionan con las expectativas sobre la
trayectoria futura de la Tasa de Politica Monetaria.

El siguiente apartado es el mercado local de derivados de Unidad de Fomento contra el peso chileno, para el cual
se analizan los derivados forward, en los que se pacta un valor fijo de la UF a futuro, en funcién de las expectativas
de inflacién de las contrapartes.

En la Base de Datos Estadisticos, Capfitulo Derivados y Spot se dispone de esta informacién en series de tiempo,
con periodicidad diaria y mensual. Cabe sefalar que las estadisticas mensuales publicadas estan sujetas a una
politica de revision de tres meses y 23 dias, considerando ademas revisiones excepcionales.

El Informe Mensual del Mercado de Derivados Financieros se publica los dias 23 de cada mes, o bien el dia habil
bancario siguiente. Los gréficos de este informe y datos adicionales se pueden encontrar en el Monitor Mensual,
disponible en www.siid.cl.
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https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_RES_POS_01
http://www.siid.cl/

Anexo 3: Abreviaturas

BCCh: Banco Central de Chile.

CCS: Cross currency swap.

CLP: Peso chileno.

CLF: Unidad de Fomento o UF.

FX: Tipos de cambio con moneda extranjera.

IR: Tasa de interés.

ME: Moneda extranjera.

MN: Moneda nacional.

OME: Otras monedas extranjeras distintas del doélar de los Estados Unidos de América.
SIID-TR: Sistema Integrado de Informacién sobre Transacciones de Derivados.
SPC: Swap promedio camara.

SPC-CLF: Swap promedio camara real.

SPC-CLP: Swap promedio cdmara nominal.

TPM: Tasa de Politica Monetaria del Banco Central de Chile.

UF/CLP: Tipo de cambio sobre Unidad de Fomento contra peso chileno.

UF: Unidad de Fomento.

USD: Délar de los Estados Unidos de América.
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Anexo 4: Glosario

A continuacién, se presentan las definiciones de los principales términos utilizados en el informe. La lista completa
de términos utilizados en el SIID-TR se puede encontrar en https://Awww:.siid.cl/glosario.

Activo subyacente: Es el activo al cual hace referencia el valor de los contratos de derivados financieros, como
son los Tipos de cambio, unidad de fomento, renta fija y Tasas de interés.

Contraparte: Entidad con la que las instituciones bancarias realizan las operaciones de derivados informadas al
SIID-TR.

Contrapartes del sistema bancario: Corresponde a la clasificacion que se realiza de las distintas personas
juridicas y naturales con las cuales las empresas bancarias negocian transacciones en el mercado de derivados o
spot. Las estadisticas son elaboradas considerando las contrapartes existentes en forma previa a una novacion a
una Entidad de Contraparte Central. Las contrapartes se clasifican en:

a. Administradoras Generales de Fondos (AGF): Corresponden a las instituciones que administran los
fondos del mercado monetario y de aquellos de plazo superior a un afio, que se encuentran supervisados
por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF).

b. Agencias de Valores: Son intermediarios de valores supervisados por la Comisién para el Mercado
Financiero (CMF), que operan fuera de las Bolsas de Valores, e intermedian valores distintos de las
acciones.

c¢. Compaiias de Seguros: Corresponde a las compafias de seguros y reaseguro, tanto de seguros
generales como seguros de vida, que estan bajo la supervision de la CMF. Estas son empresas
especializadas en el dmbito de la cobertura de riesgos, que ofrecen seguros que cubren el riesgo de
muerte o deterioro del patrimonio, ademas de cubrir accidentes personales y enfermedades.

d. Corredoras de Bolsa: Son los intermediarios de valores supervisados por la CMF, que actian como
miembros de una bolsa de valores y pueden intermediar acciones y cualquier otro tipo de valores y
también pueden operar fuera de bolsa. Para fines de publicacién estadistica, dentro de este sector se
incluyen a las Agencias de Valores.

e. Empresas del Sector Real: Corresponden a las empresas residentes no financieras, tanto publicas como
privadas, incluidas las casas matrices que ejercen gestion sobre sus filiales.

f.  Interbancario: Corresponden a las negociaciones en que las dos contrapartes son bancos. Sus montos
transados, asi como sus montos vigentes se consideran una sola vez en las estadisticas del SIID-TR.

g. Otros Sectores: Corresponden al Gobierno, Banco Central, hogares y otras sociedades financieras no
contempladas en las demés clasificaciones.

h. Residentes no Bancos: Corresponden a los sectores de contraparte del sistema bancario, excluyendo al
Interbancario y Sector Externo.

Sector Externo: Corresponden a contrapartes no residentes en Chile que operan con empresas
bancarias. Para su identificacion se utiliza el codigo LEI (Legal Entity Identifier).

Derivados de Unidad de Fomento — Peso chileno: Derivado de monedas donde los nocionales involucrados
estan denominados en Peso chileno (CLP) y Unidad de Fomento (UF).
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Moneda extranjera: Se consideran todas las monedas distintas del peso chileno (CLP) y Unidad de Fomento (UF).
Se hace especial énfasis en el dolar estadounidense (USD) por su importancia en el mercado de derivados.

Moneda nacional: Para fines de publicacién de estadisticas, dentro de este término se incluye al peso chilenoy a
la Unidad de Fomento.

Montos transados: Monto del contrato negociado, correspondiendo a la celebracion de una nueva operaciones.
Este dato provee una medicion de la actividad de mercado.

Montos vigentes: Monto nocional de los contratos de derivados que se encuentran vigentes (saldo o posicién) a
una fecha determinada, es decir, que tienen una fecha de vencimiento posterior a la fecha de referencia de la
posicion.

Plazo contractual: Es el periodo de tiempo entre la fecha de suscripcion y la fecha de vencimiento del derivado.

Plazo residual: Es el periodo de tiempo entre la fecha de vencimiento y una fecha determinada, la que para fines
estadisticos corresponde a la fecha especificada en la publicacién de la serie o dato en cuestion.

Spot: Transacciones de compra/venta en las cuales se intercambian dos monedas a un precio acordado entre las
partes y en que el pago (cash settlement) se realiza usualmente en un plazo de hasta dos dias habiles bancarios.
En las estadisticas del mercado spot se consideran también los montos intercambiados al vencimiento de derivados
con entrega fisica, asi como los que se transan en los contratos FX Swap Spot/Forward.

Swap Promedio Camara: Es un contrato swap en el cual, sobre un monto nocional, se intercambian pagos a una
tasa fija por otra variable que depende del indice cdmara promedio, el cual se calcula en funcién de la Tasa de
Interés Interbancaria (TIB) y es publicado por la Chilean Benchmark Favility SpA.

Terceros: En el caso de las estadisticas de derivados bancarios, corresponde a las contrapartes que no son bancos.
Es decir, se excluyen las operaciones interbancarias.

Unidad de Fomento: Es una unidad de reajustabilidad de la economia de Chile, basada en la variacién del indice
Mensual de Precios al Consumidor.
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