RECUADRO IlI.1:

Relevancia de la resiliencia bancaria

La evidencia internacional indica que las economias que cuentan con sistemas bancarios mas resilientes
se encuentran en mejor posicion para amortiguar shocks financieros globales. Dadas las interconexiones
entre agentes, las crisis financieras histéricamente generan pérdidas significativas no sélo en el sector bancario,
sino también en el resto de la economia. En particular, estos eventos se traducen en un deterioro sustancial
de los premios soberanos (Mody y Sandri, 2012). Asi, la resiliencia de la banca cobra mayor relevancia porque
la materializacion de un evento adverso podria requerir potenciales rescates, lo que impacta en los premios
por riesgo de las economias. De este modo, eventos de fragilidad bancaria suelen presentarse antes que los
deterioros en condiciones financieras y macroeconémicas (Acharya et al., 2014; Farhi y Tirole, 2018).

En las economias emergentes, la fragilidad de la banca se ha reducido desde la Crisis Financiera
Global (CFG). Esta reduccion es coherente con la convergencia a estandares de solvencia y capital de Basilea Il
—implementados tras la CFG—, se explica también por la menor volatilidad del patrimonio y la mayor duracién
de la deuda bancaria desde entonces. Una medida propuesta por Chari et al. (2022) mide el monto de deuda
bancaria que caeria en default ante la materializaciéon de un evento sistémico adverso. La mediana de dicho
indicador se ubicaba cercano a 3,5% del total de la deuda bancaria hacia mediados de 2022, para un conjunto
de economias emergentes, con cierta dispersién debido a factores idiosincraticos (grafico I1.12). Este valor es
sustancialmente menor que lo visto a fines de 2008, cuando la mediana del indicador estaba en torno a 12%.

En paises donde el indicador de pérdidas potenciales de la banca es elevado, la sensibilidad de su
spread soberano ante aumentos de volatilidad es también mayor (grafico 111.13). Lo anterior ocurre porgue
la banca representa una fuente alternativa al financiamiento externo para los agentes de la economia (Chari
et al.,, 2022). Esto es de especial importancia en la actual coyuntura, toda vez que las economias emergentes
aumentaron su endeudamiento soberano durante la pandemia y son relativamente mdas dependientes del
financiamiento externo (IEF, sequndo semestre 2021). Asi, la menor fragilidad de la banca local contribuye
a mitigar los efectos del reciente deterioro de las condiciones financieras globales, limitando la exposicién a
shocks externos (Capitulo ).
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https://www.jstor.org/stable/41428853#metadata_info_tab_contents
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/epdf/10.1111/jofi.12206
https://scholar.harvard.edu/files/farhi/files/doom_loops_102816.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133326/DTBC_957.pdf/90005535-a3eb-ab18-f452-396013925a8d?t=1653950326800
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133326/DTBC_957.pdf/90005535-a3eb-ab18-f452-396013925a8d?t=1653950326800
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133326/DTBC_957.pdf/90005535-a3eb-ab18-f452-396013925a8d?t=1653950326800
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3245480/IEF_2021_semestre2.pdf/2cf22294-5e9a-9ff0-52e2-ae0ed4e1d2e6?t=1655149311893

GRAFICO I111.12 FRAGILIDAD BANCARIA EN
ECONOMIAS EMERGENTES (*)
(porcentaje de la deuda bancaria en
default)
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(*) Corresponde a la pérdida conjunta del sistema bancario,
condicional a la materializacion de un evento sistémico (J-Loss).
La muestra de paises emergentes incluye Argentina, Brasil,
Bulgaria, Chile, China, Colombia, Egipto, Filipinas, Indonesia,
Rusia,

Malasia, Meéxico, Pakistan, Panama, Polonia,

Sudafrica, Turquia, y Venezuela.

Peru,

Fuente: Banco Central en base a informacion de Chari et al.

(2022).

GRAFICO I111.13 EFECTOS DEL VIX SOBRE SPREADS
SOBERANOS CONDICIONAL EN LA
FRAGILIDAD BANCARIA (*)
(efecto marginal, porcentaje de
observaciones)
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(*) Lineas claras corresponden al intervalo de confianza al 95%
del efecto marginal estimado.

Fuente: Banco Central en base a informacion de Chari et al.
(2022).
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