
 
 

 

RECUADROS 2000-2022 
INFORME DE POLITICA MONETARIA 

 

 

 

 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2022                                 Página 

Recuadro I.1: Perspectivas para la normalización monetaria en Estados Unidos                 22 

Recuadro I.2: Intervenciones cambiarias del Banco Central de Chile     24 

Recuadro I.3: Recuperación de la participación laboral tras la pandemia: comparación internacional 26 

Recuadro I.4: Comportamiento de los precios en un escenario de alta inflación    28 

 

RECUADROS IPoM Junio 2022       

Recuadro I.1: Aumento de la inflación global y respuestas de política monetaria               20 

Recuadro I.2: Riesgos financieros del escenario externo      22 

Recuadro I.3: Márgenes: evolución reciente y perspectivas para la inflación    24 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2022                              

Recuadro I.1:  Impacto de la guerra en Ucrania en el escenario externo    12 

Recuadro III.1: Evolución reciente de la economía bajo las nuevas cuentas nacionales                            25 

Recuadro V.1: Evolución reciente de las expectativas de inflación                                                         45 

Recuadro V.2: Expectativas de inflación en hogares y empresas      47 

Recuadro V.2: Forward guidance de política monetaria y el corredor para la TPM    49 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2021 

Recuadro: Conferencia Anual del Banco Central de Chile         10 

Recuadro II.1: Políticas de apoyo a las empresas durante la crisis del Covid-19       30 

Recuadro IV.1: Relevancia de los factores globales y locales en la evolución reciente de la inflación 49 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/3718804/IPoM_Septiembre_2022.pdf/85c3d8c9-6ffc-99d0-0534-bc6602dd7014
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3721914/Recuadro_I1_perspectivas.pdf/2a650670-a90c-5bd2-059e-d466121bfa78
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3721914/Recuadro_I2_intervenciones.pdf/efc2a066-2c5a-079e-96d1-84e6cc42948c
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3721914/Recuadro_I3_recuperacion.pdf/7d03ba44-c1f4-36b9-da4d-420d1fc3eaad
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3721914/Recuadro_I4_comportamiento.pdf/d1896d3c-d09f-1837-dacb-b123b7be76f3
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3584036/ipom-junio-2022.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3584036/Recuadro_I.1__ipom062022.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3584036/Recuadro+I.2_ipom062022.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3584036/Recuadro+I.3_ipom062022.pdf
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3456476/IPoM_marzo_2022.pdf/a3b89623-a366-ed9a-63bb-6d719102eab2
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3456588/Recuadro%20I.1_Impacto%20de%20la%20guerra%20en%20Ucrania%20en%20el%20escenario%20externo.pdf/21e68ef8-b36b-8d62-a01d-93068bf6c5c9
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3456588/Recuadro%20III.1_Evoluci%C3%B3n%20reciente%20de%20la%20econom%C3%ADa%20bajo%20las%20nuevas%20cuentas%20nacionales.pdf/b27d0d2f-8e02-75db-a0b1-f3e5a872c986
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3456588/Recuadro%20V.1_Evoluci%C3%B3n%20reciente%20de%20las%20expectativas%20de%20inflaci%C3%B3n.pdf/3a6666b2-f809-d994-a8b6-502ff662bbc5
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3456588/Recuadro%20V.2_Expectativas%20de%20inflaci%C3%B3n%20en%20hogares%20y%20empresas.pdf/b19ac30f-c8e4-fc5f-c38c-654dfeebd165
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3456588/Recuadro%20V.3_Forward%20guidance%20de%20pol%C3%ADtica%20monetaria%20y%20el%20corredor%20para%20la%20TPM.pdf/2f1ded41-7f15-56a4-ddda-928e1ea20807
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3318512/IPoM_Diciembre_2021.pdf/565eddcb-6f73-054e-4b98-0608eef904f0
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3315728/Conferencia%20Anual%20del%20Banco%20Central%20de%20Chile.pdf/d565ac95-9cf8-57bf-75f9-22675e27f7a1
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3315728/Pol%C3%ADticas%20de%20apoyo%20a%20empresas%20durante%20la%20crisis%20del%20Covid-19.pdf/4e05430d-96fb-bc83-4481-30dd8a5842a3
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3315728/Relevancia%20de%20los%20factores%20globales%20y%20locales%20en%20la%20inflaci%C3%B3n.pdf/7d18b511-2114-85d1-34d7-692b5e67463a


 
 

Recuadro V.1: Impacto macroeconómico de alzas de tasas de interés de largo plazo    66 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2021                 

Recuadro I.1: Recuperación de la inversión global durante la pandemia    20 

Recuadro II.1: Determinantes de los movimientos recientes de tasas de interés de largo plazo  34 

Recuadro III.1: Actividad territorial en Chile durante la pandemia     46 

Recuadro V.1: El rol de las políticas macroeconómicas en la mitigación de la crisis del Covid-19  70 

Recuadro V.2: Cambios del escenario central de proyección en el último año    76 

 

RECUADROS IPoM Junio 2021                  

Recuadro I.1: Efectos del Covid-19 en el crecimiento de largo plazo a nivel global   18 

Recuadro III.1: Impacto de la pandemia en el mercado laboral femenino    38 

Recuadro V.1: PIB tendencial         63 

Recuadro V.2: Tasa de interés neutral        72 

Recuadro V.3: Estimación de los precios de largo plazo del cobre y el petróleo    76 

 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2021 

Recuadro: Mejoras en la comunicación y transparencia de la política monetaria       8 

Recuadro I.1: Evolución del precio del cobre y perspectivas       17 

Recuadro III.1: Impacto de las restricciones sanitarias y adaptación de la economía chilena   35 

Recuadro III.2: Ajuste de la cuenta corriente durante la crisis del Covid-19     39 

Recuadro V.1:  Dinámicas de firmas en Chile durante crisis del Covid-19     66 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2020 

Recuadro I.1: Vacunas, rebrotes e impacto esperado en la actividad      16 

Recuadro I.2: Recuperación del comercio mundial        19 

Recuadro III.1: Evolución de los ingresos de hogares, medidas de apoyo e implicancias para el consumo 31  

Recuadro IV.1: Dinámica inflacionaria, shocks de demanda y el rol de los factores de oferta   38 

 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/3315728/Impacto%20de%20alzas%20de%20tasas%20de%20inter%C3%A9s%20de%20largo%20plazo.pdf/89252f3b-b7aa-d85b-b0b7-fde79a0e721a
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3127378/IPoM_septiembre_2021.pdf/60f1c3ac-995f-66c9-13b7-e350610a30c4
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3126101/Recuadro+I.1_Inversion+global.pdf/4b9381a4-d0fb-dc72-6d5c-f497a8209c27?t=1640017526633
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3126101/Recuadro+II.1_Determinantes+tasas.pdf/fbd84323-5654-3f4c-8380-bb89c34bbf02?t=1640017723617
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3126101/Recuadro+III.1_Actividad+territorial.pdf/23f30748-65f4-b538-dba0-4eb6d5baf65f?t=1640017758943
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3126101/Recuadro+V.1_Rol+pol%C3%ADticas.pdf/3db0a9fb-3261-4330-25b5-3f57074d118d?t=1640017843740
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3126101/Recuadro+V.2_Cambios+escenario.pdf/3ac7ba09-f383-be4c-32e3-01382b491af7?t=1640017907420
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3015467/IPoM_Junio_2021.pdf/61bb2ea4-44d4-f136-04bd-142514543552
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/Recuadro+I.1_Efectos+Covid.pdf/25d81bf1-6584-d74c-bb40-489b1a6082e5?t=1640024369517
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/Recuadro+III.1_Empleo+femenino.pdf/504c5ce5-f035-278e-be9e-6cb24686c4ae?t=1640024424397
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/Recuadro+V.1_PIB+tendencial.pdf/19950346-1609-fa53-8413-8e28c45a56d7?t=1640024463187
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/Recuadro+V.2_Tasa+neutral.pdf/81fb824c-efe2-3b0c-5bc5-d6ba63b61d80?t=1640024493307
https://www.bcentral.cl/documents/33528/3006211/Recuadro+V.3_Precios+largo+plazo.pdf/41d6b646-098b-8f89-a61e-8907382de782?t=1640024528157
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2917755/IPoM_Marzo_2021.pdf/998bd805-857c-4266-9b8d-96be12534ec0?t=1617325356657
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2917755/Recuadro_Mejoras+comunicacion.pdf/611a9660-71f0-02f2-3bbb-9032f470b291?t=1640026923137
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2917755/Recuadro+I.1_Precio+del+cobre.pdf/b10f9615-dbbb-e6b1-ab0f-9d7ae90e7fe2?t=1640026577507
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2917755/Recuadro+III.1_Impacto+restricciones.pdf/53608fd0-8e94-a7bf-652b-8655ae897523?t=1640026700620
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2917755/Recuadro+III.2_Cuenta+Corriente.pdf/bf83282c-c012-753b-179d-afc1620c0bdd?t=1640026736427
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2917755/Recuadro+V.1_Dinamica+empresas.pdf/e8a88159-e59c-1572-e5f0-fff102c00cce?t=1640026891137
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2688278/ipom_dic_2020.pdf/6e76e065-413b-26b0-c337-57be82222a30?t=1607536891820
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2688278/Recuadro+I.1_Vacunas+y+actividad.pdf/2caa3307-999a-4daf-4a09-c9df33cf0da3?t=1640031707490
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2688278/Recuadro+I.2_Comercio+mundial.pdf/78ffa349-b68d-96e0-be35-fad53c88a201?t=1640031748637
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2688278/Recuadro+III.1_Ingresos+hogares.pdf/74e79e8f-a54c-dafe-9643-f2565b158c36?t=1640031945477
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2688278/Recuadro+IV.1_Dinamica+inflacionaria.pdf/1f53e2e4-89cb-100a-b931-bf676d413e3c?t=1640031989940


 
 

RECUADROS IPoM Septiembre 2020 

Recuadro I.1: Ciclo del crédito y actividad: evidencia internacional      16 

Recuadro II.1: Descripción y efectos de corto plazo del retiro de ahorros previsionales    23 

Recuadro II.2: El shock de la pandemia y la respuesta económica: evidencia de las empresas en Chile  27 

Recuadro V.1: Cambios del escenario base de proyección en el último año     46 

 

RECUADROS IPoM Junio 2020 

Recuadro I.1: Perspectivas para el Covid-19 en el mundo       23 

Recuadro II.1: Condiciones en mercados financieros y medidas de política     33 

Recuadro III.1 El impacto del Covid-19 en el mercado laboral       45 

Recuadro V.1: Recuperación económica post-pandemia       60 

Recuadro V.2: Comunicación de proyecciones en escenarios de mayor incertidumbre    62 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2020 

Recuadro: Actualización del Marco de Política Monetaria       13 

Recuadro II.1: Medidas tomadas por el Banco Central de Chile para enfrentar el Covid-19   30 

 

Recuadro III.1: Impactos de la expansión del Covid-19 en las empresas     38 

Recuadro V.1: Corredor para la tasa de política monetaria       53 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2019 

Recuadro II.1: Evolución reciente de los precios de los activos financieros chilenos    23 

Recuadro III.1: Impactos de la crisis social en las empresas       33 

Recuadro IV.1: Medición de la inflación subyacente        41 

Recuadro V.1: Disturbios sociales, incertidumbre y actividad económica: evidencia, canales de transmisión e 

implicancias de política          50 

Recuadro V.2: Evolución reciente de la cuenta corriente       52 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2019 

Recuadro: XXIII Conferencia anual del Banco Central de Chile: Autonomía, Credibilidad y Comunicación de 

Banca Central            11 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/2475116/ipom_sep_2020.pdf/1ebcbbc2-b0f2-eef8-139d-e092da2b170b?t=1599065310770
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2475116/Rec_ciclo_credito.pdf/b1848f1b-cb83-7239-4c88-e69518872c46?t=1599015827240
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2475116/Rec_descripcion_efectos.pdf/7bd230c6-2334-407b-29dc-40e1553d7a75?t=1599015883213
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2475116/Rec_shock_pandemia.pdf/0794f57f-f731-f0a4-ab3b-134e3ce55fc2?t=1599015937067
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2475116/Rec_cambios_escenarios.pdf/f633ef86-e4b1-323e-1b06-5c4e00b043c7?t=1599015989493
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2369613/ipom_junio_2020.pdf/5d206aff-a5f3-861d-9007-bba02ff9058a?t=1594333137500
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2369613/rec_perspectivas_covid19.pdf/aa2286f3-99b4-d5f4-7fca-9535e14321b9?t=1593716524907
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2369613/rec_condiciones_mercados_financieros.pdf/55b9a7d1-b48e-8519-e5db-917324c514e6?t=1593716500440
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2369613/rec_impacto_covid19.pdf/373f37fc-7807-1e20-66e3-8d0c21b89db9?t=1593716468207
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2369613/rec_recuperacion_economica_post_pandemia.pdf/bbc942f2-e98f-ff89-2917-54ac18021c6d?t=1593716437377
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2369613/rec_comunicacion_proyecciones.pdf/f9f04d0f-2494-0087-12b0-f3bdd139e6c8?t=1593716410240
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2233873/ipom_marzo2020.pdf/9707c747-8af3-5566-3a59-df05f79a7e79?t=1591999191457
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2233873/Recuadro_actualizacion_marco_politica_monetaria.pdf/158e99bd-e005-2c63-edea-2bc870196d95?t=1585737165710
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2233873/Recuadro_medidas_banco_central.pdf/5544322b-dbb1-d08f-7008-ef4f3e4d8c51?t=1585737242190
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2233873/Recuadro_impactos.pdf/a0aac2bd-443f-0d02-c2bc-408cf1483c36?t=1585737287270
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2233873/Recuadro_corredor_tasa.pdf/483bd32e-a1fc-101c-1be2-66aff6c5eb06?t=1585737333153
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipm122019.pdf/01446868-b49d-d3af-297f-03a9f30067bb?t=1576846186307
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2071303/ipm122019-evolucion.pdf/16689dbf-b4af-e75d-b996-ba83ed49b008?t=1575550211673
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2071303/ipm122019-impactos.pdf/bff8e15a-bda7-3e93-906f-88eb253eed7a?t=1575550725480
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2071303/ipm122019-medicion.pdf/9292f022-b592-386f-cc29-66243ee7d090?t=1575550764110
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2071303/ipm122019-disturbios.pdf/cf718ca4-6013-c5f7-de80-0b70bc0bf09b?t=1575550809720
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2071303/ipm122019-disturbios.pdf/cf718ca4-6013-c5f7-de80-0b70bc0bf09b?t=1575550809720
https://www.bcentral.cl/documents/33528/2071303/ipm122019-reciente.pdf/4a246b3d-3d6c-dd67-77e5-ac626045d7b2?t=1595531865627
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipm092019.pdf/9902056a-4d67-6258-2016-19aacb592865?t=1573269834907
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133561/ipm092019-RecuadroXXIIIConferencia.pdf/eb1446d3-b13d-4bea-5ad3-bcc2b0807029?t=1573275339553
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133561/ipm092019-RecuadroXXIIIConferencia.pdf/eb1446d3-b13d-4bea-5ad3-bcc2b0807029?t=1573275339553


 
 

Recuadro I.1: Impacto de la guerra comercial en el impulso externo del escenario base    20 

Recuadro III.1: Impacto del conflicto comercial en la economía chilena      33 

Recuadro V.1: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    49 

 

RECUADROS IPoM Junio 2019 

Recuadro III: Recuadro III.1: Relación entre consumo de los hogares, venta del comercio y el valor agregado 

del Comercio            27 

Recuadro V.1: PIB tendencial y potencial         44 

Recuadro V.2: Tasa de interés neutral         47 

Recuadro V.3: Impacto de la inmigración en Chile: lecciones de casos comparables    50 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2019 

Recuadro I.1: Estímulos a la demanda global: impacto, límites y riesgos     19 

Recuadro III.1: Alcances de la evolución reciente del turismo en comercio     31 

Recuadro IV.1: Nueva canasta del IPC         37 

  

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2018 

Recuadro: Cambios en las dinámicas inflacionarias y política monetaria     11 

Recuadro I.1: Determinantes de los retornos accionarios en EE.UU.: ¿corrección o anticipación de crisis?  19 

Recuadro III.1: Efecto calendario en la economía        31 

Recuadro III.2: Inversión minera          33 

Recuadro III.3: Evolución del mercado laboral        35 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2018 

Recuadro I.1: Conflicto comercial: Evolución, efectos en la economía mundial y en Chile   17 

Recuadro II.1: Volatilidad financiera y deuda externa       25 

Recuadro III.1: Caracterización de la inmigración en Chile       33 

Recuadro V.1: Estimación del crecimiento potencial y la brecha      47 

Recuadro V.2: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    49 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133561/ipm092019-RecuadroI-1Impacto.pdf/e5c759ec-c401-aae1-726d-fbb2b47eed4e?t=1573288550433
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133561/ipm092019-RecuadroIII-1Impacto.pdf/1dfe96c3-199c-f1ce-3524-f329e2df16eb?t=1573272791173
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133561/ipm092019-RecuadroV-1Cambios.pdf/54e0f49c-e520-0638-3566-28302954f5c4?t=1573274743127
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipm062019.pdf/fff33bf4-bcaf-522f-864b-d6e0ef7b08db?t=1573269675627
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=09fac056-fcd5-89af-8744-e2bdaefe1b79&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=09fac056-fcd5-89af-8744-e2bdaefe1b79&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=e994c973-2631-0513-87a9-6f331415f037&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=7780b3bd-924d-9a45-b59f-13a90df6fa25&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=bd3c9251-57e0-669e-97ce-d0b1dcca4242&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipm032019.pdf/5a59906a-2a76-21d0-f449-8ca39b2a071e?t=1573290159840
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=0faec3e0-a601-8665-f037-308db641969a&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=e681881f-d58f-29c3-2376-df9e417a9603&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=956cdf3c-4727-1de6-7a79-632c739b6105&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipm122018.pdf/d91cc13e-e009-4e6f-ba61-5ea033642499?t=1573271084957
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=ad9f41fb-4c65-faae-27ae-85e06727ece6&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=3a4075c3-2bfc-1ca8-1780-ee6043e6e3cc&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=b65c8942-6dde-5b74-ed7e-8fb3e8476c84&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=82f8c4f9-f92a-572e-a52e-5ecafdfc66f1&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=e7aff567-54ca-57e0-8c4b-e337ed3755ea&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipm092018.pdf/dfce3945-275e-e98f-357e-3143a55bfe3a?t=1573281900330
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=6559aaa2-85eb-010d-468c-349fd5db7121&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=5c4f54ba-f5f4-3eaf-eba2-88544ec346a9&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=f217da35-9522-1157-efff-4cbe2a23ba74&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=0be46bcb-ec66-4ab8-3c6f-02d517c7aa01&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=e5e51f24-a454-d7cc-6a62-4b62ccd51fe2&groupId=33528


 
 

 

RECUADROS IPoM Junio 2018 

Recuadro I.1: Ajuste en condiciones financieras globales y efectos sobre mercados emergentes  17 

Recuadro IV.1: Relevancia del petróleo en la economía chilena      32 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2018 

Recuadro I.1: Posible impacto de las recientes medidas fiscales en EE.UU.     17 

Recuadro II.1: Efectos en los mercados financieros locales de la normalización de la política monetaria en 

EE.UU.             23 

Recuadro III.1: Productividad minera en Chile        30 

Recuadro IV.1: Traspaso del tipo de cambio a precios      37 

Recuadro V.1: Proyecciones del escenario base del IPoM       44 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2017 

Recuadro I.1: Aumentos recientes en el precio de los activos a nivel global     17 

Recuadro III.1: PIB minero y no minero         27 

 

Recuadro IV.1: Propagación de shocks a los precios de los alimentos y la energía    32 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2017 

Recuadro: Cambios a procesos y comunicación de la política monetaria     11 

Recuadro I.1: Normalización de política monetaria en EE.UU.       19 

Recuadro V.1: Crecimiento tendencial y potencial        37 

Recuadro V.2: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año   39 

 

RECUADROS IPoM Junio 2017 

Recuadro I.1: Divergencia entre incertidumbre financiera y sobre políticas económicas    17 

Recuadro III.1: Diferencias salariales por tipo de empleo       27 

Recuadro III.2: Evolución de las exportaciones industriales       29 

 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipom_junio2018.pdf/f9b06bbf-d9f0-d44a-45fa-2a0eb30f050d?t=1573280141987
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=0ddf215e-58e6-ce3f-952a-6d0c65220aae&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=f274c967-26cf-9515-3cf1-c9b9ac1d150d&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipom_marzo2018.pdf/b26d1264-81c0-bb01-167b-2657aec3fd90?t=1573287139427
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=04756d8e-a1a6-6a01-cbde-ca07a664f159&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=dab60bf1-489e-7ff3-91fb-0c28829a1e89&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=dab60bf1-489e-7ff3-91fb-0c28829a1e89&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=9cc489e8-f3c5-533d-ee5f-9cb3a8882628&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=05e8df17-8304-c7d0-c254-0965769e6261&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=ff3a61b0-8bf7-c524-fa6e-d1ad930fe9d7&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/IPOM_dic2017.pdf/9f2db4b2-e997-f940-d45b-4ac247690ef1?t=1573276824693
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=14958960-1ae7-69ef-81fe-eb03c0bfecfd&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=6f488c6e-9857-69d9-85ef-8d14845cbc2d&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=a8b4edb6-b450-e076-6e4a-448c2c32d8e4&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/ipom_sep2017.pdf/7a5a194b-db1f-8ec5-b643-55019ae49fd2?t=1573280178143
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=b202d626-501b-d3d2-218b-bac9597adb46&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=a2d6bb03-9987-63f2-4c02-714668f506b6&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=0b525d7e-5cc1-3377-14ce-fd8f39f54ada&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=ccb74c0b-4d72-045b-b59b-51d64f64dade&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_172379_es.pdf/cd620b21-9541-05a7-9465-ab50690e5d55?t=1573278943257
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=40905588-ed0b-ee7d-ac57-5cf64f4ec8f3&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=73ce5bec-3de7-a2a7-4b34-12b7693a856d&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=bc217340-1a21-1c99-f574-e28a20eb9ab1&groupId=33528


 
 

RECUADROS IPoM Marzo 2017 

Recuadro I.1: ¿Qué esperar del actual ciclo de alza de tasas en EE.UU?     17 

Recuadro III.1: Evolución reciente de la economía bajo las nuevas Cuentas Nacionales    27 

Recuadro III.2: Una mirada desagregada a la evolución de los salarios nominales    29 

Recuadro IV.1: Precios regulados y no regulados en la inflación de servicios     35 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2016 

Recuadro IV.1: Compensaciones inflacionarias        29 

Recuadro V.1: Reasignación y productividad agregada       35 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2016 

Recuadro V.1: Crecimiento tendencial y potencial        33 

Recuadro V.2: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    35 

 

RECUADROS IPoM Junio 2016 

Recuadro III.1: Flujos laborales, evidencia para Chile        25 

 

Recuadro III.2: Tasa de desempleo y probabilidades de transición      29 

Recuadro V.1: Evidencia de la Curva de Phillips para Chile       41 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2016 

Recuadro I.1: Riesgos globales provenientes de China       17 

Recuadro IV.1: Traspaso del tipo de cambio a precios       33 

Recuadro V.1: Proyecciones incluidas en el IPoM        40 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2015 

Recuadro I.1: Política monetaria en EE.UU. y tasas de interés de largo plazo     17 

Recuadro V.1: Evolución del precio del cobre        35 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2015 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_171666_es.pdf/bf484516-ee36-3621-a4fa-cbe1c86778ea?t=1573286076090
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=cdfd58d4-601d-6e3d-7d9e-f35e431674dd&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=6e587d82-60be-35bc-141a-f2941ae25923&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=35333bd7-b9a4-1b9e-6a7d-429f5253f82c&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=fb83258c-968c-6a5b-0960-0d2a18c02085&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_170490_es.pdf/f88989f4-b8c9-364e-bad2-f5489a6fd2e0?t=1573271072127
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=9728d79a-cb77-c374-60cf-f0f5766a4421&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=12069a19-b2b7-c05c-3a52-4f9137a5db35&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_167603_es.pdf/dd222e08-c683-1f33-b4ef-07467feda80c?t=1573278268357
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=014f35a3-52a9-54eb-f95f-5cee96c748c0&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=112c7e3c-04c7-1239-d6f1-71a6467d963a&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_164644_es.pdf/5c004bf3-b159-1ff4-78aa-b286738295b6?t=1573283928053
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=3fdb1e94-1771-ea2b-d763-858e94568ae0&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=c86360bd-635d-aace-90a3-23848ab4420c&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=fc84e173-8708-30d2-4484-3e4e0d9c8f01&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_160967_es.pdf/52b665bc-5802-df6c-5b2d-7e01b0cea488?t=1573288206497
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=b306f55a-aae2-4022-ffa7-2e52f2e6e7c2&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=5a27595d-7575-d91a-8bc8-1e14b97382d9&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=bee61462-5de3-0237-df5f-380be67bda77&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_103796_es.pdf/10d9d9d7-b05b-2582-d7c8-e2c1866663bc?t=1573277352563
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=f279272a-9d2f-aa70-9e89-cf9713f0cbcd&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=17fbe743-6fe8-16e6-7dc7-71928d85f79f&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_136027_es.pdf/ac41b349-cf2f-1205-665e-39fa8dfe934d?t=1573279538683


 
 

Recuadro V.1: Crecimiento del PIB tendencial        33 

Recuadro V.2: PIB potencial, brecha de actividad e inflación       35 

Recuadro V.3: Evolución reciente de las holguras de capacidad      38 

Recuadro V.4: Cambio en el escenario base de proyección durante el último año    40 

 

RECUADROS IPoM Junio 2015 

Recuadro III.1: Evolución del mercado laboral        25 

Recuadro V.1: Expectativas e inversión         35 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2015 

Recuadro I.1: Desempeño y perspectivas para América Latina      17 

Recuadro III.1: Algunos elementos tras de la baja tasa de desempleo      27 

Recuadro V.1: Medidas de inflación subyacente        37 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2014 

Recuadro I.1: Caída del precio del petróleo: fundamentos, impacto y perspectivas    17 

 

Recuadro II.1: Tasas de interés de largo plazo        23 

Recuadro IV.1: Evolución de la inflación en el 2014        33 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2014 

Recuadro: Crecimiento de mediano plazo         12 

Recuadro V.1: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    37 

 

RECUADROS IPoM Junio 2014 

Recuadro III.1: Dinámica reciente de la inversión        25 

Recuadro III.2: Sensibilidad de las exportaciones al Tipo Cambio Real      27 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2014 

Recuadro I.1: Vulnerabilidad del sistema financiero chino       17 

https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=c0d18235-6762-0123-c1f7-dab133cea98c&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=b3d2e831-62a8-8147-c6b9-5bf3d92db754&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=6c80b25f-43c4-8b88-98f4-24446cf82013&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=14b516a3-c65c-f513-e8df-0326894454e2&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_103735_es.pdf/6cf19079-224a-4876-7a6f-fb306ad772f9?t=1573285485313
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=1e78b497-bee0-9967-19d2-f830f07e07a9&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=cb1f5188-9b5c-7161-36a7-021712a7027d&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_100161_es.pdf/b8825d69-a1d2-9101-1f09-be7576af407e?t=1573272376243
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=831aebd3-e68d-b3f7-8f10-e80725f51b2b&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=07809ee9-305f-3980-08bc-d0c406348ea8&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/c/document_library/get_file?uuid=50c45b0d-6cc2-9396-74c9-93d742f8567d&groupId=33528
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095719_es.pdf/76337a25-f464-725c-4c6f-7b699b1a8a0c?t=1573280097893
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095718_es.pdf/2ba542d4-4f80-efd9-4ea4-14001b4feeb3?t=1573274347133
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095717_es.pdf/61b5a1e3-1820-a5d2-2c3d-ca0140cd4834?t=1573287128887
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095716_es.pdf/d686596e-5683-5d7c-3b3b-8cd1174f4f94?t=1573270300270


 
 

Recuadro IV.1: Nueva canasta del IPC         31 

Recuadro V.1: Traspaso tipo de cambio a precios        37 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2013 

Recuadro I.1: Impactos financieros de un retiro de los estímulos monetarios en EE.UU.  

sobre las economías emergentes          17 

Recuadro V.1: Efectos reales de un aumento del precio de la energía     35 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2013 

Recuadro IV.1: Salarios e indexación         28 

Recuadro V.1: Cambios en el escenario base de proyección en el último año     33 

Recuadro V.2: Ciclo mundial de inversión minera        35 

 

RECUADROS IPoM Junio 2013 

Recuadro I.1: Posibles efectos de un retiro del estímulo monetario en Estados Unidos    17 

Recuadro III.1: Evolución de exportaciones no cobre en los últimos años     27 

 

Recuadro IV.1: Cambios metodológicos en el IPC        33 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2013 

Recuadro I.1: Diferencias en el riesgo financiero y la evolución del crédito en el mundo desarrollado  17 

Recuadro II.1: Tipo de cambio chileno en perspectiva internacional      23 

Recuadro V.1: Impactos del precio del cobre sobre la inversión y la cuenta corriente    37 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2012 

Recuadro III.1: Comportamiento del consumo privado       25 

Recuadro IV.1: Inflación y brechas          31 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2012 

Recuadro I.1: China: Situación actual y posibles efectos en la economía mundial    17 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095715_es.pdf/bd9b9470-a729-091f-ee58-a94284fde505?t=1573290990453
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095714_es.pdf/b65b93ac-dc0a-8e1e-554a-1eff0d29a36f?t=1573273675137
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_106948_es.pdf/19d25bac-efd5-05dd-c950-03469602b079?t=1573279347737
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095713_es.pdf/b76634ab-7292-e87b-3142-4d4d0da11867?t=1573271457947
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095712_es.pdf/907d3d16-9f58-d60f-f7f3-a77e9078274e?t=1573278470587
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095711_es.pdf/6fc9b279-6cf6-0214-1dcf-e11b8e7396e1?t=1573288950337


 
 

Recuadro V.1: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    35 

Recuadro V.2: Cuenta corriente a precios de tendencia       37 

 

RECUADROS IPoM Junio 2012 

Recuadro I.1: Perspectivas para el precio del cobre        17 

Recuadro III.1: Implicancias del auge del sector minero       27 

Recuadro III.2: Evolución del ahorro, la inversión y la cuenta corriente      29 

Recuadro V.1: Efecto de las nuevas Cuentas Nacionales en el cálculo del PIB tendencial    39 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2012 

Recuadro III.1: Nuevas cuentas nacionales         24 

Recuadro III.2: Mercado laboral          25 

Recuadro IV.1: Precio de las exportaciones asiáticas        30 

Recuadro IV.2: Precio de la energía en Chile        32 

 

 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2011 

Recuadro I.1: Resiliencia de las economías emergentes ante escenarios de crisis    17 

Recuadro V.1: Shocks de incertidumbre         35 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2011 

Recuadro I.1: Hechos estilizados en episodios de estrés financiero internacional    17 

Recuadro V.1: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    35 

 

RECUADROS IPoM Junio 2011 

Recuadro III.1: Evolución reciente del consumo        25 

Recuadro III.2: Indicadores del mercado laboral        27 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2011 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095710_es.pdf/13f92e86-d677-b4e0-81b0-9e9cfd8eb18b?t=1573286157280
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095709_es.pdf/55502ff9-0a0e-806d-f201-01608520ca4c?t=1573277021507
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095707_es.pdf/7ce1563f-9b69-07a9-9da2-e03c9cbcccc5?t=1573279957890
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095706_es.pdf/48ad1cd8-c2b0-b470-a985-2b6581e307b2?t=1573287474413
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095704_es.pdf/1b9e7bbf-394d-71cc-af22-a26660221da1?t=1573277084770
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095703_es.pdf/cb34c18f-0696-833c-0f91-8400f4e6376f?t=1573281608167


 
 

Recuadro I.1: Transmisión de un shock del precio del petróleo      17 

Recuadro III.1: Nueva Encuesta Nacional de Empleo (NENE)       26 

Recuadro IV.1: Shock del precio internacional de alimentos       30 

 

RECUADROS IPoM Diciembre 2010 

Recuadro I.1: ¿Qué hay detrás de la lenta recuperación de las economías desarrolladas?   17 

Recuadro II.1: Tipo de cambio en Chile: determinantes y diferencias sectoriales    23 

Recuadro IV.1: Aumento del precio de los alimentos y aceleración internacional de la inflación   32 

 

RECUADROS IPoM Septiembre 2010 

Recuadro I.1: Dinámica de la recuperación mundial y desbalances globales     17 

Recuadro IV.1: Precios de alimentos en el mundo        31 

Recuadro V.1: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    37 

 

RECUADROS IPoM Junio 2010 

Recuadro I.1: Situación en Europa y sus efectos en el crecimiento mundial     17 

 

Recuadro III.1: Impacto de corto plazo del 27-F        26 

Recuadro V.1: Calibración de los fancharts         35 

 

RECUADROS IPoM Marzo 2010 

Recuadro: Cambios en el escenario macroeconómico entre diciembre y febrero    11 

Recuadro IV.1:  Evolución de la inflación en Chile durante el período 2007-2009    31 

Recuadro V.1: Efecto del terremoto y maremoto en el stock de capital     38

   

Recuadros IPoM Diciembre 2009 

Recuadro: Política monetaria no convencional        11 

Recuadro II.1: Evolución reciente de la paridad peso/dólar       22 

Recuadro V.1: Costo de la energía y productividad        34 

 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095701_es.pdf/ad07213c-fa56-124f-cacc-1452ceda4cb8?t=1573273388613
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095700_es.pdf/78523545-c638-98ad-80ac-39090b055c41?t=1573291155490
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095699_es.pdf/110ac991-656b-29c8-4d5e-8bd8bd94e927?t=1573270483520
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095698_es.pdf/cf540728-4a56-adb6-e9e8-cb6a03de37f6?t=1573279326317
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095697_es.pdf/6c76ec31-d5fe-5169-6903-8db4da6e3a66?t=1573286388293
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095697_es.pdf/6c76ec31-d5fe-5169-6903-8db4da6e3a66?t=1573286388293


 
 

Recuadros IPoM Septiembre 2009 

Recuadro II.1: Condiciones crediticias en Chile        21 

Recuadro III.1: Evolución de los inventarios en el ciclo actual       27 

Recuadro VI.1: Cambios en el escenario base de proyección durante el último año    41 

 

Recuadros IPoM Mayo 2009 

Recuadro I.1:  Simultaneidad en el ciclo económico mundial       20 

Recuadro I.2: Respuesta de la inflación en el ciclo actual       22 

Recuadro II.1: Tasas de interés de largo plazo de los bonos del Banco Central y Tesorería   27 

Recuadro VI.1: Caídas de la actividad en Chile        46 

 

Recuadros IPoM Enero 2009 

Recuadro I.1: Diferenciación de las economías emergentes en el escenario actual    18 

Recuadro I.2: Evolución de la inflación en economías emergentes y desarrolladas    19 

Recuadro II.1: Cambios en las condiciones crediticias internas ante shocks financieros externos   25 

Recuadro III.1: Efectos de la caída en el precio del cobre       32 

 

Recuadro IV.1: Perspectivas para el empleo         38 

Recuadro V.1: Nueva canasta del IPC         44 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2008 

Recuadro V.1: Medidas de inflación subyacente        38 

Recuadro V.2: Costo de la energía          39 

Recuadro V.3: Propagación de la inflación         41 

Recuadro VI.1: Cambios en el escenario base de proyección       49 

 

Recuadros IPoM Mayo 2008 

Recuadro: La intervención cambiaria         13 

Recuadro I.1: Las materias primas como clase de activo global      24 

Recuadro V.1: Coherencia entre las expectativas de inflación y la meta     43 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095695_es.pdf/88e16134-4ef1-2312-783a-d21cf0ffbf52?t=1573285455523
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095695_es.pdf/88e16134-4ef1-2312-783a-d21cf0ffbf52?t=1573285455523
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095694_es.pdf/afc07504-0dd6-a727-f9e5-91017492425c?t=1573272683967
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095694_es.pdf/afc07504-0dd6-a727-f9e5-91017492425c?t=1573272683967
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095693_es.pdf/5954781d-566b-e7ad-3a00-535c5b16e8dd?t=1573276492610
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095693_es.pdf/5954781d-566b-e7ad-3a00-535c5b16e8dd?t=1573276492610
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095692_es.pdf/eb2934a0-a98c-3186-a8da-5c8fa702ea4e?t=1573274147087
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095692_es.pdf/eb2934a0-a98c-3186-a8da-5c8fa702ea4e?t=1573274147087
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095691_es.pdf/6597da14-129b-4d1e-9dc5-3a56ec4df2de?t=1573269220973
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095691_es.pdf/6597da14-129b-4d1e-9dc5-3a56ec4df2de?t=1573269220973


 
 

Recuadro VI.1: PIB tendencial y mayor costo de la energía       51 

 

Recuadros IPoM Enero 2008 

Recuadro: Información imperfecta y conducción de la política monetaria     13 

Recuadro I.1: Premios de credit default swap y premios soberanos      24 

Recuadro I.2: Sensibilidad de economías emergentes ante un deterioro del escenario internacional 25 

Recuadro I.3: Precios de alimentos e impacto en la inflación: una comparación internacional   27 

Recuadro V.1: Salarios e indexación         48 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2007 

Recuadro I.1: Crisis del mercado subprime y sus efectos en los mercados financieros internacionales 21 

Recuadro I.2: Proyecciones de precios de combustibles       24 

Recuadro I.3: Evolución del precio internacional de los alimentos      25 

Recuadro IV.1: Energía: situación actual y perspectivas       41 

Recuadro V.1: Shocks de oferta e inflación         50 

Recuadro V.2: Medidas alternativas de salarios        52 

 

Recuadro VI.1: Cambios en el escenario base de proyección       59 

Recuadro A.1: Evaluación de la gestión de reservas internacionales del Banco Central de Chile   64 

 

Recuadros IPoM Mayo 2007 

Recuadro I.1: Evolución reciente del margen de refinación de petróleo en EE.UU.    20 

Recuadro I.2: Evolución del precio internacional de los productos agrícolas     21 

Recuadro I.3:  Turbulencias financieras internacionales y su impacto en Chile     22 

Recuadro IV.1: Nuevas cuentas nacionales         35 

Recuadro V.1: Nuevas medidas alternativas de inflación subyacentes para Chile    42 

Recuadro V.2: IPC de bienes y servicios         43 

Recuadro V.3: Estadísticas salariales IREM y CMO        44 

 

Recuadros IPoM Enero 2007 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095690_es.pdf/c3c6b7b4-5cd6-6553-6b72-16680c8508d3?t=1573269504840
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095690_es.pdf/c3c6b7b4-5cd6-6553-6b72-16680c8508d3?t=1573269504840
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095689_es.pdf/763bcd7a-f27f-5023-f1ce-7ba34218ea1a?t=1573275896993
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095689_es.pdf/763bcd7a-f27f-5023-f1ce-7ba34218ea1a?t=1573275896993
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095688_es.pdf/2f9119b3-668b-5f38-575d-aa3474f31f5c?t=1573282883507
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095688_es.pdf/2f9119b3-668b-5f38-575d-aa3474f31f5c?t=1573282883507
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095687_es.pdf/cc089404-216f-2ce5-4d1a-eeea207f1374?t=1573278758743


 
 

Recuadro: La política monetaria del Banco Central de Chile en el marco de metas de inflación  13 

Recuadro I.1: Regularidades empíricas del entorno internacional de la economía chilena   21 

Recuadro III.1: Consumo nacional e importado        31 

Recuadro III.2: La tasa de inversión a precios constantes y corrientes: antecedentes adicionales  33 

Recuadro IV.1: Cuantificación del impacto del mayor costo de la energía sobre la actividad  39 

Recuadro VI.1: Medición de la compensación inflacionaria forward      50 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2006 

Recuadro I.1: Riesgos implícitos en precios de productos básicos      20 

Recuadro II.1: Tasa de interés real neutral – nuevos antecedentes      26 

Recuadro III.1: Medición del ingreso nacional        32 

Recuadro III.2: Síndrome Holandés – experiencia internacional      33 

Recuadro IV.1: Nuevas cifras de empleo INE        39 

Recuadro VI.1: Respuesta de la inflación a un shock petrolero      51 

Recuadro VI.2: Cambios en las proyecciones respecto de un año atrás     53 

Recuadro A.1: Ventajas de la capitalización del Banco Central      58 

 

Recuadro A.2: Gestión de reservas internacionales        59 

 

Recuadros IPoM Mayo 2006 

Recuadro Resumen: Fondo gubernamental de petróleo noruego      13 

Recuadro I.1: Participantes no comerciales en el mercado del cobre      19 

Recuadro I.2: Desbalances globales: visiones alternativas       22 

Recuadro II.1: Nuevos agregados monetarios        28 

Recuadro VI.1: Tasa de desempleo NAIRU         46 

 

Recuadros IPoM Enero 2006 

Recuadro I.1: EMBI global          18 

Recuadro I.2: Efectos del shock del petróleo en la inflación: evidencia internacional    19 

Recuadro II.1: Medidas de tipo de cambio real        26 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095685_es.pdf/c7d67a59-e632-e542-04d8-2fe3188715cd?t=1573285445637
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095685_es.pdf/c7d67a59-e632-e542-04d8-2fe3188715cd?t=1573285445637
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095684_es.pdf/a05f32d6-30e4-da95-25c6-cdb41aeb42f6?t=1573280147790
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095684_es.pdf/a05f32d6-30e4-da95-25c6-cdb41aeb42f6?t=1573280147790
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095683_es.pdf/2799806d-de82-24c2-a8ea-8726a636b5c3?t=1573281288133
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095683_es.pdf/2799806d-de82-24c2-a8ea-8726a636b5c3?t=1573281288133


 
 

Recuadro III.1: Formación bruta de capital fijo a precios constantes y a precios corrientes   33 

Recuadro III.2: Evolución de la cuenta corriente        34 

Recuadro V.1: Análisis de los componentes del IPC        41 

Recuadro VI.1: Compensación inflacionaria y expectativas de inflación     48 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2005 

Recuadro: Recuperaciones cíclicas en Chile y en el mundo       14 

Recuadro I.1: China en el contexto económico internacional       32 

Recuadro VI.1: Análisis comparativo de las proyecciones de septiembre del 2005 

con las del IPoM de septiembre del 2004         69 

Recuadro VI.2: Errores en proyecciones a un año plazo: comparación internacional    71 

 

Recuadros IPoM Mayo 2005 

Recuadro I.1: Mercado internacional del petróleo        23 

Recuadro II.1: Tasas de interés reajustables de largo plazo       33 

Recuadro III.1: Precio del cobre y mecanismos de transmisión      40 

 

Recuadro IV.1: Cuentas nacionales trimestrales        48 

Recuadro IV.2: Perspectivas para la participación en el mercado laboral chileno    51 

Recuadro IV.3: Producto potencial o de tendencia        53 

 

Recuadros IPoM Enero 2005 

Recuadro: El concepto de holguras de capacidad        13 

Recuadro I.1: Depreciación del dólar y ajuste global        27 

Recuadro II.1: Nueva operacionalización de la tasa de política monetaria     37 

Recuadro IV.1: El efecto calendario         52 

Recuadro V.1: Costos laborales unitarios         60 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2004 

Recuadro Resumen: Política monetaria y shocks de oferta y demanda      15 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095682_es.pdf/683a8c6c-5987-f94f-e589-c51bee93afdf?t=1573291365037
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095682_es.pdf/683a8c6c-5987-f94f-e589-c51bee93afdf?t=1573291365037
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095680_es.pdf/f705dd9b-1295-a868-df93-18754a1f4e57?t=1573269692637
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095680_es.pdf/f705dd9b-1295-a868-df93-18754a1f4e57?t=1573269692637
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095678_es.pdf/3236af4b-e31c-2005-9b43-b7f10ad26821?t=1573288356397
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095678_es.pdf/3236af4b-e31c-2005-9b43-b7f10ad26821?t=1573288356397
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/informe-de-politica-monetaria-septiembre-2004-11
https://www.bcentral.cl/contenido/-/detalle/informe-de-politica-monetaria-septiembre-2004-11


 
 

Recuadro IV.1: Frecuencia y magnitud de la revisión de cifras del PIB      52 

Recuadro IV.2: Evolución reciente del mercado laboral       56 

Recuadro V.1: Márgenes a partir del índice de precios al productor      65 

Recuadro VI.1: Análisis comparativo de las proyecciones de septiembre del 2004  

con las del Informe de Política Monetaria de septiembre del 2003      76 

 

Recuadro VI.2: Efectos en Chile del shock del petróleo       78 

 

Recuadro VI.3: ¿Cuánto se alejan de su objetivo los países que siguen metas de inflación?   81 

 

Recuadros IPoM Mayo 2004 

Recuadro I.1: La inversión en el mundo         29 

Recuadro I.2: Evolución reciente y perspectivas para el precio del cobre     32 

Recuadro II.1: Cambios en la expansividad de la política monetaria en Chile 

y en las principales economías          42 

Recuadro III.1: Efectos de las restricciones al suministro de gas en la actividad     53 

Recuadro III.2: Nuevos indicadores de coyuntura: Encuesta de confianza empresarial 

de Icare/U. Adolfo Ibáñez           56 

 

Recuadro III.3: Composición sectorial y perspectivas de la inversión en maquinaria y equipos   60 

 

Recuadros IPoM Enero 2004 

Recuadro: Meta de inflación: la racionalidad del rango meta de 2 a 4% centrado en 3%   18 

Recuadro I.1:  El mercado del cobre y los principales determinantes de su precio    32 

Recuadro II.1:  El régimen de flotación cambiaria        43 

Recuadro III.1: Inversión y expectativas         55 

Recuadro III.2: Principales conclusiones de la Conferencia Anual 2003:  

«Mercado Laboral e Instituciones»          57 

Recuadro IV.1: Competencia y márgenes de comercialización      67 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2003 

Recuadro: Evaluación del Informe de Política Monetaria       18 

Recuadro II.1: Dinero y política monetaria         38 

Recuadro III.1: Tratado de libre comercio entre Chile y Estados Unidos     47 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095676_es.pdf/9ae46289-4d85-fafe-dd30-8ab0285553cc?t=1573269891097
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095676_es.pdf/9ae46289-4d85-fafe-dd30-8ab0285553cc?t=1573269891097
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095675_es.pdf/c9530577-b2ec-c2a0-cd27-47b8ca02e2ac?t=1573291556720
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095675_es.pdf/c9530577-b2ec-c2a0-cd27-47b8ca02e2ac?t=1573291556720
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095673_es.pdf/0de4e2d0-7965-9d71-9152-b8e7b169865e?t=1573270122627
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095673_es.pdf/0de4e2d0-7965-9d71-9152-b8e7b169865e?t=1573270122627


 
 

Recuadro IV.1: Medidas de inflación subyacente        56 

Recuadro IV.2: Impuestos indirectos e inflación        59 

Recuadro V.1: La importancia del balance de riesgos       73 

Recuadro V.2: Análisis comparativo de las proyecciones de septiembre del 2003 con las del  

Informe de Política Monetaria de septiembre del 2002       74 

 

Recuadros IPoM Mayo 2003 

Recuadro I.1: El mercado internacional del petróleo        27 

Recuadro II.1:  El impulso monetario en perspectiva        37 

Recuadro II.2: Expectativas de cambio de la TPM        39 

Recuadro II.3 Créditos de consumo         42 

Recuadro II.4: Sistemas de pagos          44 

Recuadro III.1: Balance de las exportaciones en el período 2000-2002      59 

Recuadro IV.1: Brechas de actividad en perspectiva internacional      68 

Recuadro V.1: Proyección de inflación de mediano plazo       80 

 

Recuadros IPoM Enero 2003 

Recuadro II.1: Nuevos instrumentos financieros        34 

 

Recuadro II.2: Transmisión de la tasa de política monetaria a tasas bancarias: evidencia empírica  36 

Recuadro II.3: Crecimiento del dinero: nuevos antecedentes       39 

Recuadro II.4: Intervenciones en el mercado cambiario: racionalidad y  

coherencia con el marco de política         41 

Recuadro II.5: Diferencial entre tasas de interés reales internas y externas de largo plazo y  

tipo de cambio            44 

Recuadro III.1: Efectos del acuerdo de asociación política, comercial y  

de cooperación con la Unión Europea en la economía chilena      54 

Recuadro III.2: Información de deuda pública        57 

Recuadro IV.1: Evolución de los precios externos de los bienes importados     64 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2002 

Recuadro I.1: Efectos de la situación brasileña en las proyecciones del PIB y de gasto    24 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095672_es.pdf/f6a9e8ed-d8ac-78ac-bb1a-2a1cc369515e?t=1573270360797
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095672_es.pdf/f6a9e8ed-d8ac-78ac-bb1a-2a1cc369515e?t=1573270360797
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095670_es.pdf/08936580-ced9-e174-da41-fb6c430ef5eb?t=1573278353383
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095670_es.pdf/08936580-ced9-e174-da41-fb6c430ef5eb?t=1573278353383
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095667_es.pdf/18757f8e-ccaa-2260-60aa-5ad3ab3143d5?t=1573286907000
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095667_es.pdf/18757f8e-ccaa-2260-60aa-5ad3ab3143d5?t=1573286907000


 
 

Recuadro I.2:  Inversión extranjera directa         27 

Recuadro II.1: A un año de la nominalización de la política monetaria en Chile     37 

Recuadro II.2: Programa de modernización de la política financiera del Banco Central de Chile   40 

Recuadro III.1: Exportaciones, actividad y gasto interno       51 

Recuadro III.2: Rentabilidad del sector corporativo no financiero      54 

Recuadro V.1: Análisis comparativo de las proyecciones de septiembre del 2002 

con las del Informe de Política Monetaria de septiembre del 2001      69 

 

Recuadros IPoM Mayo 2002 

Recuadro I.1: Impacto del petróleo en la economía mundial y en Chile     26 

Recuadro I.2: Efectos en Chile de la situación argentina       28 

Recuadro II.1: La tasa de interés neutral         41 

Recuadro II.2: T Transmisión de la política monetaria       43 

Recuadro III.1: Análisis del ciclo económico         55 

Recuadro III.2: Índices de confianza         56 

Recuadro III.3: Nueva serie de cuenta corriente de balanza de pagos      58 

 

 

 

Recuadros IPoM Enero 2002 

Recuadro: Dinero, inflación y depreciación         15 

Recuadro I.1: Argentina y el contagio en las economías emergentes      28 

Recuadro I.2: Desempeño de las proyecciones de Consensus Forecasts     32 

Recuadro II.1: Efectos de la nominalización de la política monetaria      45 

Recuadro II.2: Correlaciones del tipo de cambio        47 

Recuadro III.1: Los inventarios a través del ciclo        62 

Recuadro IV.1: Expectativas de inflación del sector privado       73 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2001 

Recuadro: La nominalización de la tasa de política monetaria       14 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095665_es.pdf/f8f9f030-5ebc-4a9b-6dd5-120f2b565326?t=1573281411560
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095665_es.pdf/f8f9f030-5ebc-4a9b-6dd5-120f2b565326?t=1573281411560
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095664_es.pdf/939df8fe-7583-e4d5-64cd-ce6e3d1393f6?t=1573278961887
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095664_es.pdf/939df8fe-7583-e4d5-64cd-ce6e3d1393f6?t=1573278961887
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095663_es.pdf/c2abbae8-5785-0b2d-36d7-a5524e55a3a7?t=1573287287680
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095663_es.pdf/c2abbae8-5785-0b2d-36d7-a5524e55a3a7?t=1573287287680


 
 

Recuadro II.1: Margen entre tasas de colocación y captación       36 

Recuadro II.2: El dinero y la actividad en la coyuntura actual       39 

Recuadro II.3: Expectativas de depreciación nominal y real       41 

Recuadro III.1: Consumo y desocupación         55 

Recuadro III.2: La nueva medición del PIB para el año 1996       57 

Recuadro III.3: Evolución de los volúmenes exportados por destino      59 

Recuadro III.4: Fuentes del crecimiento         61 

Recuadro IV.1: El traspaso de depreciación a inflación       71 

Recuadro IV.2: Precio de importación de bienes durables desde Asia      73 

Recuadro V.1: Análisis comparativo de las proyecciones de septiembre del 2001 

con aquellas del Informe de Política Monetaria de septiembre del 2000     83 

 

Recuadros IPoM Mayo 2001 

Recuadro II.1: Solidez de la economía chilena ante crisis en economías emergentes    25 

Recuadro IV.I: Evolución de las colocaciones de consumo       43 

Recuadro V.1: Determinantes de la participación laboral       50 

  

Recuadros IPoM Enero 2001 

Recuadro: Proyecciones y política monetaria        12 

 

Recuadro I.1: Comportamiento de los márgenes de comercialización      23 

Recuadro III.1: Determinantes de largo plazo y dinámica de corto plazo del tipo de cambio real   43 

Recuadro IV.I: La política de superávit estructural        60 

Recuadro IV.2: Implicancias e hipótesis acerca del comportamiento del empleo    62 

 

Recuadros IPoM Septiembre 2000 

Recuadro I.1: Traspaso del tipo de cambio a los precios       20 

Recuadro I.2: Operación del nuevo reglamento del Fondo de Estabilización del precio del petróleo 22 

Recuadro II.1: Evolución de los flujos del capital a las economías emergentes     32 

Recuadro III.1: Relación entre la tasa de interés real de largo plazo interna y externa    47 

Recuadro V.1: Objetivos de la política monetaria y mecanismos de transmisión     76 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095662_es.pdf/21f3bb48-1a0f-b493-0204-f3684246e723?t=1573270519807
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095662_es.pdf/21f3bb48-1a0f-b493-0204-f3684246e723?t=1573270519807
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095655_es.pdf/e05220a2-48eb-d123-eaaa-cf846853d308?t=1573283424193
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095655_es.pdf/e05220a2-48eb-d123-eaaa-cf846853d308?t=1573283424193
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095654_es.pdf/1f6a9b76-0455-a5d7-0be7-375d70a531dc?t=1573289350757
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095654_es.pdf/1f6a9b76-0455-a5d7-0be7-375d70a531dc?t=1573289350757


 
 

Recuadro V.2: Análisis comparativo de las proyecciones de septiembre del 2000  

con las del informe al senado de septiembre de 1999       79 

 

Recuadros IPoM Mayo 2000 

Recuadro I.1: Mediciones de la inflación subyacente        17 

Recuadro II.1: Vulnerabilidad del escenario internacional al precio del petróleo     30 

Recuadro IV.1: Impulso fiscal          55 

Recuadro IV.2: Productividad, producto potencial y brecha de capacidad     56 

Recuadro VII.1: Efectos del precio del petróleo sobre los precios nacionales     72 

https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095653_es.pdf/f9c46e06-c82b-cb1c-29fe-cd038a43b516?t=1573273369583
https://www.bcentral.cl/documents/33528/133297/bcch_archivo_095653_es.pdf/f9c46e06-c82b-cb1c-29fe-cd038a43b516?t=1573273369583

