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BANCO CENTRAL DE CHILE

Desde el comienzo de la crisis subprime, la industria bancaria 
europea ha sido afectada tanto por los problemas fiscales como 
por la baja actividad económica en la Eurozona. En algunos 
aspectos, si bien la situación financiera de la banca es mejor a la 
que tenía previo a la crisis, en otros se requiere de avances que 
permitan resistir el impacto de un empeoramiento de la situación 
macroeconómica, así como un mayor deterioro de la confianza 
de los mercados. 

En  términos de solvencia, los indicadores de la banca han 
aumentado entre el 2007 y el 2011. Esto, en parte, como 
resultado de los requerimientos de capital anunciados por la 
Autoridad Bancaria Europea (EBA) a finales del 2011, así como por 
diferentes medidas implementadas por los supervisores bancarios 
en las respectivas economías. En concreto, el índice promedio 
de adecuación de capital de la Eurozona aumentó desde 6,6 a 
11,4% entre el 2007 y el 2011, en un proceso relativamente más 
acelerado que el de otras economías desarrolladas (gráfico I.11)

Sin embargo, el bajo nivel de actividad y la incertidumbre 
prevaleciente en las economías de Europa periférica han 
provocado un sostenido deterioro en la actividad bancaria. Las 
colocaciones totales de la banca se redujeron, en promedio, 0,3% 
en los primeros 4 meses de este año, siendo estas contracciones 
más acentuadas en Portugal (-1,4%), España (-1,02%) e Italia 
(-0,3%). Las presiones a la actividad bancaria en estas economías 
podrían continuar en vista de la evolución de los depósitos 
bancarios (gráfico I.12)5/.  

RecuadRo I.1: SiStema bancario europeo 
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GRáfIco I.11
Capitalización de la banca (1)
(porcentaje de los activos ponderados por riesgo)

1) Incluye los bancos más grandes de cada economía: 19 en EE.UU., 52 en la Eurozo-
na, 5 en el Reino Unido, 3 en Japón y 6 en Canadá.
(2) Se utilizó información hasta septiembre del 2011 para aquellas instituciones que 
no disponían de información para el año completo.

Fuente: Banco de la Reserva de Australia (2012).

GRáfIco I.12
Depósitos del sistema bancario en la Eurozona (*)
(variación anual, porcentaje)

(*) Excluye depósitos de instituciones financieras y gobiernos.

Fuente: Banco Central de Chile en base a información del BCE.

La calidad de los activos bancarios también ha presentado un 
creciente deterioro. En promedio, la región exhibía un nivel de 
activos en mora de 5,2% en diciembre del 2011, altamente 
influenciado por Italia (11%) y España (8,5%). En el año 2009 
hubo un aumento importante y drástico en la cartera vencida del 
sistema bancario de Irlanda (9%), lo que generó el rescate de su 
sistema bancario a finales del 2010 (gráfico I.13).

En relación al costo de financiamiento bancario, si bien este 
mejoró a comienzos del 2012, en el transcurso del segundo 
trimestre ha alcanzado niveles históricamente altos. Durante este 
período, el CDS promedio bancario de la Eurozona aumentó 60 

5/ Las mayores reducciones se vinculan a depósitos mayoristas. 
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puntos base, siendo los sistemas bancarios de Italia y España los 
que presentaron los mayores aumentos, 100 y 85 puntos base, 
respectivamente. Este mayor costo de financiamiento, tal como 
se explica en el capítulo I, coincidió con mayores tensiones a nivel 
soberano, lo que ilustra la retroalimentación entre la situación 
fiscal, macro y bancaria.
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Gráfico i.13
Cartera vencida en la Eurozona
(porcentaje de las colocaciones)

Gráfico i.14
Utilidades de la banca europea
(porcentaje de los activos)

Gráfico i.15
Clasificación de riesgo del sistema bancario en Europa (*)
(porcentaje)

Fuentes: FMI y Banco Mundial.

Como resultado de lo anterior, las utilidades de la banca han 
disminuido en los países de Europa periférica.  En Portugal, Grecia 
e Irlanda esta reducción es coherente con su débil situación 
financiera y los recientes procesos de intervención. En tanto que 
España aún muestra números positivos, sustentados por su banca 
internacional (gráfico I.14). 

En conclusión, en la Eurozona la situación de la banca es 
compleja, lo cual, en parte, se evidencia en un marcado y 
sistemático deterioro de las clasificaciones de riesgo (gráfico 
I.15). Los antecedentes expuestos presentan un cierto grado de 
heterogeneidad, siendo especialmente relevantes los desafíos y 
riesgos en España e Italia, aunque son pertinentes para todo el 
sistema bancario de la región. Esto, debido a la alta interrelación 
financiera y comercial al interior de la UE. 

(*) Cifras anualizadas.
Fuente: FMI. 

(*)  Considera a los bancos europeos con clasificación de riesgo que fueron incluidos 
en las pruebas de tensión realizadas por el EBA en junio del 2011.

Fuente: Banco Central de Chile en base a Moody’s. 
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