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CUADRO 9.1.2
Agregados monetarios reales desestacionalizados (1)(2)(3)

BANCO DE ESPAÑA / INDICADORES ECONÓMICOS

(Promedios en saldos reales, en miles de millones de pesos de 2023)   
                                                                                                                        

                         Circulante (4)                                                  M1 (5)                         
                                                                                                                        
                                                                                                                        

             Original                Desestacionalizado                  Original                Desestacionalizado     
                                                                                                                        
              Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.

     Serie      en 12 meses        Serie      en el mes          Serie      en 12 meses        Serie      en el mes     
                                                                                                                        

                                        

2020       14.434,2 33,4 14.045,7 -1,7 81.275,8 37,1 79.184,5 1,6 
2021       17.694,4 47,9 17.273,8 -2,5 92.644,3 38,5 90.523,8 -3,7 
2022       11.994,6 -15,6 11.737,7 -3,9 59.498,8 -21,7 58.296,5 -2,9 
2023       10.373,3 -23,0 10.178,9 -1,2 55.615,4 -20,3 54.647,8 0,1 

2022 Mar   15.749,2 1,7 15.920,0 -2,9 80.118,1 -4,9 80.959,9 -3,9 
         Abr 15.063,1 -2,1 15.248,2 -4,2 77.863,6 -7,5 77.702,8 -4,0 
         May 14.606,9 -11,6 14.718,7 -3,5 73.870,1 -21,4 73.657,7 -5,2 
         Jun 14.104,3 -19,9 14.170,1 -3,7 71.459,3 -26,0 70.773,6 -3,9 
         Jul 13.618,4 -23,8 13.693,4 -3,4 67.961,4 -30,0 67.819,9 -4,2 
         Ago 13.201,5 -27,1 13.256,7 -3,2 64.447,5 -33,4 64.832,9 -4,4 
         Sep 12.963,4 -28,3 12.865,4 -3,0 63.255,1 -33,4 63.365,2 -2,3 
         Oct 12.604,4 -28,8 12.603,6 -2,0 61.140,8 -35,0 61.694,8 -2,6 
         Nov 12.138,9 -31,0 12.215,4 -3,1 58.673,5 -36,2 60.015,7 -2,7 
         Dic 11.994,6 -32,2 11.737,7 -3,9 59.498,8 -35,8 58.296,5 -2,9 

2023 Ene   11.624,8 -31,9 11.486,5 -2,1 58.047,5 -34,1 57.373,1 -1,6 
         Feb 11.439,1 -30,8 11.338,2 -1,3 57.106,9 -32,1 57.177,0 -0,3 
         Mar 11.124,5 -29,4 11.231,6 -0,9 56.220,5 -29,8 56.739,1 -0,8 
         Abr 10.937,3 -27,4 11.086,0 -1,3 56.081,0 -28,0 55.952,5 -1,4 
         May 10.843,7 -25,8 10.935,0 -1,4 55.988,0 -24,2 55.824,7 -0,2 
         Jun 10.743,6 -23,8 10.788,4 -1,3 55.775,8 -21,9 55.225,9 -1,1 
         Jul 10.635,2 -21,9 10.688,4 -0,9 54.934,6 -19,2 54.845,8 -0,7 
         Ago 10.526,9 -20,3 10.569,2 -1,1 54.538,7 -15,4 54.892,6 0,1 
         Sep 10.521,3 -18,8 10.438,3 -1,2 54.824,7 -13,3 54.836,9 -0,1 
         Oct 10.406,1 -17,4 10.390,9 -0,5 54.239,6 -11,3 54.645,7 -0,3 
         Nov 10.251,3 -15,6 10.306,5 -0,8 53.342,8 -9,1 54.577,0 -0,1 
         Dic 10.373,3 -13,5 10.178,9 -1,2 55.615,4 -6,5 54.647,8 0,1 

2024 Ene   10.280,6 -11,6 10.165,8 -0,1 55.603,9 -4,2 54.994,4 0,6 
         Feb 10.214,9 -10,7 10.124,9 -0,4 55.049,1 -3,6 55.129,2 0,2 

  

BANCO DE ESPAÑA / INDICADORES ECONÓMICOS

      
      

  

      
      
      
      

  
  
  
  

                

CUADRO 9.1.2
Agregados monetarios reales desestacionalizados (continuación) (1)(2)(3)

BANCO DE ESPAÑA / INDICADORES ECONÓMICOS

(Promedios en saldos reales, en miles de millones de pesos de 2023)   
                                                                                                                        

                            M2 (6)                                                      M3 (7)                          
                                                                                                                        
                                                                                                                        

             Original                Desestacionalizado                  Original                Desestacionalizado     
                                                                                                                        
              Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.

     Serie      en 12 meses        Serie      en el mes          Serie      en 12 meses        Serie      en el mes     
                                                                                                                        

                                        

2020       198.042 6,4 195.640 -0,6 331.660 5,7 330.094 -2,5 
2021       207.256 4,0 205.045 -1,3 352.362 2,9 350.894 -0,4 
2022       188.581 -5,6 186.833 -0,1 322.079 -2,9 320.967 -0,3 
2023       193.933 -0,3 192.330 0,4 328.752 -2,5 327.831 0,8 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

2022 Mar   193.210 -1,8 194.642 -1,9 334.761 1,8 338.618 -1,5 
         Abr 193.194 -2,1 193.553 -0,6 331.580 -0,3 334.164 -1,3 
         May 192.506 -4,1 193.082 -0,2 334.447 -1,1 335.409 0,4 
         Jun 191.720 -5,7 191.443 -0,8 333.902 -2,3 333.217 -0,7 
         Jul 190.151 -8,0 189.908 -0,8 335.437 -3,3 333.960 0,2 
         Ago 188.202 -9,9 188.548 -0,7 330.471 -6,2 328.642 -1,6 
         Sep 188.962 -8,8 188.674 0,1 326.607 -7,2 324.974 -1,1 
         Oct 188.999 -9,4 188.402 -0,1 326.365 -7,5 325.014 0,0 
         Nov 186.788 -10,1 187.079 -0,7 323.501 -8,7 322.025 -0,9 
         Dic 188.581 -9,0 186.833 -0,1 322.079 -8,6 320.967 -0,3 

2023 Ene   188.229 -6,7 187.535 0,4 320.023 -7,6 320.892 -0,0 
         Feb 187.576 -4,9 188.641 0,6 320.103 -6,4 321.799 0,3 
         Mar 189.161 -2,1 190.415 0,9 319.768 -4,5 323.150 0,4 
         Abr 191.091 -1,1 191.417 0,5 320.979 -3,2 323.439 0,1 
         May 190.167 -1,2 190.657 -0,4 324.004 -3,1 324.663 0,4 
         Jun 192.557 0,4 192.157 0,8 324.929 -2,7 324.210 -0,1 
         Jul 191.936 0,9 191.654 -0,3 323.564 -3,5 322.171 -0,6 
         Ago 190.714 1,3 191.133 -0,3 326.181 -1,3 324.412 0,7 
         Sep 191.729 1,5 191.514 0,2 324.856 -0,5 323.608 -0,2 
         Oct 193.235 2,2 192.768 0,7 326.907 0,2 325.627 0,6 
         Nov 191.129 2,3 191.568 -0,6 326.283 0,9 325.126 -0,2 
         Dic 193.933 2,8 192.330 0,4 328.752 2,1 327.831 0,8 

2024 Ene   194.621 3,4 193.865 0,8 329.986 3,1 330.725 0,9 
         Feb 193.860 3,4 194.815 0,5 330.123 3,1 331.696 0,3 
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NOTAS
 

Cuadro   9.1.2. Agregados monetarios reales desestacionalizados

(1) La desestacionalización de las series se ha basado en el modelo X-12 Arima
(disponible en www.census.gov), incluyendo los efectos de semana santa, años
bisiestos y un vector que ajusta por días de la semana, considerando feriados. El
promedio móvil estacional de Henderson utilizado es de 3x9.

(2) Variación media anual.

(3) Cifras provisionales.

(4) El modelo Arima seleccionado es (1 1 0)(2 1 0).

(5) El modelo Arima seleccionado es (0 1 1)(0 1 1).

(6) El modelo Arima seleccionado es (0 1 1)(0 1 1).

(7) El modelo Arima seleccionado es (0 1 1)(1 1 1).

Producto de la incorporación de nuevas fuentes de información, las series de M2
y M3 publicadas en octubre de 2017 han sido revisadas  desde enero de 2005 a
la fecha, debido a la actualización de los Depósitos a Plazo (Dp). Adicionalmente,
se revisaron las series de Depósitos en Cuenta Corriente (D1) y Depósitos y
Ahorro a la Vista (Dv + Ahv).

Producto de modificaciones en una de las fuentes de información no bancaria,
las series de M3 y de sus componentes Cuotas de resto de fondos mutuos e
Inversión de fondos mutuos en M3 publicadas en septiembre 2019 han sido
revisadas desde agosto 2017.
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