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CUADRO 9.1.2
Agregados monetarios reales desestacionalizados (1)(2)(3)

BANCO DE ESPAÑA / INDICADORES ECONÓMICOS

(Promedios en saldos reales, en miles de millones de pesos de 2023)   
                                                                                                                        

                         Circulante (4)                                                  M1 (5)                         
                                                                                                                        
                                                                                                                        

             Original                Desestacionalizado                  Original                Desestacionalizado     
                                                                                                                        
              Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.

     Serie      en 12 meses        Serie      en el mes          Serie      en 12 meses        Serie      en el mes     
                                                                                                                        

                                        

2021       17.694,4 47,9 17.277,6 -2,5 92.644,3 38,5 90.469,3 -3,9 
2022       11.994,6 -15,6 11.740,0 -3,9 59.498,8 -21,7 58.215,4 -3,2 
2023       10.373,3 -23,0 10.179,2 -1,3 55.615,4 -20,3 54.513,7 -0,3 
2024       10.115,9 -7,3 9.932,3 0,3 55.875,6 -2,0 54.798,4 -0,3 

2023 Dic   10.373,3 -13,5 10.179,2 -1,3 55.615,4 -6,5 54.513,7 -0,3 

2024 Ene   10.280,6 -11,6 10.163,8 -0,2 55.603,9 -4,2 54.696,4 0,3 
         Feb 10.214,9 -10,7 10.121,8 -0,4 55.049,1 -3,6 54.764,9 0,1 
         Mar 10.164,8 -8,6 10.196,5 0,7 54.653,3 -2,8 54.738,5 -0,0 
         Abr 10.070,9 -7,9 10.159,1 -0,4 54.910,6 -2,1 54.477,7 -0,5 
         May 9.970,3 -8,1 10.034,3 -1,2 54.248,2 -3,1 54.178,6 -0,5 
         Jun 9.936,9 -7,5 9.965,9 -0,7 54.702,5 -1,9 54.210,6 0,1 
         Jul 9.810,6 -7,8 9.890,7 -0,8 54.180,6 -1,4 54.291,9 0,2 
         Ago 9.771,2 -7,2 9.851,6 -0,4 53.374,8 -2,1 54.023,6 -0,5 
         Sep 9.906,7 -5,8 9.871,8 0,2 54.099,0 -1,3 54.379,5 0,7 
         Oct 9.766,2 -6,1 9.779,3 -0,9 53.069,2 -2,2 53.987,8 -0,7 
         Nov 9.850,5 -3,9 9.900,0 1,2 53.645,1 0,6 54.973,0 1,8 
         Dic 10.115,9 -2,5 9.932,3 0,3 55.875,6 0,5 54.798,4 -0,3 

2025 Ene   10.058,5 -2,2 9.943,1 0,1 55.591,0 -0,0 54.666,3 -0,2 
         Feb 10.011,9 -2,0 9.929,2 -0,1 54.780,5 -0,5 54.482,0 -0,3 
         Mar 9.950,4 -2,1 9.964,4 0,4 54.619,8 -0,1 54.611,1 0,2 
         Abr 9.885,8 -1,8 9.962,9 -0,0 55.382,6 0,9 54.842,2 0,4 
         May 9.879,6 -0,9 9.937,8 -0,3 54.831,2 1,1 54.764,8 -0,1 
         Jun 9.929,3 -0,1 9.954,2 0,2 55.381,1 1,2 54.880,9 0,2 
         Jul 9.815,8 0,1 9.904,7 -0,5 54.718,4 1,0 54.873,3 -0,0 
         Ago 9.805,1 0,3 9.900,6 -0,0 54.509,3 2,1 55.218,3 0,6 
         Sep 9.919,9 0,1 9.884,5 -0,2 54.952,2 1,6 55.225,7 0,0 
         Oct 9.861,8 1,0 9.878,8 -0,1 54.264,8 2,3 55.333,2 0,2 
         Nov 9.833,3 -0,2 9.879,8 0,0 54.349,2 1,3 55.666,2 0,6 
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CUADRO 9.1.2
Agregados monetarios reales desestacionalizados (continuación) (1)(2)(3)

BANCO DE ESPAÑA / INDICADORES ECONÓMICOS

(Promedios en saldos reales, en miles de millones de pesos de 2023)   
                                                                                                                        

                            M2 (6)                                                      M3 (7)                          
                                                                                                                        
                                                                                                                        

             Original                Desestacionalizado                  Original                Desestacionalizado     
                                                                                                                        
              Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.               Variac. porcent.

     Serie      en 12 meses        Serie      en el mes          Serie      en 12 meses        Serie      en el mes     
                                                                                                                        

                                        

2021       193.190 1,9 191.539 -1,7 352.388 4,7 349.816 -0,5 
2022       177.826 -7,4 176.573 -0,1 321.426 -3,5 319.420 -0,8 
2023       177.978 -0,9 176.929 0,2 327.856 -2,7 326.190 0,8 
2024       179.650 0,7 178.652 -0,3 336.829 3,7 335.430 0,0 

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

2023 Dic   177.978 0,1 176.929 0,2 327.856 2,0 326.190 0,8 

2024 Ene   177.888 -0,3 177.538 0,3 328.815 3,3 330.145 1,2 
         Feb 177.618 -0,2 178.062 0,3 330.143 3,5 332.476 0,7 
         Mar 178.381 0,4 179.436 0,8 332.193 4,3 335.202 0,8 
         Abr 178.836 0,3 178.972 -0,3 332.774 4,4 335.185 -0,0 
         May 178.176 0,2 178.314 -0,4 331.500 3,6 332.672 -0,7 
         Jun 180.138 0,2 179.043 0,4 335.784 4,1 334.406 0,5 
         Jul 180.917 0,8 179.979 0,5 336.086 4,5 335.025 0,2 
         Ago 180.950 1,4 180.421 0,2 335.976 3,8 334.103 -0,3 
         Sep 180.797 2,1 180.631 0,1 337.141 4,1 335.324 0,4 
         Oct 178.719 1,4 179.607 -0,6 333.781 2,6 331.891 -1,0 
         Nov 177.828 1,6 179.271 -0,2 335.688 3,6 335.284 1,0 
         Dic 179.650 0,9 178.652 -0,3 336.829 2,7 335.430 0,0 

2025 Ene   178.242 0,2 177.925 -0,4 332.744 1,2 334.054 -0,4 
         Feb 177.600 -0,0 178.120 0,1 331.484 0,4 333.757 -0,1 
         Mar 176.518 -1,0 177.485 -0,4 329.949 -0,7 332.807 -0,3 
         Abr 178.793 -0,0 178.779 0,7 333.913 0,3 336.105 1,0 
         May 178.731 0,3 178.819 0,0 338.439 2,1 339.426 1,0 
         Jun 180.451 0,2 179.373 0,3 341.264 1,6 339.790 0,1 
         Jul 178.917 -1,1 178.095 -0,7 341.408 1,6 340.245 0,1 
         Ago 178.286 -1,5 177.845 -0,1 343.345 2,2 341.581 0,4 
         Sep 178.062 -1,5 177.868 0,0 344.258 2,1 342.404 0,2 
         Oct 176.867 -1,0 177.830 -0,0 345.146 3,4 343.499 0,3 
         Nov 176.757 -0,6 178.076 0,1 344.307 2,6 343.954 0,1 
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NOTAS
 

Cuadro   9.1.2. Agregados monetarios reales desestacionalizados

(1) La desestacionalización de las series se ha basado en el modelo X-12 Arima
(disponible en www.census.gov), incluyendo los efectos de semana santa, años
bisiestos y un vector que ajusta por días de la semana, considerando feriados. El
promedio móvil estacional de Henderson utilizado es de 3x9.

(2) Variación media anual.

(3) Cifras provisionales.

(4) El modelo Arima seleccionado es (1 1 0)(2 1 0).

(5) El modelo Arima seleccionado es (0 1 1)(0 1 1).

(6) El modelo Arima seleccionado es (0 1 1)(0 1 1).

(7) El modelo Arima seleccionado es (0 1 1)(1 1 1).

Producto de la incorporación de nuevas fuentes de información, las series de M2
y M3 publicadas en octubre de 2017 han sido revisadas  desde enero de 2005 a
la fecha, debido a la actualización de los Depósitos a Plazo (Dp). Adicionalmente,
se revisaron las series de Depósitos en Cuenta Corriente (D1) y Depósitos y
Ahorro a la Vista (Dv + Ahv).

Producto de modificaciones en una de las fuentes de información no bancaria,
las series de M3 y de sus componentes Cuotas de resto de fondos mutuos e
Inversión de fondos mutuos en M3 publicadas en septiembre 2019 han sido
revisadas desde agosto 2017.

Producto de la incorporación de nuevas fuentes de información y ajustes
metodológicos, los agregados M2 y M3 publicados en noviembre 2024 han sido
revisados para el periodo enero 2020 - septiembre 2024.
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