ISSN:0716-2502

Serie de Estudios Economicos
N° 39

Matriz de Cuentas Sociales 1986
una SAM para Chile

José Venegas Morales

BANCO CENTRAL DE CHILE



SERIE DE ESTUDIOS ECONOMICOS

N° 39

MATRIZ DE CUENTAS SOCIALES 1986: UNA SAM PARA CHILE

JOSE VENEGAS MORALES



TRABAJO EDITADO POR EL
DEPARTAMENTO PUBLICACIONES
DE LA GERENCIA DE ESTUDIOS
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
ISSN: 0716-2502

Edicién en castellano e inglés: 200 ejemplares
Impreso en Chile



EL CONTENIDO DEL PRESENTE TRABAJO
ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DE
SU AUTOR Y NO COMPROMETE LA
OPINION DEL BANCO CENTRAL DE CHILE



INDICE

Pagina
Introduccién 7
Las SAM: objetivos y antecedentes histéricos 7
La SAM para Chile 10
Macro SAM para la economia chilena 1986 11
El tratamiento de los agentes en la SAM 1986 12
Fuentes y métodos 13
SAM. Economia chilena 1986 17
BIBLIOGRAFIA 21

TITULOS PUBLICADOS DE LA SERIE DE ESTUDIOS ECONOMICOS 25



MATRIZ DE CUENTAS SOCIALES 1986: UNA SAM PARA CHILE

Introduccién

En este trabajo se propone una Matriz de Cuentas Sociales para Chile, més conocida
por su nombre en inglés Social Accounting Matrix (SAM). En su formulacién se aprovechd la
excepcional disponibilidad de informacion econdmica para 1986, recopilada en el estableci-
miento del afio base de la actual serie de cuentas nacionales de Chile. Esta SAM es la primera
que se ha generado en el pafs considerando el cumplimiento de tres objetivos fundamentales:
primero, compendiar en una sola tabla la totalidad de las cuentas de flujos productivos de
ingreso, gasto y acumulacion, y las matrices de insumo-producto y de formacion de capital que
se elaboraron en forma especial para 1986. Segundo, establecer una metodologia y una forma
de cruce y cierre de las cuentas econdmicas para continuar elaborando futuras SAM para
otros afos, que en lo posible consideren la informacién de distribucién del ingreso por clases
de hogares. Por ultimo, contribuir en el desarrollo de estudios para nuestro pais, basados en
modelos ecandmicos det tipo Computable General Equilibrium (CGE) que se han estado efec-
tuando en la actualidad.

No se pretende formular una introduccién conceptual a las SAM, pues ello conduciria a
repetir diversos conceptos que se pueden encontrar en forma mas detallada o resumida en
varios de los estudios citados en la bibliografia. Incluso, para suplir una posible carencia de
mayores antecedentes y para contribuir a la divulgacién de este tema, dicha bibliografia se ha
extendido a algunos textos de los cuales sélo se tiene su referencia en nuestro pais.

La parte central de este documento estd constituida por la SAM propiamente tal presen-
tada al finai del mismo. En consecuencia, el texto es una mera introduccion y explicacién de
dicho cuadro. En primer lugar, se plantea una breve definicién de estas matrices conjuntamen-
te con sus objetivos y antecedentes histdricos. Ello es necesario toda vez que esta clase de
estudios sdlo son familiares a una minoria de profesionales de la economia en Chile. En
segundo lugar, se presentan las fuentes y métodos que dan origen a la SAM 1986 para Chile.

Las SAM: objetivos y antecedentes historicos

Las SAM son cuadros de doble entrada que registran las interrelaciones de una amplia
gama de transacciones econémicas que se producen entre los distintos agentes o sectores de
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la actividad econtémica, en un espacio econémico {generalmente un pais), y en un periodo
determinado {(normalmente un ano).

Es posible sefialar cuatro usos principales de la SAM.

- Es una herramienta de gran alcance para el analisis econdmico: "... complementadas
con algunas tablas satélites (no monetarias), pueden ofrecer un esquema flexible y, sin
embargo, congruente para andlisis socioecondmicos” (United Nations 1993, p.461).
Dentro de las opciones de andlisis hay que destacar las que sirven a los propdsitos de
la politica econémica.

- Presenta un amplio panorama descriptivo de la economia de un pais, incluyendo todos
los aspectos mas relevantes: produccidn, distribucién del ingreso, inversién, flujos fi-
nancieros e incluso, si la informacién lo permite, activos, pasivos y riqueza nacional.

- s una de las herramientas disponibles mas completas para la elaboracién de modelos
econdmicos, incluyends, de forma flexible, parte o la totalidad de los stocks y flujos
mencionados en el parrafo anterior.

- Es un instrumento de integracion del universo de estadisticas econémicas dispersas
que existen y que cubren un panorama mas amplio aun que el sefialado en el Sistema
de Cuentas Nacionales. En ese sentido es especialmente valioso el desarrollo del
SESAME (Systern of Economic and Social Accounting Matrices and Exiensions), que
vincula las cuentas nacionales e insumo-producto con toda clase de informacion econé-
mica complementaria de cardcter no monetario (Keuning, 1994).

Como se puede deducir de esta primera aproximacion a una definicién de la SAM, fa
configuracion de estas matrices puede ser muy flexible y funcianal a los objetivos que se
persigan.

Ante todo, generalmente contienen matrices insumo-producto, vale decir, consideran
las interrelaciones de los sectores de actividad econdmica en las transacciones sobre oferta y
utilizacién de bienes y servicios.

Al margen de esas transacciones, generalmente consideran también, en forma primor-
dial, aguéllas referidas al origen y distribucién del ingreso, para lo cual se desarrollan clasifica-
ciones especiales del sector Hogares. A menudo, la elaboracién de una SAM tiene como
objetivo principal el estudio de esta drea de menor desarrollo relativo en la investigacién y
medicién econdmica.

Las SAM dan cabida, ademas, a las transacciones financieras que interrelacionan a los
agentes o sectores institucionales desde el punto de vista del origen y destino de los flujos de
acumulacién y’ su financiamiento, o en otras palabras, los registros de fuentes y usos de
fondos.

Finalmente, aungque en una etapa de desarrollo incipiente, las SAM también consideran
la posicién patrimonial de los sectores institucionales, esto es, el balance de activos y pasivos
acomienzo y fines del periodo definido para la SAM. Si se llegan a incorporar estos elementos
informativos, se completa ia totalidad de las transacciones econdmicas, ya que al tener los
stocks de fines y comienzos de ejercicios y la totalidad de los flujos de produccién, ingresos,
gastos, acumulacién y financiamiento, quedan definidas por diferencia las partidas de concilia-
cién que reflejan las pérdidas y ganancias de capital no atribuibles a las transacciones del
periodo.



Las dimensiones que puede tener una SAM son muy variables y dependeran de la
disponibilidad de informacién y los abjetivos que se persigan con su elaboracién. Si considera-
mos que {as matrices insumo-producto, generalmente se elaboran para mas de 50 ramas de
actividad, se tiene una matriz basica de a lo menos 50 filas por 50 columnas. Agregando las
otras filas y columnas, que cubririan minimamente el resto de las transacciones arriba descri-
tas, se tiene que una SAM generalmente considera méas de 100 filas y 100 columnas. No hay
limites sobre el méaximo de filas y columnas, pero si existe informacién mas o menos completa
de las transacciones, como en nuestro caso, se puede lliegar con facilidad a una matriz de mas
de 500 filas y 500 columnas. En realidad, la cota superior esta determinada por el horizonte de
analisis y las condiciones de manipulacién y operatividad que la matriz pueda tener. Una ma-
triz exageradamente grande puede ser de diticil calibracién e incluso lectura y puede, ademas,
considerar aspectos que no son relevantes para algunos andlisis socioeconémicos. Dado que
una matriz de centenas de filas y columnas no puede ser facilmente desplegada, en la practica
se manejan versiones resumidas por médulos de andlisis y las desagregaciones se disponen
para cada médulo por separado.

Finalmente, el espacio econdmico de las SAM generaimente corresponde al de un pais,
pero existen trabajos que consideran sectores o regiones dentro de un mismo pais (Pleskovic,
1985; Adelman, 1988 y Rojas, 1993), o de areas internacionales (Round, 1991). Incluso exis-
ten trabajos para las SAM de tipo mundial, desarrolladas para analizar los flujos financieros o
de comercio exterior (Luttik, 1988).

De las definiciones entregadas se puede concluir que la SAM es un cuadro que muestra
en una sola matriz las cuentas nacionales o la contabilidad macroecondmica de un pafs, En
esencia, el Cuadro 2.1 del Sistema de Cuentas Nacionales Rev.3 (SCN Rev.3), del afic 1968
(Naciones Unidas, 1970) es una SAM. Sin embargo, ella sélo estaba sugerida como un mode-
lo de ordenamiento o visién panoramica del sistema méas que corno una matriz susceptible de
etaborarse en un estudio econémico.

Sin embargo, en el Sistema de Cuentas Nacionales 1993 ~SCN 1993 -, (United Nations,
1993), se recogen explicitamente los desarrollos alcanzados en esta clase de investigaciones,
dedicadndose en forma especial ¢l capitufo XX a una introduccién a fas SAM. Con ello se
establecen las directrices internacionales para el desarrollo de esta clase de estudios, hacien-
do un reconocimiento oficial a la importancia que ellos tienen.

El estudio fundacional de las SAM se debe a Graham Pyatt, que, a través del Banco
Mundial, publicé primeramente "Planning Techniques for a Better Future” (Pyatt & Thorbecke,
1976), y luego desarrolld el primer trabajo empirico denominado "Social Accounting for
Development Planning: With Special Reference to Sri Lanka" (Pyatt & Roe, 1978). Sin embar-
go, los antecedentes de la propuesta de Pyatt se encuentran en los trabajos sobre cuentas
nacionales de Richard Stone, que culminaron con su incorporacién a las directrices en el
mencionado SCN Rev.3.

A partir de esta plataforma basica de formulacion, las investigaciones sobre la SAM se
han impulsado a través de varios trabajos:

- Los estudios posteriores del propio Graham Pyatt asociado con A.R. Roe, E. Tharbecke,
J.I. Round, y otros proyectos que se desarrollaron bajo la cobertura del Banco Mundial.

- Los trabajos empiricos efectuados por investigadores y académicos asociados con el
Instituto de Estudios Sociales (1SS) de La Haya, entre los cuales cabe mencionar los de:
Teekens, Kouwenaar, de Ruijter, Vos, etc.



Los trabajos de diversos economistas vinculados a la formulacién de Modelos Compu-
tables de Equilibrio General (Computable General Equilibrium, CGE), tales como los de
Lance Taylor, Hollis Chenery, Jaime de Melo, Sherman Robinson, Irma Adelman y otros,
desarrollados a partir de iniciativas institucionales como la de la OECDYy las de diversas
universidades norteamericanas y europeas principalmente holandesas ¢ inglesas.

Respecto a los trabajos empiricos sobre las SAM, cabe hacer notar que ellos partieron
efectuandose para algunos paises de Asia y Africa: Sri Lanka (Pyatt, 1978), Kenya (Central
Bureau of Statistics, 1981), Egipto (Eckhaus, 1981), Indonesia (Biro Pusak Statistik, 1983},
Malasia (Pyatt, 1984), Pakistan (Dhanani, 1988), etc. En los Gltimos afnos, estos estudios
empiricos se han extendido también a algunos paises mds desarroliados: itatia (Civardi, 1988),
Austria (Breuss, 1991), Holanda {Cohen, 1991), EE.UU. (Reinert, 1992), Sudatrica {(Naude,
1993). Aligual que en el caso de los CGE -al respecto ver explicacién que entrega S. Robinson,
1991- el fenémeno se deberia a que las SAM inicialmente sirvieron de base para estudios
sobre pobreza, distribucién del ingreso y desarrollo, pero paulatinamente han ido abriéndose a
estudios sobre comercio exterior y flujos financieros y otros temas presentes en la economia
actual que son de amplio interés en todos los paises.

En América Latina se han elaborado las SAM para varios paises, siendo las més tras-
cendentes las de Colombia (DANE, 1993) y Ecuador (Barreiros et al. 1987). Probablemente la
SAM para Ecuador 1975 sea uno de los estudios mas completos efectuados a la fecha.

En Chile, el estudio pionero de una SAM fue el elaborado por Alvaro Garcia y Mario
Castillo denominado "Una Matriz de Contabilidad Social para Chile, 1977: Aspectos
Metodolégicos y Resultados" (Garcia et al., 1984). No obstante, la falta de informacién econé-
mica basica para este trabajo limitd la proyeccién de sus resultados empiricos. De esta forma
"el énfasis fundamental fue metodolégico, esto es, senalar las fuentes y métodos utilizados
para construir una MCS (SAM)" (prélogo). Con todo, el trabajo es valioso principalmente por-
que describe el uso que se le puede dar en el "ardlisis de la relacion entre industrializacién y la
satisfaccion de necesidades basicas en el contexto de una estrategia de desarrollo” (pag. 46).

La SAM para Chile

La SAM que se entrega en el presente trabajo se basa en la informacién recopilada en
diterentes estudios que se podrian clasificar en: estudios oficiales publicados por el Banco
Central de Chile (BCCH, 1992 y 1994); un documento de trabajo interno no publicado (BCCH,
1991), y un estudio no oficial, elaborado para uso interno del Banco Central, MIDEPLAN y
CEPAL, (BCCH, 1994} ’

En los estudios oficiales hay congruencia de metodologias y cifras, conforme al marco
del Sistema de Cuentas Nacionales en el que fueron elaborados. En el estudio no oficial, si
bien para su elaboracion, se consideraron antecedentes de cuentas nacionales, la metodolo-
gia y las cifras no son del todo consistentes con las tradicionalmente adoptadas en cuentas
nacionales. El enfoque de estos disefios metodolégicos vy fa naturaleza de las estimaciones,
muestran mayor grado de libertad debido a la carencia de informacién estadistica que sirviera
de base.

El disefio de la SAM para la economia chilena se refleja de modo panordamico en una
matriz con datos agregados que se denomina Macro SAM. Esta matriz servird para ubicar los
moédulos de la SAM desagregada y el analisis de las fuentes de informacién.
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L.a mayoria de los datos de la Macro SAM sélo registran cifras de resumen sin mayor
significacion econémica. Constituyen una excepcion los de las celdas: (D,C) produccién bruta
a precios bésicos; asignacidon de consumo de capital fijo (inversidn de reposicién E,D}; varia-
cién de existencias (C.E); formacién bruta de capital fijo (F.E); (J,C) importaciones CIF, (C,J)
exportaciones FOB; otros pagos corrientes al exterior (4,A); otras ingresos corrientes del exte-
rior (A,J) y ahorro externo (E,J).

La importancia de la Macro SAM radica, mas bien, en que expone el conjunto de
submatrices 0 médulos que finalmente contendran los detalles matriciales con datos significa-
tivos. De tal forma, cada casillero en gris de la Macro SAM, constituye un médulo de la SAM.
En la SAM que se presenta al final de este trabajo se ha mantenido la notacién de letras para
establecer la conexidn con la Macro SAM y servir de referencia a la siguiente exposicién de los
antecedentes metodoldgicos del trabajo.

El tratamiento de los agentes en la SAM 1986

Sectores productivos.

En la SAM plenamente desagregada de este estudio, las mercancias y actividades
{filas y columnas C y D) se presentan sectorializadas en 11 grandes grupos. En otras palabras
la MiP 1986 de 75 filas por 75 columnas queda reducida en esta SAM a una matriz de 11 filas
por 11 columnas. La decisién fue tomada con el objeto de reducir al maximo las filas y colum-
nas, para obtener una tabla facil de presentar en forma impresa. Por supuesto, desagregar
mds los sectores, déndoles mayor flexibilidad de andlisis no resulta complicado, toda vez que
la configuracién y cuadratura de los médulos ya estd claramente especificada. La sectorializacién
adoptada se tomé del estudio previo de elaboracién de una MIP 1986 inversa (Venegas, 1994)
y tiene la siguiente idgica econdmica: Se privilegiaron los grandes grupos de sectores
exportadores que son claves en el crecimiento econémico chileno en la década 1985-985. Di-
chos macrosectores, por otra parte, integran verticalmente produccién primaria y manufactu-
rera, como es propio de su organizacién institucional, de modo que los sectores madera y
papel integran actividad forestal e industria de la madera, papel y ¢elulosa; productos del mar
integra pesca extractiva y elaboracién de conservas, harina y aceite de pescado y, finalmente,
petréleo integra las actividades extractiva y refinadora de ENAP. En este Gltimo caso, la rele-
vancia que se le dio al sector permite detectar con precision la importacién del petrélec crudo,
cuyo precio y volumen siguen constituyendo variables claves en la estructura de costos de la
economia chitena. El resto de los sectores se adecua aproximadamente a la estructura de un
digito de ia ClIU y a la de la desagregacién de grandes sectores de las publicaciones de las
cuentas nacionales.

Sectores institucionales.

Los sectores institucionales definidos en esta SAM son los siguientes:

1. Sector privado no finangiero

1.1 Hogares

1.2 Resto
2. Sector Pdblico

2.1 Gobiernc

2.2 Empresas publicas no financieras
3. Instituciones Financieras

3.1 Banco Central
3.2 Bancos comerciales
3.3 Oftras



El sector privado no financiero considera todos los agentes privados usuarios o produc-
tores de bienes y servicios no financieros residentes en el pais. Sobre la base del estudio de
Ingresos y Gastos de Hogares se pudo extraer de dicho sector la parte de Hogares correspon-
diente a consumidores. De esta forma, el resto del sector privado no financiero se obtuvo
como residuo y abarcaria todos los agentes privados productores de bienes y servicios no
financieros, estén o no constituidos como sociedades de capital.

El sector publico, considerado en su acepcién mas amplia, abarca tanto el gobierno
general como fas empresas pUblicas no financieras, constituidas o no como sociedades de
capital.

El sector financiero se subdividié en Banco Central, bancos comerciales y otras institu-
ciones financieras. Entre estas Ultimas destacan las sociedades financieras, compafias de
seguros y otros agentes intermediarios del mercado financiero.

Como es obvio, esta clasificacidén de agentes no pudo ser consistente en la cuenta
corriente y de acumulacién de la SAM por razones de disponibilidad de informacion basica.
Asimismo, para la cuenta de Ingresos y Gastos se dispuso del estudio especial de Hogares y
también de una desagregacion de las empresas no financieras publicas y privadas. En cam-
bio, para la Cuenta Financiera no se dispuso de tales aperturas, de forma tal que se reordend
la informacién de los agentes no financieros, creando un sector Resto de la Economia que
resumiera la informacién no desagregada del sector privado y empresas publicas no financie-
ras.

Fuentes y métodos

a) Intersecciones médulos fila y columna Ay B. Médulos de Cuentas Institucionales de
Ingresos y Gastos.

La informacién basica proviene del estudio de Ingresos y Gastos 1985-1989 (Banco
Central, 1991), que se desarrollé a partir de la Matriz Insumo-Producto 1986, cuyas
cifras y metodologias no fueron publicadas. E! estudio original realizado en el periodo
1987-1989, quedd rapidamente obsoleto al desarrollarse el proyecto de Fuentes y Usos
de Fondos 1986-1990 en el periodo 1991-1993, que al desarrollar la parte de acumula-
cién financiera de las cuentas institucionales, recalculé algunas cifras de ingresos y
gastos, especialmente el ahorro de los sectores institucionales. Debido a la dinamica de
formulacién y ejecucion de los proyectos de cuentas institucionales, en distintos perio-
dos no se pudo tener una metodologia integrada a niveles micro 0 macroeconomicos
que aseguraran la piena consistencia de las cifras de ingresos y gastos y acumulacion.
Contodo, a las cifras originales del estudio de ingresos y Gastos, se le hicieron algunos
ajustes resultantes del estudio de Fuentes y Usos de Fondos, los que han sido recogi-
dos en este estudio.

Mencién especial merecen las cuentas institucionales del sector Hogares, que se obtu-
vieron de un estudio no oficial de uso restringido del Banco Central de Chile (Banco
Central, 1994). El estudio realizado con recursos del Departamento de Cuentas Nacio-
nales fue dirigido e informado por el economista del Departamento sefor Jorge Carva-
jal, atendiendo a los requerimientos de CEPAL y MIDEPLAN relativos a estudios det
sector Hogares. La metadologia construida para el efecto -que no forma parte aun de
manera oficial de los trabajos permanentes del Departamento de Cuentas Nacionales-
recoge cifras del estudio Ingresos y Gastos mencionado anteriormente y los comple-
menta con estimaciones especiales de algunas variables, entre las que destaca el Aho-
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b)

rro. Por la naturaleza de ese trabajo las cifras aqui utilizadas no son responsabilidad
oficial del Banco Central de Chile, estando claramente influenciadas por las limitaciones
que presentan las estadisticas basicas de Hogares en nuestro pais.

Si bien, de acuerdo con lo planteado, las cifras de ingresos y gastos estan sujetas a
fuertes restricciones, se consideré conveniente su inclusién en la SAM. La potencial
inconsistencia entre las cifras a nivel sectorial queda proyectada, en parte, en la fila (H)
de ajustes y diferencias en la cuenta de capital, que es cero a nivel consolidado en la
Macro SAM.

Con todo, y considerando las fimitaciones sefaladas, 1a inclusién de estas cifras de
ingresos y gastos eran fundamentales para completar un cuadro econémico global de la
economia nacional. Es necesario tomar en cuenta que la realidad de las formulaciones
de las SAM en otros paises, especialmente en el &mbito de las cuentas institucionales,
adolece de inconsistencias probablemente mayores, sélo que no estan explicitadas.
Esta situacion se debe al menor desarrollo relativo de las cuentas institucionales en los
paises en desarrollo, cuya puesta al dia se ha hecho prioritaria con la implementacién
del nuevo Sistema de Cuentas Nacionales 1993 (SCN 1993). En términos comparati-
vas, los datos institucionales de ingresos y gastos presentados aqui son, en promedio,
adecuadamente representativos de la realidad econémica del pais en 1988, dependien-
do su calidad, para cada fiujo, de la disponibilidad de estadisticas bésicas representati-
vas.

Todos los médulos de las filas C y D. Médulos de la Matriz Insumo-Producto 1986 (MIP
1986).

Esta informacion proviene del estudio insumo-producto realizado en 1986 (Banco Cen-
tral, 1992). Sin duda, representa la informacion més amplia y de mayor calidad de esta
SAM. De acuerdo con la metodologia publicada, la MIP 1986, se divide en dos tablas
basicas: 1a tabla de produccion (make matrix) y 1a tabla de absorcién (use matrix). Para
registrar la plena descomposicién de los elementos de valor insumo-praducto en la
SAM, tanto la matriz de produccién como la de absorcién se presentan a valores basi-
cos aproximados en los médulos (C,D) y {D,C), respectivamente. En el médulo (C,D) de
absorcién, se presenta la descomposicién de valor separando los impuestos indirectos
sobre los productos y mérgenes de distribucién.

El médulo (C,D) de absorcién muestra la utilizacién intermedia de mercancias. La utili-
zacién final se encuentra distribuida en los siguientes médulos:

- (C,B) donde aparece el consumo final de los sectores institucionales Hogares y
Resto (constituido por las Instituciones Privadas sin fines de lucro) y Gobierna
valorado a precios de usuario como total columna, descompuesto en sus compo-
nentes de basico, impuestos y margenes en las filas, tal como en (C,D);

- (C,E) que muestra la variacién de existencias, en el cruce de |a fila mercancias
con la columna de acumulacién de capital;

- (C,F), que registra la formacién bruta de capital fijo. Este mddulo representa una
novedad en las SAM. Ei médulo fue posible incorporario gracias a la matriz de in-
versién que se elabord paralelamente con la MIP 1986, y que fue publicada como
parte de! conjunto de cuadros de esta Gltima (ver antecedentes metodolégicos en
Banco Central de Chile, 1992, pp. 71 a 73). Por cierto, en este médulo es posible
observar, también, la desagregacién a valores de usuario, en sus componentes.



c)

d)

L.a matriz de produccién del médulo (D,C), también se desagrega en sus componentes
de valor basico y mérgenes, de modo que el total fila médulo D, cuadre con el total
columna médulo D, que corresponde al total produccién bruta a precios de usuario.

Los médulos fila y columna E. Acumulacién de Capital.

A excepcidn del médulo (F,E), que corresponde al consumo de capital fijo resultante de
la MIP 1986 y de los mdédulos (J.E) y (E.J), el resto de los médulos E se obtuvo del
estudio de ingresos y gastos (BCCH, 1991), resefado en el punto a). Esto significa que
el estudio de ingresos y gastos, en estricto rigor, abarcé la cuenta de acumulacién y
financiacién de capital. Esta cuenta recoge el ahorro resultante de los ingresos menos
gastos de los agentes institucionales (E,B), como primer elemento de financiacion a los
que agrega el consumo de capital fijo (E,D) y las transferencias de capital (E,l), como
medios de financiamiento de capital. Estos medios se utilizan en la formacion bruta de
capital fijo (F,E); aumento de existencias (C,E) y compras netas de tierras y terrenos
(E,)). Ladiferencial entre fuentes y usos de acumulacion de capital es el préstamo neto
que se registra en (E,l). De esta forma se llegé a un préstamo neto resultante de un
estudio que relaciond de modo consistente la cuenta de ingresos y gastos y acumula-
cién de capital.

Médulos (G,1) e (I,G). Cuenta Financiera.

Los datos se basaron en el estudio de fuentes y usos de fondos (BCCH, 1995) que
comprendid los afos 1986 a 1990. Este estudio se obtuvo como resuitado de un proyec-
to especial de investigacién desarrollado entre los aflos 1990 a 1993, teniendo como
objetivo el establecimiento de una base para la medicién anual continua de las cuentas
financieras.

El estudio recogi6 las recomendaciones del SCN 1993 (en sus versiones preliminares),
y en la definicién de su marco conceptual se obtuvo una plena congruencia con las
cuentas de produccién e ingresos y gastos en base 1986 que le precedieron. En la
definicion de los instrumentos financieros que se recoge en el nivel més agregado de la
SAM, se hicieron algunos ajustes para considerar activos financieros significativos en la
realidad del sector financiero nacional. Es el caso de los instrumentos ligados a las AFP
y de los activos financieros reajustables (dep6sitos, titulos, préstamos, etc.).

Los modulos fila y columna |. Resto del Mundo.

Este mddulo se basa en las cifras compatibilizadas de balanza de pagos y la cuenta de
transacciones exteriores de las cuentas nacionales de Chile. En la publicacién de la
serie de cuentas 1985-1992 (BCCH, 1994), se encuentra la cuenta de transacciones
exteriores en su versién agregada. Los datos presentados en la SAM, por cierto, consi-
deran una versién mas desagregada de las mismas: en el ambito de la balanza comer-
cial son plenamente consistentes con la desagregacién por mercancias de la MIP 1986;
en el ambito del resto de 1a cuenta corriente son consistentes con la cuenta de ingresos
y gastos (BCCH, 1991) y en el de la cuenta de capital, con el estudio de fuentes y usos
de fondos (BCCH, 1995). Como ya se ha explicado, no existe una plena conciliacion
entre el estudio de ingresos y gastos y el de fuentes y usos de fondos, lo que se refleja
en la diferencia del calculo del préstamo neto calculado para la cuenta de acumulacion
de capital y financiera. Esta situacién se replica en la cuenta del exterior con la diferen-
cia en el excedente de la nacion en cuenta corriente y el saldo de la cuenta de capital.
En este caso, la diferencia se cuadra con la partida errores y omisiones tal como sucede
en la balanza de pagos, y que en la SAM queda registrada en el cruce (H,J) de la tila
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ajustes y discrepancias y la columna resto del mundo. Este cruce, adem3s, contiene las
diferencias provocadas por el distinto tratamiento del tipo de cambio utilizado en la
cuenta de ingresos y gastos y en la cuenta financiera.

Cabe hacer notar, ademds, que el tratamiento dado al Resto del Mundo difiere de la
mayoria de las SAM. Se prefirié considerarlo en una sola columna que abarque tanto las
transacciones corrientes como las de capital. En la mayor parte de las SAM se dividen
ambas clases de transacciones, duplicandose la columna Resto del Mundo y presen-
tandose por separado en los respectivos médulos. En este caso, Resto del Mundo pudo
figurar como parte de la Cuenta Corriente después de las filas y columnas D, y como
parte de Acumulacién, después de la fila y columna [. Sin embargo, se opté por presen-
tarlo en una sola fila y columna para comprimir al méximo posible la matriz, y conside-
rando que no se perdiese informacién relevante. En todo caso, en la eventualidad de
querer diferenciar, en un CGE basado en esta SAM, variables endégenas y exdgenas
en las transacciones con e} Resto del Mundo, fa informacién permite hacer la separa-
cién sin mayores dificultades.

Los médulos fila H. Ajustes y Discrepancias.

Estos ajustes son de dos tipos. Por una parte, los ajustes y discrepancias en el présta-
mo neto entre la cuenta de acumulacién de capital, {ver punto ¢, y la cuenta financiera,
ver punto d). Estos ajustes se produjeron debido a que los clculos de ambas cuentas
se efectuaron en distintos momentos. El primero, como complementario a la MIP 1986,
y el segundo se inicié recientemente al terminar el primer estudio. El ideal hubiera sido
el recdleulo de las cuentas ingresos y gastos en el segundo estudio. Sin embargo, ello
excedia los limites de! proyecto de fuentes y usos de fondos tanto en cuanto a recursos
informativos, financieros como de tiempo de investigacién. En definitiva, el préstamo
neto de la cuenta de acumulacion de capital (E,|) es diterente del préstamo neto de la
cuenta financiera. De ambas, el dato mas confiable es el segundo si comparamos los
recursos dedicados a la elaboracién de las dos cuentas.

Los ajustes y discrepancias del segundo tipo se registraron dentro de la cuenta financie-
ra. Se originan en el ajuste de los datos de los balances de las empresas a las cuentas
nacionales, ya que en las primeras hay registros que "no se vinculan directamente con
la adquisicion de activos o la emisidn de pasivos en relacion con otro agente institucional”
(BCCH, 1995, p.11). Por ofra parte, también se incluyeron en esta ciase de ajustes
"otras incoherencias de los datos basicos utilizados, como es el caso de la partida
errores y omisiones de la balanza de pagos, y de las derivadas de diferencias en las
valorizaciones que no pudieron ser resueltas mediante el andlisis de los estados conta-
bles" (BCCH, 1985, p.12).
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