RECUADRO 1

BANCOS COMERCIALES Y COOPERATIVAS: MEDICION EN LAS CUENTAS NACIONALES POR
SECTOR INSTITUCIONAL Y COMPARACION INTERNACIONAL.

En el sistema de cuentas nacionales, los Bancos comerciales y Cooperativas se definen como “Sociedades de depdsitos excepto Banco
Central”, siendo su actividad principal la intermediacién financiera, proceso mediante el cual canaliza fondos entre las partes que disponen
de recursos, recibiendo depdsitos, y las que necesitan de ellos, concediendo préstamos.

Dada la relevancia de este subsector dentro de las sociedades financieras en su conjunto, en este recuadro se explica los principales aspectos
metodoldgicos de su medicién, junto con una breve comparacion internacional con paises miembros de la OECD.

Medicion en las cuentas nacionales

La fuente de informacion para la elaboracion de las cuentas financieras y no financieras de los bancos comerciales proviene de los
estados financieros individuales reportados a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF). Estos informes contables
se estructuran en base a un plan de cuentas Unico normado por el compendio de normas contables dictadas por la SBIF. Por otro lado,
en el caso de las cooperativas, se preparan las cuentas individuales de aquellas que son supervisadas por la SBIF y a partir de los estados
financieros publicados por la misma institucion.

A partir de un trabajo integrado de balances y estado de resultado de los Bancos comerciales y Cooperativas, en el cual se identifican
y depuran las transacciones de acuerdo con las definiciones del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), se obtiene tanto la cuenta de
operaciones financieras como no financieras y el balance financiero individual de cada subsector. Luego, estas cuentas se someten a un
proceso de conciliacion de informacién con el resto de las unidades institucionales de la economia, obteniendo como resultado una cuenta
no financiera agregada para el sector de las Sociedades financieras como un todo y una cuenta financiera y de balance especifica para los
Bancos comerciales y Cooperativas.

Cuenta de operaciones no financieras

Los bancos comerciales y cooperativas obtienen sus recursos a partir de los cobros explicitos en forma de comisiones y a partir de una
facturacion implicita pagando o cobrando diferentes tipos de interés como prestatario o prestamista. El sistema de cuentas nacionales (SCN),
define esta comision implicita como servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI). Ambos conceptos corresponden
a un recurso de la cuenta de produccion del sector.

En la cuenta de distribucidn del ingreso se registra principalmente los intereses recibidos y pagados, ambos libres de la comision implicita
mencionada en el parrafo anterior, asi como los dividendos recibidos y pagados, obteniendo de esta manera el ahorro del sector. Luego, de
este ahorro se rebaja la formacion bruta de capital, y se obtiene la capacidad/necesidad de financiamiento de las sociedades financieras.

Cuenta de operaciones financieras y balances

Los Bancos comerciales y Cooperativas vinculan indirectamente a prestamistas y prestatarios, contrayendo pasivos con los primeros
mediante la toma de depositos o la emision de titulos, y proveyendo recursos financieros que se movilizan hacia los prestatarios bajo la
forma de préstamos, titulos de deuda y emisidn de capital. Esta situacion implica que el volumen de transacciones financieras de activos y
pasivos es mayor en comparacion al tamafio de su capacidad/necesidad de financiamiento. Como ejemplo, en el Grafico A, se presenta el
volumen de operaciones financieras de préstamos (activos) y depdsitos (pasivos) como porcentaje del PIB, y se puede apreciar que ambos
alcanzan, en ciertos periodos, en torno al 10% del PIB, sin embargo, en términos netos, su importancia es relativamente baja.

En cuanto a la posicion financiera del sector, destaca como principal activo los préstamos (70% del PIB), y como principal pasivo los
efectivos y depositos (50% del PIB), mientras que la posicion financiera neta alcanzé un 4,5% del PIB al cierre de 2013.



BANCO CENTRAL DE CHILE

Comparacion internacional

Con el fin de comparar los resultados de este sector con otros paises de la Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdmico (OECD), se
examinan los siguientes indicadores: ratio de préstamos/depositos® y ratio de intermediacion del crédito’. En el grafico B se presenta el primero
de ellos, el cual es un indicador de la eficiencia de la intermediacion bancaria. Este ratio se mide como el cociente entre los préstamos (activo)
del sector bancario y sus pasivos en forma de depositos, determinando asi el grado mediante el cual los bancos intermedian el ahorro de las
sociedades hacia el crédito de los otros sectores. Este ratio para el afio 2012, alcanzé para Chile un 107,7%, similar al de paises como Suecia y
Portugal y por sobre paises como Francia e Inglaterra. Este ratio muestra que para el afio 2012, en Chile la fuente de financiamiento del crédito
otorgado por los bancos, provino principalmente del efectivo y los depdsitos y en menor medida de bonos y emisiones de acciones.

Sibien la principal fuente de financiamiento de los bancos comerciales correspondio a los depdsitos, en el gréfico C, se presenta el ratio de intermediacion
del crédito, el cual representa el porcentaje de préstamos otorgados por las sociedades financieras a los otros sectores de la economia en el total de
pasivos de estos Ultimos. Este indicador permite apreciar la modalidad y la naturaleza del cambio en el proceso total de intermediacion, asi como evaluar
el grado mediante el cual el sector no financiero financia sus actividades con préstamos més que con otros instrumentos del mercado financiero.

En el caso de Chile durante el afio 2012, este ratio alcanzé un 0,2%, similar a paises como Suecia y Francia. Este menor ratio se explica
por la importancia de los pasivos distintos a préstamos del resto de los sectores, tal es el caso del sector Gobierno general y Empresas no
financieras, donde la emision de titulos y acciones adquieren gran importancia en los pasivos.

GRAFICO A GRAFICO B
Flujos financieros de préstamos y depésitos. Préstamos (activos) de los bancos como porcentaje de efectivo y
(porcentaje del PIB) deposito (pasivos) 2012 .
I Préstamos I Efectivo y depositos == Préstamo - deposito Luxemb
Nethﬁr\anus
15 Canagy
Australia
United States
10 Ireland
Denmark
Slovenia
5 swenen
Portugal
0 Hu'rggraerg ———————
i 3 —
L I||”II”I|||II R
5 TUTkey ——
Japan je————
[taly r——
Poland je——
-10 Slovak Republic jrm—
Germany je—
Finland jr—
15 AUSTTIa —
I T2 T R N LY [ —
2008 2009 2010 2011 2012 2013 e——
#aﬂce=

80 100 120 140 160 180 200

o
N
S
S
S
o
=}

Fuente: Banco Central de Chile.
Fuente: OECD, Financial Indicators — Stock

GRAFICO C
Intermediacion del crédito 2012.
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Fuente: OECD, Financial Indicators — Stock

¢ Numerador: en el lado de los activos, préstamos (AF4). Sector Institucional: Banco Central (5121), otras sociedades de depdsitos (5122) y otros intermediarios finan-
cieros excepto companias de seguros y fondos de pensiones (5123). Denominador: en el lado de los pasivos, efectivos y depésitos (AF2). Sector Institucional: Banco
Central (5121), otras sociedades de depésitos (5122) y otros intermediarios financieros excepto companias de seguros y fondos de pensiones (5123)

7/ Numerador: Préstamos de las sociedades financieras (S12), Denominador: Pasivos totales de las empresas no financieras (511), Gobierno general (S13), y Hogares
mas Instituciones sin fines de Lucro (S14+515)



