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Resumen

El Banco Central de Chile (BCCh) pone a disposicion del publico nuevas series de
Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) por actividad econdémica, en frecuencia
trimestral, desde el afio 2018. Esta iniciativa se enmarca en el esfuerzo continuo del
BCCh por ampliar la informacion estadistica disponible para los usuarios, entregando
estadisticas con una mayor frecuencia y consistentes con las mediciones anuales,
dentro del marco de las estadisticas de cuentas nacionales.

Las nuevas series de FBCF consideran 7 actividades econdmicas, en términos
encadenados, contribuciones encadenadas y a precios corrientes, con un desfase de
115 dias en los tres primeros trimestres de medicién, y de 140 dias en el cierre del ano.

1. Aspectos conceptuales

La FBCF comprende el valor de las compras menos las ventas de los activos fijos
efectuadas por el productor durante el periodo contable, mas ciertas adiciones al valor
de los activos no producidos, realizadas por las actividades econdmicas.

Los principales activos considerados en la FBCF provienen de la construccion
(edificacion residencial y no residencial, obras de ingenieria y servicios especializados
de construccion) y de las compras de maquinaria y equipo. Asimismo, se consideran
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recursos bioldgicos cultivados, y productos de propiedad intelectual adquiridos de
terceros y desarrollados por cuenta propia.

La FBCF por activo trimestral a precios corrientes corresponde a los publicados en
cada trimestre junto a las mediciones del PIB, segun la politica habitual de
publicaciones del banco. Por lo tanto, esta medicién distribuye los activos segun la
actividad inversora, consistente tanto con las estadisticas anuales de inversion por
actividad econédmica como con las trimestrales por activo, en términos nominales y
encadenados.

Actualmente, las series de FBCF por actividad econdmica se publican de forma anual
y con una apertura de 12 actividades y 5 activos, en su version provisoria (rezago de 16
meses), y de 31 actividades y 9 activos en su versién revisada (desfase de 28 meses).

2. Publicacion

Las estadisticas de inversidon por actividad econdmica se elaboran y difunden de
manera trimestral; para los tres primeros trimestres del afio se publican el dia 15 (o el
dia habil siguiente) de los meses de julio, octubre y enero del afio (rezago de 115 dias),
y para el cuarto trimestre se publican el 15 de mayo del afno siguiente (desfase 140
dias). El mayor desfase de publicacion de la FBCF por actividad econdmica en
comparacion a las mediciones del PIB se debe a la disponibilidad de las fuentes de
informacién para la distribucién sectorial.

La publicacién de la formacion bruta de capital fijo trimestral por actividad econdmica
presenta series encadenadas, contribuciones encadenadasy a precios corrientes con
la siguiente desagregacion:

- Formacion Bruta de Capital Fijo:
o Mineria
Suministro de electricidad, gas, agua y gestién de desechos
Transporte, informacién y comunicaciones
Servicios financieros
Servicios de vivienda e inmobiliarios
Administracién publica
Otras actividades

O 0O O O O O

Las series de inversion publicadas son preliminares y actualizadas en coherencia con
la politica de publicaciones y revisiones de las Cuentas Nacionales?.

2 Para mayor informacion ver: https://www.bcentral.cl/documents/d/banco-central/calendario_cnn_bp

Agustinas 1180 - CP 8340454, Santiago, Chile
www.bcentral.cl


http://www.bcentral.cl/
https://www.bcentral.cl/documents/d/banco-central/calendario_cnn_bp

3. Método de estimacion

En linea con la metodologia utilizada para medir la inversion sectorial anual, la FBCF
por actividad econdmica es trimestralizada en base a indicadores. De esta forma, se
reconocen tres etapas en el proceso:

a) Recopilacién, validacion y depuraciéon de informacion basica.

La elaboracién de la inversion trimestral por actividad econdmica se inicia con la
recopilacién de la informacion basica disponible de distintas fuentes de informacioén,
revisando la consistencia temporal por actividad y activo. Se considera el uso de
técnicas estadisticas para la depuracion de datos basicos, el uso de indicadores de
contraste, y la imputacion de la informacion bdsica para dotar de consistencia
temporaly transversal a la informacién procesada.

b) Compilaciéon de indicadores y armonizacién a precios corrientes

Con lainformacidén basica depurada, se compilan indicadores a precios corrientes de
la inversién por actividad econdmica y producto haciendo uso de la informacién
disponible de alta frecuencia.

Para su armonizacién®, se considera que la informacién estimada del gasto del PIB
trimestral tiene mayor robustez que la suma de los valores estimados en base a los
indicadores. La informacién de inversion proveniente del gasto del PIB es el resultado
de un proceso de conciliacion que asegura la consistencia entre los enfoques de origen
y gasto.

A lo anterior, se suma la formacién bruta de capital fijo por actividad econémica
publicada en frecuencia anual, que cuenta con una mayor desagregacion por activo y
actividad econdémica.

Por lo tanto, el proceso de armonizacidn cuenta para esta medicion con dos
restricciones, la inversidon total por activos de las mediciones del gasto del PIB
trimestral y la matriz anual de inversién por actividad econdmica, es decir,
restricciones temporales y transversales de los agregados. La armonizacién fuerza la
consistencia temporal, la inversion por actividad trimestrales calculados debe ser
igual a la FBCF trimestral y a la matriz total anual por actividad y activo. El ejercicio
privilegia el uso de series medidas a precios corrientes por sobre series en volimenes
encadenados, ya que éstas por naturaleza son aditivas.

3 El proceso de armonizacion de los indicadores a las restricciones temporales/transversales de los
agregados macroecondmicos es un ejercicio habitual en la compilacién de las CCNN. En las
estimaciones nacionales, este proceso es temporal y ajusta los indicadores en alta frecuencia a los
resultados de menor frecuencia.
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c) Deflacién y resultados finales

Una vez que se obtienen los datos a precios corrientes consistentes con las
mediciones anuales y trimestrales, estas series son deflactadas por los indices de
precios estimados en las cuentas nacionales trimestrales. En esta etapa es importante
sefalar que no existen indicadores de precios especificos por actividad, razén por la
cual se utilizan precios implicitos por productos, al mayor detalle disponible
trimestralmente. De esta forma, las diferencias por actividad visibles en los agregados
publicados obedecen a las distintas ponderaciones por producto y no a evoluciones
especificas de precio en cada una de éstas.

4. Fuentes de informacion

Las fuentes de informacion para la medicion de la FBCF por actividad econémica, en
frecuencia trimestral, considera el siguiente detalle:

Fuente Informacién Institucidn Frecuencia

Importaciones Importaciones por importadory Servicio Nacional de Mensual
cddigo arancelario Aduanas

Declaracion Tributaria Transacciones entre compradory | Servicio de Impuestos Mensual

Electronica (DTE) vendedor, y productos transados Internos (SlI)

Estados financieros Inversién en plantas y equipos Comision del Mercado Trimestral

Financiero (CMF)

Medicion de Indicador mensual de edificacién = Banco Centralde Chile = Mensual

coyuntura* habitacional

Gasto del PIB FCBF por producto, en términos Banco Centralde Chile = Trimestral
corriente y encadenados

FBCF por actividad Inversion por activo y actividad Banco Central de Chile = Anual

econdmica

Cuentas Nacionales Inversion del sector financiero y Banco Central de Chile = Trimestral

por Sector gobierno

Institucional (CNSI)®

4 Para mayor informacioén ver: Cuentas_Nacionales_metodos_fuentes_ref18.pdf.pdf
5 Para mayor informacion ver: Cuentas Nacionales por Sector Institucional: Métodos y Fuentes de
Informacion - Banco Central de Chile
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