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RECUADRO III.1

NUEVAS CUENTAS NACIONALES

El 19 de marzo pasado se publicaron las nuevas series de
Cuentas Nacionales para el periodo 2003-2011, elaboradas a
partir de la Compilacién de Referencia (CdeR) con base 2008%/.
Con respecto a las cifras previamente publicadas para el periodo
en cuestion, se registrd un mayor nivel del PIB nominal, lo que
también Ilevo a modificar las tasas de variacion nominal y real.
La principal fuente de cambios es la utilizacion de la CdeR 2008,
que contiene mejoras metodoldgicas y de fuentes de informacion,
asf como también, la instauracion de una base de precios movil
encadenada, para las mediciones del crecimiento real o de
volumen. Se agrega, como es habitual, la revision de las series
trimestrales y anuales. Con estos cambios, las estadisticas chilenas
de Cuentas Nacionales se elaboran con estandares comparables
con las del resto de los paises que integran la OCDE.

Respecto de las mejoras metodoldgicas, destacan: i) la utilizacion
de nuevos clasificadores de actividades y productos, que permiten
elaborar estimaciones a un mayor nivel de detalle; ii) la separacion
de actividades integradas verticalmente en sus fases primaria e
industrial, destacando el tratamiento de la actividad salmonera;
y iii) el nuevo calculo y asignacion de los servicios financieros por
tipo de usuario, en reemplazo de la estimacion de imputaciones
bancarias.

En cuanto a la nueva metodologia para las mediciones de
volumen, las bases de precios moviles encadenadas reemplazan
la base de precios fija utilizada en las anteriores mediciones.
Este cambio implica utilizar los precios del afio anterior para la
valoracion de las cantidades del afio en curso. La base de precios
fijos pierde representatividad a medida que el afio de medicion
se aleja del afio base, y puede introducir un sesgo positivo en
la medicion del crecimiento, al sobreponderar aquellos sectores
que muestran una rapida expansion real, cuyos precios relativos
estan descendiendo, en desmedro de los sectores que crecen
mas lentamente, cuyos precios relativos estan aumentando. Por
el contrario, las bases encadenadas permiten que la estructura
de precios relativos (estructura de ponderacion de los agregados
de oferta y demanda) se actualice afio a afio y mantenga su
representatividad en el tiempo.

En cuanto a las mejoras en las fuentes de informacion, resaltan:
i) la actualizacién anual del directorio de empresas, mejorandose

2/ Para mayores detalles ver presentacion Cuentas Nacionales de Chile 2003-2011
(Referencia 2008).
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con ello la representatividad de las estimaciones de las actividades,
y eliminando el posible sesgo negativo en la medicion de
crecimiento, por la incorporacion de nuevas empresas; ii) la
utilizacion de nuevos registros del Servicio de Impuestos Internos;
y iii) la incorporacion de nuevas fuentes para la medicion de
componentes tanto del origen del PIB como del gasto; entre ellos,
la inclusion de nuevos indicadores de coyuntura, como el indice
de produccion industrial manufacturero del Instituto Nacional
de Estadisticas.

Respecto de las cifras publicadas previamente, las tasas de
crecimiento muestran cambios por el efecto de la revision de
las ponderaciones, atribuido al uso de la base mdvil, asi como
por la revision de las tasas de variacion, asociados a las mejoras
metodoldgicas y de fuentes de informacion. En particular, en el
2011 el PIB aumentt 6,0% anual, cifra que se compara con el
6,3% anual que se podia deducir de los Imacec publicados con
la metodologia antigua. Por el lado del origen, lo anterior se
explica, principalmente, por el efecto del sector minerfa. Este
tuvo una mayor contraccion en el afio, cuyo efecto se intensifico
ante el aumento de su ponderacion dentro del PIB de 6,4 (precios
2003) a 16,1% (precios 2010). En sentido opuesto operaron el
mayor dinamismo de industria, construccidn, comercio, servicios
empresariales y personales. En el caso de construccion y servicios
empresariales, el impacto de la revision al alza de sus tasas de
crecimiento sobre el crecimiento del PIB total se intensific debido
al aumento de sus respectivas ponderaciones.

Respecto del gasto, destacan el cambio en la ponderacién de
sus distintos componentes en el PIB real. La demanda interna
disminuy6 su proporcion de 117,5a 93,8% el 2011. La formacion
bruta de capital fijo y el consumo total también redujeron su
participacion en el PIB. En el caso de la formacion bruta de capital
fijo, resalta la menor participacion del componente maquinaria
y equipos. En el consumo, la menor ponderacion se asocia
principalmente a la caida en la participacion del consumo privado.
Respecto del comercio exterior de bienes y servicios, sobresale la
menor ponderacion de las importaciones.

Con todo, la evaluacién preliminar de estas cifras no cambia la
vision sobre el estado ciclico de la economia, en particular respecto
de que las brechas de capacidad estarian cerradas. Esta evaluacion
se apoya también en las sefiales de estrechez del mercado laboral
y la répida normalizacién de la inflacidn subyacente.





