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Resumen
Las cifras de cuentas nacionales trimestrales estan sujetas a revision de acuerdo a nueva informacion

disponible y a cambios metodoldgicos. El presente documento realiza un analisis estadistico a las
revisiones de las cifras trimestrales de cuentas nacionales de Chile para el periodo 2006 a 2019.
Encontramos que el crecimiento anual del PIB trimestral no presenta sesgos en su primera version
VErsus sus versiones posteriores, con una revision promedio de 0,52 puntos porcentuales en términos
absolutos entre la primera version y la ultima publicada.

Abstract

Quarterly national accounts figures are subject to revisions according to new available information
and methodological changes. This document performs a statistical analysis of the revisions to the
Chilean quarterly national accounts figures for the period 2006 to 2019. We find that the quarterly
GDP annual growth does not present biases in its first version versus its later versions, with an average
revision of 0.52 percentage points in absolute terms between the first and latest version.

* Email: dscherman@bcentral.cl. Agradezco los comentarios de Felipe Avilés-Lucero, Simon Guerrero y Diego
Vivanco.
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1. Introduccion

La finalidad que persigue toda medicion estadistica oficial, en particular el Producto Interno Bruto (PIB)
trimestral, es proveer informacién confiable y oportuna para la toma de decisiones de autoridades y agentes
de mercado. En su elaboracion, existe un permanente #rade-gff entre oportunidad y precision, debido a que
publicaciones con mayor rezago cuentan con una mayor completitud de informacion.

En este contexto, tanto el Fondo Monetario Internacional (FMI) como la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE) recomiendan realizar revisiones periddicas de las cifras de cuentas
nacionales, teniendo una politica clara, reflejada en un calendario disponible para los usuarios'. Acorde con
estos lineamientos, el Banco Central de Chile (BCCh) cuenta con una politica de revisiones definida,
estructurada y transparente’, que incluye las fechas de publicacion de las estadisticas macroeconémicas,
contenidas en un calendario divulgado regularmente en la pagina web del BCCh. De acuerdo a esta politica,
las cifras de cuentas nacionales anuales y trimestrales, son periddicamente revisadas, debido principalmente, a
la incorporacion de informacion que no esta disponible en las versiones anteriores de la estimacion.

Por lo tanto, conforme a la politica de revisiones del BCCh, se pueden distinguir cuatro versiones de las cifras
de cuentas nacionales: trimestral, preliminar, provisoria y revisada. La version trimestral corresponde a la que
se publica dentro de un afio en curso. Luego, la version preliminar corresponde a la del primer cierre anual
para un afio respectivo, que para el caso del BCCh se publica en marzo del afio siguiente. La tercera version
corresponde a la provisoria, publicada en marzo del afio subsiguiente y es la primera correccion que se realiza
al PIB anual. Finalmente, la cuarta version es la version revisada que corresponde a las cifras publicadas dos
aflos después del primer cierre anual y representa la ultima revisiéon sistematica a las cifras de cuentas
nacionales.

Adicionalmente a la revision habitual de las cifras del PIB, existen revisiones no habituales que tienen el
proposito de actualizar la infraestructura estadistica y los métodos de compilaciéon que se utilizan para el
calculo de las cifras de cuentas nacionales (CCNN). Este es el caso de las Compilaciones de Referencia
(CdeRs), que se llevan a cabo cada cinco afios’.

Dadas las diferentes versiones de las cifras de CCNN, cabe preguntarse: ;Qué tan cercana es la estimacion del
PIB trimestral (o sus componentes) en su primera version respecto de las subsiguientes? ¢Existe una
subestimacion o sobreestimacion sistematica en la primera version de las cifras respecto de sus estimaciones
posteriores?

Para responder a estas interrogantes, es necesario realizar un analisis estadistico a la diferencia que existe entre
la primera estimacion y sus versiones siguientes. Para esto, la OCDE sugiete los siguientes estadisticos™ el
promedio, el promedio absoluto, el promedio absoluto relativo, la varianza de la revision, entre otros. Ademas,
el analisis debe incluir una estimaciéon que evalde si existe una diferencia sistematica y estadisticamente
significativa entre las diferentes versiones de los datos.

* Email: dscherman@bcentral.cl. Agradezco los comentatios de Felipe Avilés-Lucero, Simén Guettero y Diego Vivanco.

! Para mayor informacién, ver (Ahmad, et al., 2004) y (FMI, 2018).

2Ver (BCCh, 2017).

3 También existen casos excepcionales de revision a cifras publicadas, debido a una actualizacién no habitual de indicadores. Para
mayor informacién, véase (BCCh, 2016).

4 (Ahmad, et al., 2004), (Di Fonzo, 2005), (Zwijnenburg, 2015).
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Las revisiones de las cifras de CCNN han sido objeto de estudio en diferentes paises y periodos de tiempo.
Para el caso de EEUU, (Mankiw & Shapiro, 1986) encuentran que las revisiones a la primera estimacion del
PIB son elevadas, pero sin sesgo. En un estudio posterior, (Faust, et al., 2005) dan cuenta que las revisiones
del PIB son levemente predecibles’. Por otro lado, (Arouba, 2008) analiza las revisiones para los principales
indicadores macroeconémicos, concluyendo que la mayoria presenta sesgo en sus revisiones y que éstas son
predecibles, siendo el PIB una de las excepciones. En (Sinclair & Stekler, 2013) se estudian las revisiones
realizadas al PIB y sus principales componentes concluyendo que, a pesar de que algunos componentes
presentan sesgo, la primera version de las cifras es una foto realista del estado de la economia. Asimismo,
(Fixler, et al., 2014) encuentran que las revisiones para el PIB trimestral y sus agregados son indicadores
confiables con revisiones en magnitud no mayores a un punto porcentual, y en promedio cercanas a cero.

Respecto de los paises de la OCDE, (Zwijnenburg, 2015) realiza un analisis de revisiones al PIB trimestral
para una muestra de 18 paises miembros, concluyendo que la mayoria de éstos realiza revisiones al alza y que
existe un grupo de 6 paises (Alemania, Bélgica, Francia, Italia, Japén y Reino Unido) que no presentan
revisiones significativas en practicamente todas las revisiones independiente del rezago de publicacion. Al
realizar un analisis por componentes desde la perspectiva del gasto, infiere que las importaciones y la
formacion bruta de capital fijo son los componentes con mayores revisiones.

Hasta la fecha, no existen estudios para Chile que tengan como eje principal las revisiones realizadas al PIB.°
El propésito de este documento es realizar un analisis estadistico de las diferentes revisiones de las cifras de
CCNN. El periodo de estudio cubre los afios 2006 a 2019, incluyendo las CdeRs 2003, 2008 y 2013.

Las series examinadas son las tasas de crecimiento real anual del PIB trimestral y sus componentes por el lado
del origen (mineria, resto de las actividades y PIB a costo de factores) y del gasto (demanda interna, formacién
bruta capital fijo, consumo de hogares e IPSFL’, consumo gobierno, exportaciones de bienes y servicios e
importaciones de bienes y servicios)®.

El estudio encuentra que entre la primera versioén y la publicada tres afios después, el crecimiento del PIB
trimestral se revisa en promedio 0,52 puntos porcentuales (pp) en términos absolutos, mientras que la media
de las revisiones es de 0,09 pp y no presenta sesgo.

Con el objeto de aislar el efecto de revisiones que se produce por cambios en la infraestructura estadistica y
cambios metodoldgicos introducidos en una CdeR, se definié una segunda muestra, que no incluye las series
que pertenecen a distintas CdeRs (muestra restringida). De esta forma, se analiza revisiones que se producen
exclusivamente por actualizaciéon de la informacion bisica’. En este caso, el promedio de las revisiones
continua siendo no significativo, y la media absoluta disminuye independiente del rezago de publicacion.

Al realizar un analisis por componente, se observa que las revisiones son, en promedio, menores a 1 pp. Los
componentes con mayores revisiones en términos absolutos son mineria, por el lado del origen, y la formacion
bruta de capital fijo, por el lado del gasto. En menor medida, también destacan las revisiones al consumo de
gobierno.

> En el estudio también se concluye que para un subconjunto de paises G7 las revisiones del PIB son predecibles.

® En (Figueroa, et al., 2019) se utilizan las revisiones realizadas al PIB y PIB potencial para calcular las revisiones de la brecha del
producto y su efecto en los prondsticos de inflacion.

7 Instituciones privadas sin fines de lucro.

8 Los datos utilizados en este documento se encuentran disponibles en la Base de Datos Estadisticos del BCCh.

9 Un andlisis para diferentes CdeRs se encuentra en (INE, Espafia, 2016), donde el analisis de recisiones se divide acorde a las
distintas CdeRs de (1995, 2000, 2008, 2010).



Respecto del sesgo, existen estimaciones con revisiones estadisticamente significativas, resultado no siempre
atribuible a cambios metodologicos derivados de las CdeRs. Desde la perspectiva del origen, el total de las
actividades sin incluir minerfa tiene un sesgo a la baja en todas sus revisiones anuales, explicado principalmente
por la superposicion de CdeRs. Por el lado del gasto, destaca la sobreestimacion de las exportaciones de bienes
y servicios, sesgo no imputable al efecto de cambios metodologicos.

Para contextualizar los resultados obtenidos para el caso chileno, se realizé un analisis de revisiones de una
seleccion de paises pertenecientes a la OCDE. En este contexto, Chile presenta revisiones similares a las de
los paises analizados. Respecto de la revision promedio, Chile se encuentra dentro de los paises que revisa en
menor magnitud las cifras con tres afios de rezago. Para todos los pafses se cumple que, a medida que se
amplia el horizonte de revisién, aumenta tanto la media absoluta como relativa, encontrandose Chile en el
promedio de la muestra analizada.

El trabajo se organiza de la siguiente manera: la Seccién 2 describe la politica de revisiones del BCCh y muestra
cémo se construyen las series de revisiones, la Seccién 3 presenta las diferentes series a analizar y los
indicadores utilizados. La Seccion 4 muestra los resultados y la Seccion 5 las principales conclusiones.

2. Politica de revisiones del Banco Central de Chile

De acuerdo a la politica de publicaciones del BCCh, se pueden distinguir dos tipos de revisiones a las cifras
de CCNN: exhaustivas y habituales.

2.1. Revisiones exhaustivas

Las revisiones exhaustivas abarcan la correccién de las series histéricas de CCNN en todas sus frecuencias.
Este es el caso de las CdeRs, que establecen la nueva infraestructura estadistica en la cual se enmarcara la
elaboracion de las CCNN para los afios posteriores al de referencia, llamados afios de seguimiento. Las CdeRs
incorporan en su calculo nuevos lineamientos metodolégicos internacionales, asi como innovaciones en
materia de fuentes de informacién. Por otro lado, para los afios posteriores, se realiza una compilacién de
seguimiento, que tiene por objetivo estimar el PIB y sus componentes en frecuencia anual y trimestral, para
los periodos en los cuales no existe CdeR.

En la tabla 1 se muestran algunos de los cambios introducidos en las dltimas CdeRs. Por ejemplo, en la CdeR
2003 se mantuvo el nivel de desglose de industrias y productos respecto de su version anterior, no obstante,
se introdujeron nuevas metodologias a nivel de actividades y de componentes del gasto, producto de proyectos
de compilacién y estudios sectoriales que mejoraron la disponibilidad de informacion.

Tabla 1
Descripcion de las compilaciones de referencia
Ao de referencia

1996 2003 2008 2013
SCN* de referencia 1993 1993 1993/2008 2008
Desglose industrias 73 73 111 111
Desglose productos 73 73 176 181
Base de precios fija fija Movil movil

Fuente: (BCCh, 2016). * SCN: Sistema de Cuentas Nacionales.



Respecto de la CdeR 2008, ésta introdujo un desglose mayor de productos e incluyé recomendaciones del
Sistema de Cuentas Nacionales 2008". Entre los cambios de mayor importancia, destacé la introduccion de
bases moéviles de precios para el calculo de volumenes encadenados. A nivel de actividades econémicas, en
tanto, se incorporo la medicién y calculo de los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente
por tipo de usuario.

Finalmente, la CdeR 2013 continué con la introduccién de las recomendaciones del Sistema de Cuentas
Nacionales 2008, en especial las relativas a la actualizacién de clasificadores de actividad y producto, y la
capitalizacion del gasto en investigacion y desarrollo (I+D). A su vez, se introdujo un mayor nivel de desglose
de productos, sumado a una nueva metodologfa para medir la construccion.

En la tabla 2 se presentan las fechas de publicacién y periodos abarcados para las CdeRs 2003, 2008 y 2013.

Tabla 2
Fechas compilaciones de referencia
CdeR Fecha de publicacién Periodo inicio serie Periodo término serie
2003 Marzo 2007 1-2003 111-2011
2008 Marzo 2012 1-2008 I11-2016
2013 Marzo 2017 1-2013 111-2021

Fuente: Banco Central de Chile.

Dado que cada CdeR implica una actualizacién importante de las metodologias de estimacion, las cifras
revisadas acorde a una CdeR pueden diferir sustantivamente de las publicadas en una version anterior. Estas
revisiones no son habituales y ocurren solo en los casos en que la primera versiéon de una cifra trimestral se
public6 en una CdeR y su cifra revisada se computé en la versién siguiente. A este caso se le llama
solapamiento o superposicion de CdeRs.

2.2. Revisiones Habituales

Las revisiones habituales son las que, en virtud de nuevos antecedentes o informacién basica, se realizan sobre
los resultados de la cifras de cuentas nacionales, dando origen a nuevas versiones. Con el objeto de comparar
la primera version del dato publicado con sus versiones posteriores, distinguimos cinco versiones a las cifras
trimestrales'":

i.  Versiones trimestrales: Corresponden a las cifras publicadas dentro del afio en curso. Por ejemplo,
el primer trimestre tiene tres versiones trimestrales (publicadas en mayo, agosto y noviembre), el
segundo trimestre dos (publicadas en agosto y noviembre) y el tercer trimestre sélo una (publicada en
noviembre). Estas cifras son estimadas con informacién de diversas fuentes, principalmente del
Instituto Nacional de Estadisticas (INE), el Servicio Nacional de Aduanas, el Servicios de Impuestos
Internos (SII) e informacién proveniente del sector privado™.

ii.  Version preliminar: Corresponde a la primera versién anual del PIB, publicada en marzo del afio
siguiente. Incluye revisiones para las cifras de los tres primeros trimestres, sumado a la primera
publicacién del cuarto trimestre. Las cifras para los tres primeros trimestres reflejan diversas

10 (Naciones Unidas, 2009).
11 Para mayor informacién ver (BCCh, 2017).
12 Destacan en este grupo los reportes de empresas y las estadisticas de bienes durables.
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actualizaciones, principalmente por la incorporacion de informaciéon rezagada y, en menor medida,
cambios en ponderaciones y ajustes de las cuadraturas de oferta y uso.

Version provisoria: Corresponde a la primera revision a las cifras anuales y se publica un afio después
de publicada la version preliminar. En esta version se incorpora informacién de encuestas, balances y
registros administrativos. Ademds, cuenta con la elaboracion de cuentas de produccion® para algunas
ramas de actividad.

Version revisada: La version revisada es la tercera estimacién anual de las cifras de cuentas nacionales,
tras la version preliminar y provisoria. Esta version considera cuentas de producciéon completas para
todas las actividades, incorporando principalmente informacién de encuestas anuales. Asimismo, la
version revisada permite estimar estructuras a nivel de actividad y producto con el mayor nivel de
exhaustividad para la compilacion de los Cuadros de Oferta y Uso (COUs). La version revisada es la
ultima revision sistematica realizada a las CCNN.

Definidas las diferentes versiones segun la politica de publicacién del BCCh, la primera version de las cifras
de CCNN se describe a continuacién:

Primera Version: Corresponde a la primera cifra publicada para cada trimestre. Los tres primeros
trimestres del aflo tienen su primera versiéon durante el afio en curso, mientras que, en el caso de las
cifras correspondientes al cuarto trimestre, estas se publican en el mes de marzo del afio siguiente.
Cabe destacar que, para los tres primeros trimestres, la primera version corresponde a la primera
version trimestral y, para el cuarto trimestre, la primera version corresponde a la version preliminar.

La tabla 3 muestra las diferentes versiones con sus respectivas fechas de publicacién, donde T denota el afio
en curso. La version trimestral es la unica que tiene mas de una versiéon dentro de un mismo afo. Por ejemplo,
el primer trimestre tiene tres versiones trimestrales y el segundo trimestre dos versiones trimestrales.

Tabla 3
Fechas de Publicacion PIB trimestral en sus diferentes versiones
Trimestre
Versiones I 1I 111 v
Primera Mayo Agosto Noviembre Marzo T +1
Trimestral Mayo, Agosto Y Agosto y Noviembre Noviembre
Noviembre

Preliminar Marzo T+1 Marzo T +1 Marzo T +1 Marzo T +1
Provisoria Marzo T +2 Marzo T +2 Marzo T +2 Marzo T +2
Revisada Marzo T +3 Marzo T +3 Marzo T +3 Marzo T +3

Fuente: Calendario publicaciones y revisiones Cuentas Nacionales, BCCh.

El grafico 1 muestra la tasa de crecimiento anual del PIB trimestral en sus diferentes versiones. Cabe destacar,
que la CdeR 2003 se publicé en marzo de 2007, fecha en la que se publicaron las series preliminares para el
afio 2006, provisorias para el afio 2005 y revisadas para el afio 2004.

13 La cuenta de produccién utiliza informacién completa que permite estimar la produccion y el consumo intermedio de forma
independiente, obteniéndose el valor agregado por diferencia.



Grafico 1
PIB trimestral en sus diferentes versiones
(tasa de crecimiento anual)
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Fuente: Elaboracién propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.

Como se observa en el grafico 1, las diferentes versiones siguen una trayectoria similar a lo largo del tiempo.
Las mayores diferencias entre la primera version y las siguientes ocurren en 11-2009, IV-2010 y 111-2011,
periodos correspondientes a una superposicion de CdeRs.

La diferencia entre el crecimiento del PIB trimestral entre una version y otra posterior, cuantifica el efecto de
la nueva informacién disponible. De esta forma, se pueden definir diferentes revisiones, dependiendo de las
versiones que se comparan. En este trabajo, el analisis se enfoca principalmente en las revisiones respecto de
la primera version, en linea con las recomendaciones internacionales.

3. Datos e indicadores
En esta seccion se definen las diferentes revisiones que se utilizaran en el estudio. Luego, se describen los

indicadores utilizados para evaluar la precision de la primera versiéon como estimador del crecimiento del PIB
trimestral y sus principales componentes.

3.1. Revisiones a las cifras de cuentas nacionales trimestrales

Para el PIB trimestral y sus componentes, se definen las siguientes versiones para las tasas de crecimiento
anual:

Tq}" r: version trimestral.
LZ: version preliminar.
qu : version provisoria.
R 3’ : version revisada.

qu : primera version.



Para las versiones preliminar (RL), provisional (RP), revisada (RI”) y primera version o trimestral (RT) q

denota el trimestre e Y el afio respectivo. La version trimestral incluye ademas un subindice 7 que denota el

T2018

petiodo de publicacion. Por ejemplo, T3 "es la tasa de crecimiento anual del I-2018 publicada en el I11-2018.

Dado que sdlo el primer y segundo trimestres cuentan con diferentes versiones dentro del mismo afio, qu’) S

define sélo para estos dos casos. Es directo ver que ﬂy = Tf‘/ 15 Fzy = sz‘/ 5V ng = T;‘/ 3 para todo y. Por otro
lado, debido que la primera versién para el cuarto trimestre coincide con su versiéon preliminar, por
construccion tenemos que ﬂy = LX para todo .

Dado lo anterior, se definen las siguientes revisiones:
Revision trimestral (RT):

y ¥ y
RTg =Tgqe1 = o

para q € {1,2}; y € {2007, ...,2019}.
Revision Preliminar (RL):

RL, =L} — F7, para q € {1,2,3}; y € {2007,...,2019}.
Revision Provisional (RP):

RP) =P/ - F;, para q € {1,2,3,4}; y € {2007, ...,2018}.

Revision Revisada (RV):

RV =R) —F], paragq € {1,2,3,4}; y € {2007, ...,2017}.
Considerando la politica de publicacién del BCCh, RP y RV son las unicas series que cuentan con
observaciones para todos los trimestres'.

Cabe destacar que, si bien las series RP y RV tienen un indice temporal, éstas no cuentan con las caracteristicas
de una serie de tiempo. Esto se explica principalmente porque las cifras provisionales y revisadas se dan a
conocer de forma simultanea para todos los trimestres de un afo respectivo y, por lo tanto, la informacion
que se tiene para cada una de éstas es la misma.

El periodo considerado en el estudio abarca las CdeRs 2003, 2008 y 2013. El total de observaciones por
trimestre y version se entregan en la tabla 4.

14 Para ambas revisiones la primera observacién corresponde a IV-2006.
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Tabla 4
Numero de revisiones por trimestre para el periodo IV-2006 a I'V-2018

Revisién Trimestre Total de

1 11 111 v observaciones
Trimestral 13 13 0 0 26
Preliminar 13 13 13 0 39
Provisional 12 12 12 13 49
Revisada 11 11 11 12 45

Fuente: Elaboraciéon propia en base a datos del BCCh.

Para efectos de analisis, se analizan las revisiones al PIB trimestral y sus principales componentes desde la
perspectiva del gasto y origen. Desde la perspectiva del origen, las series son mineria, resto de las actividades
y PIB a costo de factores. Por el lado del gasto, las agrupaciones y componentes son: demanda interna,
formacion bruta capital fijo, consumo de hogares e IPSFL, consumo gobierno, exportaciones e importaciones
de bienes y servicios.

Las diferencias entre las versiones revisadas y provisorias respecto de la primera versién se pueden observar
en el grafico 2. Dado que al cierre de este documento no se han publicado cifras para la versiéon revisada
correspondientes a los afios 2018 y 2019, la revision respecto a la version revisada se puede calcular sélo hasta
el afio 2017. En el caso de la versién provisoria, las dltimas cifras publicadas a la fecha son para el afio 2018.

Grafico 2
Revision PIB trimestral, tasa crecimiento anual, versiones provisoria y revisada
Serie completa
(en puntos porcentuales)

2.0 2.0
Revisada Provisoria
1.5 1.5
1.0 1.0
0.5 0.5
0.0 0.0
-0.5 -0.5
-1.0 -1.0
-1.5 -1.5
-2.0 -2.0
v 11 1v 11 1v 1 1v 11 1v 1 1v 11 1v 11 1v 11 1v 11 1v 11 1v 11 1V 1I 1V
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboracién propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.

Como se mencion6 anteriormente, las mayores revisiones ocurren en los periodos 11-2009 a III-2011, IV-
2015 a I1-2016 y I-2013. Las dos primeras se deben al solapamiento de CdeRs, reflejando que modificaciones
importantes en la metodologia de compilacién conllevan, en promedio, revisiones de mayor magnitud. Por



ejemplo, para el IV-2009 la primera version se publico en la CdeR 2003 y la version provisoria se publicé en

la CdeR 2008, generando la mayor revision de la serie.

Para controlar por la superposicion de diferentes CdeRs, se analiza también una serie de revisiones restringida.
Esto no afecta las revisiones trimestrales ya que todas se publican dentro de una misma CdeR. La serie

restringida se muestra en la tabla 5.

Tabla 5"
Revisiones a considerar en la serie restringida
Revisiones CdeR Total de
2003 2008 2013 observaciones
Preliminar 1-2007 a 1112010 1-2012 a 111-2015 1-2017 a 111-2019 33
Provisional IV-2006 a IV-2009  TV-2011-2 IV-2014  TV-2016 a IV-2018 35
Revisada I1V-2006 2 IV-2008  1V-2011 a IV-2013 1V-2016 a IV-2017 23

Fuente: Elaboracion propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.

Al restringir la serie, el nimero de observaciones por tipo de revision baja considerablemente. El caso mas
pronunciado ocurre para la version revisada, donde la muestra pasa de 45 observaciones en la serie completa

a 23 en la serie restringida (tabla 5 y grafico 3).

Grafico 3

Revision PIB trimestral, tasas crecimiento anual versiones provisoria y revisada

Serie restringida
(en puntos porcentuales)

Revisada Provisoria

-1.0
Iv. 1 1v 1o 1v 1muo 1v 1o 1v 1o 1v 11 1v 11 1v 11 1v I IV 1II IV 1II 1V

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Elaboracién propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.

15 En el Apéndice tabla A.1 se encuentran disponibles las versiones por fecha de publicacién y su CdeR asociada.
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3.2. Indicadores

Para analizar las propiedades estadisticas de las diferentes series de revisiones se calcularon diversos
indicadores, en linea con lo propuesto por (Ahmad, et al., 2004) e (IMF, 2018). El objetivo de este ejercicio
es cuantificar el nivel de precision que tiene la primera version de las cifras de CCNN versus sus versiones
posteriores. Los estadisticos utilizados son: revision media, revision media absoluta, revision absoluta relativa,
sesgo y varianza de la revision.

Para simplificar la notacién, sea Ry € {RT, RL, RP, RV} la revisién en el periodo t € {IV-2006,...,1V-2019}.
Definimos T como el nimero de periodos relevantes para cada caso.

Revision media: Es el promedio simple de las revisiones, i.e.

MR es un indicador de la direccion de la revision. Por ejemplo, si MR > 0 se tiene que, en promedio, la
primera versién es menor que la publicada en una version posterior. En este caso habria una subestimacion
de la primera estimacién. Por otro lado, MR < 0 significa que la primera version es en promedio mayor que
la versiéon posterior, implicando una sobreestimacion de la cifra inicialmente publicada.

Revision media absoluta: La revision media absoluta es el promedio de las revisiones en términos absolutos,

T
1
MAR = TZ'R”'
t=1

Este indicador da cuenta de la magnitud promedio de la revision, independiente de la direccion de ésta. Por
ejemplo, una MAR de 0,1 da cuenta de que en promedio la tasa de crecimiento de la primera version se corrige
en 0,1 puntos porcentuales respecto de una versiéon posterior.

Un problema de este indicador es que no es comparable a través de los componentes del PIB o entre paises,
dado que tasas de crecimiento anual mayores (menores) tienen en promedio revisiones mayores (menores), lo
que no implica que uno sea mas preciso que otro. Para corregir lo anterior, se cuenta con un indicador de
revision absoluta relativa definido a continuacion.

Revision Absoluta Relativa: Indicador que corrige la revision media absoluta por el tamafio de las tasas de
crecimiento:

1
T2{=1|Rt|

RMAR = 1 ,
TSI 1K,

donde K; es la version en analisis (trimestral, preliminar, provisoria o revisada). El RMAR es el porcentaje que
cambio la tasa de crecimiento. Por ejemplo, una media absoluta relativa de 0,07 indica que la revision promedio
fue de 7% respecto de la versiéon en analisis, independiente de la direccion.
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Varianza de la revision: Para testear la dispersion de las diferentes revisiones, se realiza un test de ratio de
varianzas. Sean 03, Opp y Ofy las varianzas de la revisiones preliminar, provisoria y revisada, respectivamente.
Formalmente, si las revisiones con un horizonte mayor presentan una varianza mayor que el primer cierre
anual, se calcula el siguiente test:

o
Hl: — > 1.

Donde 0 (04,) es la varianza de la revision R (preliminar). Sea s3 la varianza muestral de la revision R:

Yi-1(R. — MR)?
T—-1

s =

El estadistico del test es F = s3/s3, y se distribuye F con Ng — 1y Ng, — 1 grados de libertad, donde Ng y
Np,, representan el numero de observaciones en la revisiéon en analisis y en la preliminar, respectivamente.
Sesgo de la Revision: El calculo del sesgo proviene del test de significancia a la constante en la siguiente
regresion:

Ri=a+e¢, te{1,..,T}

donde se asume que & ~ (0,02). Esta ecuacion se estima por minimos cuadrados ordinarios y se realiza el
siguiente test de significancia:

Hy: a=0,
Hi: a#0.

El calculo del test involucra un estimador para la varianza de @. Si bien la literatura recomienda la estimacién
de esta varianza mediante el método de Newey-West, el cual corrige por autocorrelacion de los errores, este
método adolece de dos problemas en las series de revisiones. Primero, las series RT y RL exhiben valores
faltantes de forma sistematica. En efecto, RT no cuenta con valores para el tercer y cuarto trimestres y RL no
tiene valores para el cuarto trimestre. Segundo, y como se menciondé en la seccioén anterior, las series RP y RV
se conocen de forma simultanea para todos los trimestres dentro de un afio, lo que invalida el supuesto de
informacién en modelos auto-regresivos con rezagos menores a cuatro trimestres. Por lo tanto, la varianza de
a se estim6 con la féormula tradicional de minimos cuadrados ordinarios.
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4. Resultados

4.1. Revisiones PIB trimestral

En esta seccion se presentan los resultados para las revisiones al crecimiento anual del PIB trimestral. Cada
indicador fue calculado tanto para la muestra completa como para la serie restringida'

Tabla 6
Indicadores PIB trimestral
IV-2006 a IV-2019

Trimestral Preliminar Provisoria Revisada

C R C R C R
Media 0,06 0,03 0,06 0,06 0,02 0,09 0,00
Minimo -0,32 -1,09 -0,55 -1,58 -0,56 -1,46 -0,75
Miximo 0,46 0,82 0,82 1,73 1,30 1,29 0,87
Media Absoluta 0,16 0,27 0,24 0,43 0,34 0,52 0,46
Media Absoluta Relativa 0,04 0,07 0,07 0,12 0,10 0,15 0,12
Desviacion Estandar 0,20 0,36 0,31 0,58 0,43 0,62 0,52
Numero obsetrvaciones 26 39 33 49 35 45 23

Nota: Serie Completa (C); Serie restringida (R). Los indicadores Media Minimo, Maximo y Media Absoluta aparecen en puntos
porcentuales (pp).

Fuente: Elaboracién propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.

En promedio, las revisiones al crecimiento anual del PIB trimestral son cercanas a cero, siendo la de mayor
magnitud la publicada en la version revisada con 0,09 pp. Al analizar las revisiones independientes de su
direccion, se observa que las cifras se corrigen entre 0,16 pp y 0,52 pp en promedio, dependiendo de la version.
Ademas, las revisiones presentan un patron creciente con el horizonte de publicacion (en términos absolutos).
La serie restringida, para sus versiones provisoria y revisada, presenta revisiones que en promedio son menores
que la serie completa. Asimismo, registra MAR y RMAR menores que la serie completa en todas sus versiones.

Respecto de los valores extremos en las revisiones, éstos son menores a 2 pp en términos absolutos. Al igual
que lo observado en la media, los valores extremos se encuentran cuando se registra una superposicion de
CdeRs. Por ejemplo, la mayor revision absoluta en la serie completa se encuentra en la serie provisoria con
1,73 pp, sin embargo, cae a 1,30 pp cuando se analiza la serie restringida. El maximo de 1,73 pp ocurri6 en I-

2010, donde la primera version se publicé en la CdeR 2003, mientras que su cifra provisional correspondié a
la CdeR 2008.

Finalmente, los test de significancia estadistica sobre las distintas revisiones al crecimiento anual del PIB

trimestral arrojan que estas no presentan sesgos en sus diferentes versiones, tanto para la serie completa como
para la serie restringida.

Con el objetivo de analizar la dispersion y distribucion de las distintas revisiones del PIB, en el grafico 4 se
presentan las densidades empiricas para las revisiones preliminar, provisoria y revisada. Se puede inferir del
grafico que existe un patrén creciente en la dispersion de las revisiones a medida que se va incorporando nueva

16 En la tabla A.2 del Apéndice se entregan los estadisticos del PIB trimestral para revisiones entre las diferentes versiones, tanto
para la serie completa como para la serie restringida.
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informacion. En efecto, la varianza de la revision preliminar es significativamente menor que en las revisiones
provisoria y revisada, mientras que no existen diferencias significativas entre las dos ultimas. Pese a que la
distribucién empirica cambia al observar la serie que no considera cambios en las CdeRs, se mantiene la
tendencia creciente en la dispersion de las revisiones y la varianza de la revisién preliminar continda siendo
significativamente menor a las revisiones posteriores (grafico 5).

Grafico 4
Densidad empirica revisiones PIB trimestral en sus diferentes versiones
Serie completa
(en puntos porcentuales)

Preliminar
Provisional
Revisada

-2 -1.5 -1 -0.5 0 0.5 1 1.5 2

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Chile

Grafico 5
Densidad empirica revisiones PIB trimestral en sus diferentes versiones
Serie restringida

Preliminar
Provisional
Revisada

-1.5 -1 -0.5 0 0.5 1 1.5

(en puntos porcentuales)
Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Chile.

Esta seccion finaliza analizando la correlacion entre las distintas revisiones anuales (preliminar, provisoria y
revisada). Para esto, se define la revision total a las cifras anuales como la diferencia entre la version revisada
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y preliminar: RA?; =R 2; - LZ. La revisién total anual se puede descomponer en la trayectoria de las revisiones

consecutivas. Por lo tanto, se reescribe RA de la siguiente forma:
y _ y y y y
RAY = (R} -P))+ (R - LY).

Donde R?; — qu (qu - LZ) es la revision entre las versiones revisada y la provisoria (provisoria y preliminar).
Si las revisiones a las cifras publicadas entregan nueva informacion, la diferencia entre la versién provisoria y
preliminar no deberia estar correlacionada con la diferencia entre la version revisada y provisoria. El grafico 6
muestra la dispersion entre ambos componentes.

En los cuadrantes A y C del grafico 6 se encuentran las revisiones consecutivas al alza y a la baja,
respectivamente. Ambos cuadrantes representan 47,9% de las observaciones. En contraste, en los cuadrantes
B y D se encuentran las revisiones contrapuestas; en el cuadrante B (D) estan las revisiones que fueron al alza
(a la baja) en primera instancia y luego a la baja (al alza). Ambos cuadrantes representan 52,1% de las
observaciones. Un analisis de regresion arroja una correlacion negativa.

Grafico 6
Dispersion revisiones PIB trimestral consecutivas
Serie completa
(en puntos porcentuales)
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Nota: El coeficiente de la regresion es -0,22 con un p-value de 0,08; el R%?dela regresion es 0,07.
Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de Chile.

Con el fin de controlar por el solapamiento de CdeRs, se repite el analisis anterior para la serie restringida. En
el grafico se observa que esta correlacion cae y deja de ser significativa (grafico 7).
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Grafico 7
Dispersion revisiones PIB trimestral consecutivas
Serie restringida
(en puntos porcentuales)

1.6
D A
1.1
g
g [ ] 0.6 °
2 e ° A ° °
a o® ® ey ¢ e %%
} ................................................ '....‘ ..... @ ot rresenens i ................ .
®
“S; 1.0 0.8 0-0.6 » 04 0.2 0g) 0.2 04 ® % 0.8
= o, M ° °
~
C 0.9 B

Provisoria/Preliminar

Nota: Fl coeficiente de la regresién es -0,06 con un p-value de 0,62; el R? de la regresion es 8,2x1063)
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del Banco Central de Chile.

4.2. Indicadores para los componentes del PIB trimestral
Los resultados respecto de los componentes del PIB trimestral, tanto de la perspectiva del gasto y del origen,
se entregan en la tabla 7. Al igual que en la seccién anterior, los indicadores se calculan para las series completas

y restringidas.

Tabla 7
Indicadores Componentes del PIB trimestral para todas sus versiones, IV-2006 a IV-2019
Trimestral Preliminar Provisoria Revisada
Variable C R C R C R
PIB
M 0,06 0,03 0,06 0,06 0,02 0,09 0,00
MA 0,16 0,27 0,24 0,43 0,34 0,52 0,46
MAR 4,2% 7,4% 06,8% 11,9% 9,7% 14,6%  12,2%
52 0,20 0,36 0,31 0,58 0,43 0,62 0,52
Origen
Mineria
M -0,02 -0,28 -0,13 -0,04 -0,01 -0,11 -0,31
MA 0,29 0,97 0,92 1,23 1,27 1,46 1,15
MAR 6,5% 19,8% 18,3% 28,4% 26,2%  36,2%  24,0%
52 0,48 1,35 1,29 1,62 1,53 1,81 1,37
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Resto de actividades econémicas

M 0,07 017 007 017 001 024 002
MA 0,18 0,31 0,24 0,46 0,34 0,51 0,45
MAR 4,4% 7,8% 6,5% 11,6% 95%  129%  11,3%
s2 0,22 0,41 0,29 0,61 0,45 0,60 0,55
PIB a costo de factores
M 0,05 0,05 0,07 0,06 0,00 0,09  -0,04
MA 0,16 0,28 0,26 0,47 0,36 0,56 0,50
MAR 4,4% 8,1% 7,7% 13,7%  109%  169%  14,1%
s2 0,20 0,36 0,33 0,62 0,47 0,67 0,56
Gasto
Demanda interna
M 0,08 018 019 004 016 007 012
MA 0,28 0,39 0,37 0,48 0,38 0,73 0,48
MAR 4,5% 6,5% 6,1% 8,3% 7.6%  125%  8,3%
52 0,35 0,47 0,44 0,70 0,51 1,07 0,59
Formacion Bruta Capital Fijo
M 0,02 0,44 060 -091 =037 097 054
MA 0,59 1,32 1,14 1,98 1,73 2,46 1,90
MAR 6,2% 133%  11,6%  20,9%  17,9%  264%  18,3%
52 0,71 1,73 1,40 2,46 2,16 3,12 2,37
Consumo total
M 0,11 011 0,08 0,10 008 012 0,00
MA 0,27 0,25 0,23 0,46 0,46 0,67 0,56
MAR 6,0% 5,4% 5,2% 9,7% 10,6%  13,8%  11,1%
52 0,35 0,31 0,30 0,57 0,57 0,85 0,65
Consumo hogares
M 0,10 0,05 0,01 0,05 0,01 0,08  -0,01
MA 0,27 0,31 0,30 0,44 0,39 0,69 0,46
MAR 5,6% 6,6% 6,6% 9,0% 89%  13,7%  8,7%
s2 0,36 0,38 0,36 0,57 0,50 0,99 0,56
Consumo Gobierno
M 0,14 048 047 043 0,51 046 0,08
MA 0,64 0,89 0,91 1,82 2,13 1,82 1,97
MAR 15,2% 202%  215% @ 39,6%  467%  381%  50,0%
s? 0,98 1,10 1,12 2,28 2,58 2,36 2,54
Exportaciones Bienes y Servicios
M 026 083 06l 072 060 2065 -068
MA 0,51 1,05 0,86 1,16 0,96 1,48 1,09
MAR 11,7% 251%  19,6%  288%  214%  384%  24,5%
s2 0,66 1,22 1,02 1,50 1,17 2,01 1,24
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Importaciones Bienes y Servicios

M 0,23 0,24 -0,30 0,13 0,23 0,17  -0,35
MA 0,67 1,15 1,13 1,20 1,02 1,59 1,19
MAR 6,7% 112%  11,0%  122%  12,1%  158%  14,7%
s 0,84 1,41 1,39 1,50 1,31 2,11 1,60

Nota: Serie Completa (C); Serie restringida (R). Los indicadores M y MA aparecen en puntos porcentuales (pp). Para la media, *
significativo al 10%, ** significativo al 5% y *** significativo al 1%. Fuente: Elaboracién propia en base a cifras de cuentas
nacionales, BCCh.

En términos generales, la revision promedio para todos los componentes es menor a 1 pp, tanto para la serie
completa como para la serie restringida. Al igual que en el PIB, la media absoluta presenta un patrén creciente
respecto del horizonte de publicacién, siendo mayor en la serie completa que en la restringida, con excepcion
del consumo gobierno, y minerfa en su versiéon provisoria.

Desde la perspectiva del origen, minerfa es el componente que presenta mayores revisiones tanto en términos
absolutos como relativos, mientras que el resto de las actividades presenta revisiones acotadas. Destaca la
caida en ambos indicadores cuando se eliminan las cifras con superposiciéon de CdeRs.

Respecto del sesgo, el tnico componente que presenta una media significativa es el resto de actividades sin
incluir minerfa, con un sesgo a la baja en la serie completa con la excepcion de la revision trimestral. Sin
embargo, al controlar por la superposicion de CdeRs, la revision es no significativa.

Grafico 8
Total de las actividades sin incluir mineria primera version y revisada
(tasa de crecimiento anual)
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2004 | 2005 | 2006 2007 | 2008 @ 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 = 2015 | 2016 | 2017 & 2018 | 2019

Fuente: Elaboracién propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.
Para analizar el sesgo a la baja del total de las actividades sin incluir mineria en la serie completa, el grafico 8

muestra las series para la primera version y la revisada. Se observa que esta ultima tiene, con mayor frecuencia,
valores superiores a la primera versioén, implicando que este agregado se subestima en el dato de coyuntura.
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Las diferencias mas pronunciadas ocurren en el periodo 1-2009 a I1I-2011. Este periodo coincide con el
cambio de la CdeR 2003 a la CdeR 2008. Esta actualizacién metodolédgica incluy6 el uso de indices moviles
en remplazo de los indices en base fija, modificando con ello la ponderaciéon de las diferentes lineas que
componen la agrupacién. En el cambio de la CdeR 2008 a CdeR 2013, también se observa este
comportamiento, pero en menor magnitud y con menor recurrencia.

Por el lado del gasto, la demanda interna presenta revisiones en promedio menores a 0,2 pp para todas las
revisiones analizadas. Respecto de las cifras de comercio exterior, tanto las exportaciones como las
importaciones de bienes y servicios presentan revisiones a la baja. En términos absolutos, las mayores
revisiones ocurren en las importaciones y, en términos relativos, la mayor revision se observa en las
exportaciones y la menor en la demanda interna.

Los componentes de la demanda interna exhiben en promedio revisiones al alza, a excepcion de la formacion
bruta de capital fijo. Cuando se analizan las revisiones absolutas, las mayores revisiones se observan en la
formacién bruta de capital fijo, seguida por el consumo gobierno. Este orden se modifica en términos
relativos, siendo el consumo de gobierno el componente con mayores revisiones relativas, debido a que las
tasas de crecimiento son, en general, menores en términos absolutos a las que ocurren en la formacién bruta

de capital fijo.

Respecto del sesgo en las revisiones, desde la perspectiva del gasto, destaca el sesgo al alza en la demanda
interna en la version preliminar (series completa y restringida). Respecto de las cifras de comercio exterior, las
exportaciones exhiben un sesgo a la baja en todas sus revisiones, el cual persiste al controlar por el
solapamiento de CdeRs.

Grafico 9
Exportaciones primera version y provisoria
(tasa de crecimiento anual)
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Fuente: Elaboracion propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.
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En el grafico 9 se comparan la primera version y la provisoria para el caso de las exportaciones. En este caso,
la version provisoria presenta valores mayores que la primera version de forma recurrente. Si bien las mayores
diferencias ocurren cuando existe una superposiciéon de CdeRs, el sesgo a la baja en la primera version de las
cifras de exportaciones no desaparece en la serie restringida.

Finalmente, la formacién bruta de capital fijo de la serie restringida presenta un sesgo al alza en la version
preliminar y, en las revisiones provisoria y revisada, el sesgo desaparece al controlar por superposicion de
CdeRs.

4.3. Comparacion internacional

Con el fin de contextualizar los resultados obtenidos para el caso chileno, se comparan las magnitudes de los
diferentes indicadores de revisiones para un conjunto de paises OCDE. Para ello, se obtuvieron versiones del
PIB trimestral ajustado estacionalmente para una muestra de paises cuya informacién se encuentra disponible
en la base de datos de revisiones de la OCDE". El periodo que se utilizé cubre las tasas de crecimiento anual
para los trimestres comprendidos entre IV-2011 a IV-2018".

Dado que cada pafs tiene una politica de publicaciones diferente, para homologar el analisis de revisiones, la
OCDE define 4 revisiones que reflejan las diferencias entre la version publicada inicialmente y sus versiones
posteriores 5 meses (M+5), 1 afio (A+1), 2 afios (A+2) y 3 afios (A+3). En la tabla 8 se resume la informacion
incluida en el analisis de comparacion.

Tabla 8
Numero de revisiones por trimestre para el periodo IV-2006 a IV-2018

Revision Total de observaciones Paises Periodo
5 meses después (M+5) 27

. , Alemania, Australia, Brasil, 1V-2011
L afio después (A+1) 25 Canada, Estados Unidos, a

Francia, Holanda, México 1V-2018

~ r + b >
2 afios después (A+2) 21 y Nueva Zelanda,
3 afios después (A+3) 17

Fuente: Elaboracién propia en base a cifras publicada en la base de datos de revisiones OCDE.

En los graficos 10, 11 y en la tabla 9 se presentan los principales resultados del ejercicio de comparacion
internacional.

17 Para mayor informacion, ver Revisions Analysis Dataset — Infra-annual Economic Indicators de la OCDE.
18 No se incluyé el afio 2019 en el analisis comparativo dado que no se encuentra disponible la informacién para todos los paises.
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Grafico 10
Media revisiones crecimiento anual PIB trimestral ajustado estacionalmente, IV-2011 a IV-2018
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Nota: Media expresada en puntos porcentuales (pp).
Fuente: Elaboracién propia en base a cifras publicada en la base de datos de revisiones OCDE.

Para la muestra de paises, destaca Alemania como el pais con una menor revision A+3 promedio en términos
de magnitud, seguido por Chile. Ningun pais sobrepasa 0,6pp de revisiéon en promedio y las revisiones mas
altas provienen de Brasil, México y Holanda en la versién publicada 3 afios después (grafico 10).

Grafico 11
Media Absoluta y relativa crecimiento anual PIB trimestral ajustado estacionalmente, IV-2011 a IV-2018
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Chile Alemania  Australia Brasil Canadia  Estados  Francia  Holanda  México = Nueva
Unidos Zelanda

Nota: Indicadores expresados en puntos porcentuales (pp).
Fuente: Elaboraciéon propia en base a cifras publicada en la base de datos de revisiones OCDE.

En términos absolutos y relativos, Chile obtiene resultados similares a la mayorfa de los paises analizados. Para
toda la muestra, existe un patrén creciente en las revisiones con el rezago de publicaciéon. En términos
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absolutos, Brasil y Nueva Zelanda presentan las mayores revisiones. Al corregir por la magnitud de las tasas
de crecimiento, Francia presenta la mayor RMAR (grafico 11).

Tabla 9
Significancia Estadistica crecimiento anual PIB trimestral ajustado estacionalmente, IV-2011 a I'V-2018
Revisiones
5 meses después 1 afo después 2 afnos después 3 afos después
Alemania 0,0 0,0 0,0 0,1
Australia -0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Brasil -0,1 -0,0 0,1 0,5%*
Canada 0,0 0,0 0,0 0,2
Chile 0,1 0,1 0,1 0,1
Estados Unidos 0,1 0,2 0,1 0,2
Francia 0,0 0,0 0,2 0,3%*
Holanda 0,1 0,0 0,2 0,4
México 0,1 0,1+ 0,3#* 0,5%*
Nueva Zelanda -0,0 0,0 0,2 0,3

Nota: Para la media (expresada en puntos porcentuales p.p), * significativo al 10%, ** significativo al 5% y *** significativo al 1%.
Fuente: Elaboraciéon propia en base a cifras publicada en la base de datos de revisiones OCDE.

Respecto a la significancia estadistica, la mayoria de los paises en la muestra no presentan sesgo para ninguna
de sus revisiones. Sin embargo, México presenta una subestimacién del PIB para todas sus revisiones con
horizontes mayores a un aflo. Destaca también el sesgo de Estados Unidos en la revisién publicada 1 afio
después, y el de Holanda, Francia y Brasil para la version publicada 3 afios después de que se calculd el dato
por primera vez.

5. Conclusiones

Las cuentas nacionales trimestrales publicadas por el Banco Central de Chile estan permanentemente sujetas
a revision, debido principalmente a la actualizacién e ingreso de informacioén que esta disponible con rezago.
Para ello, el BCCh cuenta con una politica clara de revisiones, reflejada en un calendario de publicacion
disponible acorde con las recomendaciones de organismos internacionales.

En este trabajo se realiz6 un analisis estadistico a las revisiones de las cifras de coyuntura en cuentas nacionales
para los afios 2006 a 2019. Se concluye que las tasas de crecimiento anual del PIB trimestral presentan una
revision promedio de 0,09 pp y de 0,52 pp en términos absolutos entre la primera y la tltima version publicada.
Adicionalmente, mediante test de media, se encuentra que el crecimiento del PIB trimestral no presenta sesgos
en su version de coyuntura respecto de sus versiones subsiguientes. Sin embargo, si existen componentes que
presentan sesgos: la agrupacion de actividades no mineras exhibe un sesgo, que se explicarfa principalmente
por los periodos donde se superponen cambios metodolégicos en la compilacion de las cifras de CCNN. Por
otro lado, las exportaciones presentan un sesgo no atribuible a revisiones metodolégicas.

Finalmente, al efectuar una comparacién internacional con una muestra de paises OCDE, se encuentra que
Chile presenta revisiones de magnitud similar a la de los paises analizados.

Los resultados obtenidos sientan las bases para examinar los métodos de compilacién de alta frecuencia,
principalmente para los componentes que presentan una sobrestimacion o subestimacioén de forma recurrente.

Para ello, es necesario realizar un seguimiento al analisis estadistico de las revisiones a medida que van
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ingresando nuevas versiones, de forma de medir permanentemente la robustez del PIB trimestral y sus
componentes.
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Apéndice
Al. Fecha, version y compilaciones de referencia

Tabla Al
Versiones por fecha de publicacion y CdeR
Afno Primera version Preliminar Provisoria Revisada
2004 CdeR 1996 CdeR 1996
2005 CdeR 1996
1-2006/111-2006
1V-2006
2007
2008
2009
2010
1-2011/111-2011
1V-2011
2012
2013
2014
2015
1-2016/111-2016 CdeR 2013
1V-2016 CdeR 2013
2017 CdeR 2013 CdeR 2013
2018

2019

Nota: Elaboracién propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile. Para mayor informacién ver (BCCh, 2017).

CdeR 2003
CdeR 2003
CdeR 2003
CdeR 2003

CdeR 2008
CdeR 2008
CdeR 2008
CdeR 2008

A2. Revisiones respecto a diferentes versiones del PIB trimestral.

En esta seccion se entregan los resultados para las revisiones entre diferentes versiones para la tasa de
crecimiento anual del PIB trimestral. En la tabla A2 se entregan los estadisticos para las diferentes revisiones,
tanto para la serie completa como para la serie restringida.
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Tabla A2
Indicadores Revisiones PIB trimestral, IV-2006 a IV-2019

Preliminar vs Provisoria Preliminar vs Revisada Provisoria vs Revisada

C R C R C R
Media 0,05 -0,04 0,10 0,01 0,03 -0,02
Minimo -0,81 -0,81 -0,89 -0,89 -0,69 -0,69
Miximo 1,10 0,66 1,23 0,88 1,52 0,62
Media Absoluta 0,34 0,30 0,43 0,40 0,29 0,25
Media Absoluta Relativa 0,09 0,08 0,12 0,10 0,08 0,06
Desviacion Estandar 0,43 0,37 0,51 0,48 0,39 0,31
N 52 44 48 32 52 44

Nota: Serie Completa (C); Serie restringida (R). Los indicadores Media Minimo, Maximo y Media Absoluta aparecen en
puntos porcentuales (pp).

Fuente: Elaboracion propia en base a cifras de cuentas nacionales, Banco Central de Chile.
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