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[. INTRODUCCION

~ Laimportancia relativa que ha adquirido en los dltimos afios la utilizacion del tipo de
cambio real en maltcrias de politica ccondémica, ha hecho necesario implementar una revision
completa de su actual metodologia de célculo.

El propésito fundamental de la presente nota, consiste en desarrollar de manera
detallada 1a metodologia que hay dctrds del célculo del tipo de cambio real cfectivo,
centrandose en la determinacién de la inflacion externa relevante para cl caso chileno, por ser
ésta la variable que crea mayor controversia en dicho célculo. Para tal efccto, se desarrollaré la
metodologia actualmente en vigencia, la cual serd complementada por una segunda alternativa
de medicién orientada a mejorar las estimaciones de las principales variables involucradas.

Conceptualmente, la idea que hay detrds del tipo de cambio real es entregar una
medida del valor real de la divisa norteamcricana, cn el sentido de eliminar de ella los
componentes inflacionarios que 1a afectan, tanto internos como externos. Especificamente, el
tipo de cambio real calculado por el Banco Central intenta reflejar las oportunidades que existen
para los exportadores en los mercados mundiales y la competencia de aquellos que sustituyen
importaciones (excluyendo aranceles). De este modo, se definird como tipo de cambio real el
tipo de cambio nominal deflactado por la relacion entre las inflaciones de Chile y la del resto
del mundo (inflacidn extema relevante).

Algebraicamentc:
T.C.N. T.C.N. « P*
TCR. = ————— = ——
(P/P*) P
donde: T.CR. = Tipo de Cambio Real de Chile
T.C.N. = Tipo de Cambio Nominal de Chile
P = Indice de Precios Intermos
pP* = Indice de Precios Extemos

Para identificar el tipo de cambio nominal, se opta por utilizar el promedio ponderado
entre comprador y vendedor del valor del d6lar observado del perfodo bajo andlisis, valor que
posteriormente seé lleva a una base comun con las demds variables consideradas. En materia de
precios, sc utiliza el Indice de Precios al Consumidor (IPC) como deflactor interno de precios
y se construye un fndice de inflacién internacional para obtener el deflactor de precios
extemos.



[I. DETERMINACION DE LA INFLACION EXTERNA

Hist6ricamente, la definicion y medicién de la “inflacién externa” ha sido fuente de
polémica en el dmbito econémico nacional. Durante la década del sesenta, ¢l comportamiento
de las principales economias del mundo, asf como las caracteristicas propias del comercio
exterior de Chile, hacian poco necesario contar con un indicador elaborado de los precios
externos. En aquellos afos, la inflacién cra baja y similar en 1as economias industrializadas, las
relaciones cambiarias de los paises permanecian casi constantes y el comercio exterior de Chile
sc encontraba s6lidamente concentrado con ¢l de EE.UU. Asf, la utilizacién del IPM de
EE.UU. como indicador de la inflacién externa durante estos afios no constitufa una fuente
importante de error. Sin embargo, a partir de los afios setenta, tanto el escenario interno como
el externo cambiaron radicalmente, producto del aceleramiento de los procesos inflacionarios
en el mundo, de la mayor heterogencidad en la situacién macroecondémica de los paises, de la
mayor variabilidad cambiaria y de la apertura chilena al comercio exterior. Ante estas nuevas
condiciones, s¢ hizo necesario contar con un indicador que reflejara la verdadera situacion de
precios intcrnacionales relevantes para Chile.

En la prdctica, existen diversas formas de medir cste indice de precios extemos,
quedando supeditada la eleccion de una metodologfa al propdsito final que se persiga con la
utilizacién del indice. Por lo tanto, hay que destacar que no existe un indicador nico que
represente la situacion de los precios intemacionales. Para el caso particular del tipo de cambio
real elaborado por el Banco Central, es importante tener presente que con este indice no se
pretende medir la situacién de exportadores y sustituidores de importaciones especificos. Lo
que se intenta, en realidad, es reflejar en promedio Ias oportunidades que existen para los
exportadores y la competencia potencial que enfrentan aquellos que sustituyen importaciones.
Por ello, el indice de precios externos se basa en los precios generales de los bienes que se
transan en cl exterior. Las alteraciones en los precios de un producto o mercado particular, se
asocian a un problema de precios relativos o de términos de intercambio, y no del tipo de
cambio real.

Por lo anterior, y circunscribiéndose en un contexto macroeconémico, la politica
cambiaria scguida por el pafs no debiera estar ligada a fluctuaciones coyunturales de “algunos
precios” (por ejemplo, los términos de intercambio), ni tampoco a otros elementos que no son
propios de la formaci6n de los precios internacionales (costos de transportes, seguros, etc.);
pues se podrian estar transmitiendo sisteméticamente las inestabilidades externas hacia nuestro
pafs por la via del fndice de precios externos. Solamente si existiesen cambios importantes con
carcter de permanentes, la politica cambiaria debiera acogerlos, en forma gradual o abrupta, si



es que fuera necesario. De igual forma, y con la idea de que los precios considerados sean
representativos de la estructura del comercio exterior de Chile, se utiliza un sistema de canasta
de pafses donde se incluyen los principales socios comerciales.

A continnacidn se hard una breve descrincién de ¢c6mo se elaboraba el fndice de
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precios externos utilizado en el cdlculo del tipo de cambio real en la metodoloéfz: antigua, para

posteriormente detallar las modificaciones que sobre el mismo se realizan en la metodologfa
nueva.



III. METODOLOGIA ANTIGUA

Tal como se indicara, durante varios afios s¢ utiliz6 el Indice de Precios al por Mayor
de los Estados Unidos para medir el indice de precios internacionales relevantes para Chile.
Desde que se implementd 1a metodologia de célculo del indice de precios externos que se
exponge ¢n esta seccién, s¢ considerd como socios comerciales a los principales pafses con los
cualcs Chile comerciaba desde ¢l punto de vista de las importaciones (excluyendo el petréleo).
Una vez determinados los principales socios, se obtenfa de cada uno de ellos €l Indice de
Precios al por Mayor (valorado en la moneda de cada pafs), el que una vez lievado a dolarcs
mediante su tipo de cambio nominal, conducfa a un fndice agregado de precios externos, previa
ponderacién por la importancia relativa de cada pais dentro de las importaciones consideradas.

Cabe sefalar que 1a utilizacién de los [PM de los pafses en la elaboracién del indice
de inflacién externa, ha obedecido a restricciones en la disponibilidad (actualizacién) de la
informacién, ya que conceptualmente debicran considerarse los Indices de Valor Unitario del
comercio exterior! de los respectivos paises. Este valor es el que entregaria una mejor medida
de los precios a los cuales Chile puede comerciar en los mercados mundiales. Lamentable-
mente, existen importantes rezagos cn la publicacion de esta informacion, y ante la necesidad
de contar con una cstimacién coyuntural de los precios externos, s¢ considera ¢l IPM como
una buena aproximacion de los precios que toma Chile de los socios comerciales?, de tal forma
de obtener el indice de inflacidn externa oportunamente con s6lo un escaso rezago.

Dentro de la metodologia antigua, el total de paises que conforman csta canasta de
los “principales socios comerciales” estd compuesta, segin orden de importancia, por:
EE.UU.; Jap6n; Brasil; Alemania; Argentina; Francia; Espafia; Italia; Reino Unido; Perg;
Canad4 y Corea del Sur, los que conjuntamente cubrfan en 1985 aproximadamente un 68% del
total de las importaciones CIF (exchuido el petroleo) de Chile.

Algebraicamente:

n
Indice de precios externos = rgl(IPMi/I‘CNi) <

Véase R. Firench-Davis, “Indice de Precios Extemos: Un indicador para Chile de la inflacion internacional, 1950-83”,
Coleccitn Estudios CIEPLAN N°13, junio de 1984,

2 Se ha observado una alta correlacién entre los Valores Unitarios de Expomtaciones y los IPM en dolares (2 = 97%) para
¢l periodo 1986-1990. En el caso de Perd y Francia se utilizan los IPC en lugar de los IPM.



donde: IPM; Indice de Precios al por Mayor del pafs i

TCI\}i = Indice de Tipo de Cambio Nominal del pais i
(moneda/délar)
Bi = Ponderaci6n del pafs i

Dada la dindmica observada por el comercio exterior de la economfa chilena durante
el perfodo 1977-1985, la estructura de ponderaciones fue variando afio a afio. Sin embargo,
desde 1985 a la fecha esta estructura se mantuvo constante ¢ igual a la calculada para 1985.

METODOLOGIA ANTIGUA: ESTRUCTURA DE PONDERACIONES
CON EL TOTAL DE PAISES

ANO EEUU  Japén  Brasil Aleman. Argent. Francia Espaia Italia R, Unido Peri Canadi Corea
1977 0297 0160 0,070 0188 0,177 0023 0044 0019 0035 0023 0025 0,008
1978 038t 0107 0,119 0104 0,103 0038 0040 0022 0031 0017 0029 0010
1979 0349 0,116 0,132 0098 0059 0063 0042 0035 0045 0019 0029 0,013
1980 0423 0,107 0114 008 0045 0057 0041 0030 0041 0012 0022 0019
1981 0377 0,156 0,132 0082 0033 0051 0049 0034 0040 0016 0022 0,009
1982 0,393 0,098 0082 0111 0065 0053 0031 0064 0033 0024 0022 0014
1983 0,386 0,089 0,102 0,104 0,110 0046 0028 0035 0033 0033 0013 0,020
1984 0389 0,093 0097 0,108 0089 0049 0030 0049 0033 0029 0017 0017

1985-92 0,360 0,115 0,119 0100 0091 0045 0036 0031 0,035 0021 0032 0016

Un elemento importante de destacar, y que tiene relacién con la no transmisién de las
inestabilidades de otros pafses hacia Chile, es la elaboracion en forma paralela de un indice que
excluya aquellos paises que presentan desequilibrios de precios y/o desequilibrios cambiarios.
Por ello, dentro de 1a determinacion del fndice de precios externos —y del tipo de cambio real—
desde 1991 se ha publicado una medicién alternativa, que excluye a los socios comerciales de¢
América Latina, pues estos paises han sufrido importantes desequilibrios cambiarios en los
ultimos afios.

METODOLOGIA ANTIGUA: ESTRUCTURA DE PONDERACIONES
SIN PAISES DE AMERICA LATINA

ANO EEUU Japén Alemania Francia Espafa Italia R. Unido Canada Corea

1977 0,407 0,219 0,162 0,032 0,061 0,027 0,048 0,034 0,011
1978 0,500 0,140 0,137 0,049 0,053 0,028 0,040 0,039 0,013
1979 0441 0,147 0,125 0,080 0,053 0,045 0,057 0,036 0,016
1980 0,510 0,129 0,107 0,068 0,050 0,036 0,049 0,027 0,023
1981 0,460 0,190 0,100 0,062 0,060 0,041 0,048 0,027 0,011
1982 0479 0,120 0,135 0,065 0,038 0,078 0,040 0,027 0,017
1983 0,512 0,117 0,138 0,060 0,037 0,047 0,044 0,017 0,027
1984 0,495 0,119 0,137 0,063 0,038 0,063 0,042 0,022 0,022

1985-92 0,469 0,150 0,130 0,058 0,047 0,040 0,045 0,041 0,021




A continuacién s¢ muestran las series resultantes para Chile, tanto de tipo de cambio
real como de precios externos —con el total de pafses y sin América Latina- calculadas con la
metodologfa anteriormente expuesta y con las variables incorporadas como indices con un afio
base en comun para todas ellas’.

METODOLOGIA ANTIGUA
(Base: promedio 1986 = 100)

ANO CON EL TOTAL DE PAISES SIN PAISES DE AMERICA LATINA
Indice de Variacién Tipo de  Variacién  Indice de Variacion Tipo de Variacion
precios 12 meses cambio 12 meses precios 12 meses cambio 12 meses
externos real externos real
1977 64,1 57,1 639 56,4
1978 733 13,4 68,1 19,4 72,5 133 613 19,3
1979 85,5 16,6 70,2 30 81,6 12,6 66,9 0,6
1980 959 12,1 60,8 -13,4 92,7 13,7 59,0 -11,9
1981 99,9 4,1 52,9 -13,0 94,5 19 50,0 -15,1
1982 95,3 -4.5 59,0 11,5 92,4 22 573 14,5
1983 92,5 29 70,8 20,1 92,7 02 70,9 238
1984 93,2 0,7 74,0 45 91,9 08 72.9 29
1985 91,4 20 90,9 22,8 $1,6 03 91,2 25,0
1986 100,0 9,5 100,0 10,1 100,0 9,1 100,0 9,7
1987 109,2 9,2 103,6 36 109,0 9,0 103,4 3.4
1988 119,3 9,2 110,2 6,4 1159 6.3 107,1 36
1989 1237 3,7 106,5 3,4 17,2 1,1 100,8 5,8
1990 (*) 141,1 14,0 110,3 3,6 125,4 70 98,0 2,8
1991 (*) 138,6 -1,8 101,9 16 127,5 1,6 93,8 43
1990 (*)
Enero 1373 12,5 1159 9.8 121,4 30 102,4 06
Febrero 138,5 133 114,8 94 121,5 3,1 100,8 0,5
Marzo 1423 14,9 1169 10,3 120,1 2,1 98,6 2,0
Abril 1385 154 1116 9,0 120,2 16 96,8 4,0
Mayo 139,6 17,0 111,1 108 121,7 45 96,8 -1,0
Junio 139,3 15,3 108,4 49 1212 56 94,3 40
Julio 140,2 14,3 107,2 02 1232 53 94,2 -8,0
Agosto 1410 14,7 108,1 0,0 1268 90 972 50
Septiembre 143,5 15,6 106,6 -1,6 129,1 11,7 959 -4,9
Octubre 1454 146 1054 29 133,4 13,7 96,8 37
Noviembre 1449 12,1 108,9 18 134,1 139 100,8 -0,2
Diciembre 1422 8,8 109,0 2.8 1323 107 101,4 1,1
1991(*)
Enero 1414 2,9 108,7 ©2 132,4 9,1 101,8 0,6
Febrero 1431 . 33 110,0 42 133,0 9.4 102,2 1.4
Marzo 140,3 -1,4 1074 8,1 1279 66 98,0 0,7
Abril 137.8 0,5 103,6 12 125,8 47 94,6 23
Mayo 1358 -2 99,5 -10,4 1255 31 92,0 -5,0
Junio 134,3 36 98,1 95 1236 19 90,3 -43
Julio 1359 3,0 98,6 8,0 123,7 0,4 89,8 4,7
Agosto 138,0 2,1 9.6 7.9 124,7 1,7 90,0 15
Septiembre 139,9 2.5 101,0 5.2 126,4 2,1 91,2 49
Octubre 138,2 -4,9 979 72 1273 46 90,1 6,9
Noviembre 138,8 42 98,9 92 129,1 37 91,9 8,8
Diciembre 139,1 2.2 99,9 -8,3 130,3 -1,5 93,6 16
1992 (*)
Enero 1399 -10 988 9,0 130,5 -14 922 9,4
Febrero 140,0 22 93,6 -14,9 129,5 26 86,6 -15,2

(*) Cifras provisionales.

3 Para mayor especificacién ver en el anexo un ejemplo numérico de esta metodologia.



En general, la fuente de informacién que s utiliza con carficter de definitiva
corresponde a las Estadisticas Financieras Internacionales (IFS) publicadas mensualmente por
el Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, dado el desfase de tiempo que existe en estas
publicaciones, s¢ utilizan ademds otras fuentes de tipo provisionales como lo son WEFA
GROUP, REUTER, al igual que estimaciones preliminares realizadas por ¢l Banco Central de
Chile.



IV. METODOLOGIA NUEVA

Esta nueva forma de elaborar el indice de precios externos que enfrenta Chile, se
basa cn la revisién de dos ¢lementos centrales asociados a la anterior metodologia:

(a) La estructura de ponderaciones.
(b) La utilizacion de las variables en variaciones en lugar de indices o niveles.

La idea que hay detrés de esta modificacion es reconocer la importancia del sector
exportador en el comercio exterior, asf como tomar en cuenta los cambios registrados en dicho
comercio y la inestabilidad macroeconémica observada en algunos socios comerciales.

(a) Estructura de ponderaciones

~Ante el sesgo implicito que lleva asociada 1a metodologia antigua al considerar a los
principales socios comerciales de Chile s6lo por el lado de las importaciones, se opt6 por hacer
una redefinicion completa de cste aspecto.

Ei objetivo que hay detrds de esta modificacion, es que la estructura de las

ponderaciones de los paises que forman parte del fndice de inflacién exierna, sea un‘teflejo de

la situacién global del comercio del pais (Chile) con el resto del mundo. Por ello, esta nueva
metodologia considera la posicion relativa del comercio exterior de los pafses respecto al
intercambio comercial total de Chile, esto es, respecto al agregado de exportaciones FOB mas
importaciones CIF.

Para evitar la concentracién del peso relativo en algunos paises y en unos pocos
productos con caracteristicas muy especificas, se opté por excluir las exportaciones de cobre y
las importaciones de petr6leo de los respectivos totales, buscando con ello reflejar 1a situacion
del comercio global que Chile posce a nivel agregado (en teoria debicran considerarse s6lo los
productos que se comercian en el margen; sin embargo ello es dificil de implementar).

Luego de analizar la informacién de comercio exterior para 1989, se observé que la
canasta de doce paises que hasta ahora se habfa estado usando sigue siendo la relevante, pues
con ella se cubre aproximadamente un 75% del intercambio comercial de Chile para ese afio.
No obstante lo anterior, la estructura de ponderaciones que se obtiene con esta nueva
metodologia cambia respecto a la anterior, especialmente porque mucstra una pérdida de
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participacién de los Estados Unidos en favor de los pafses asidticos y europeos (efecto debido
principalmente a la inclusién de las exportaciones en el cdlculo de las ponderaciones).
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una seric homogénea hacia
atrds, se calcularon las nuevas ponderaciones a partir de 1986, tomando para cada afio la
estructura del comercio global de los pafses considerados.

METODOLOGIA NUEVA: ESTRUCTURA DE PONDERACIONES
CON EL TOTAL DE PAISES

ANO EEUU  Japén  Brasil Aleman. Argent. Prancia Pspafia Italia R Unido Peni Canadd Corea
1986 0372 0,135 0099 0,118 90,047 0037 0044 0028 0051 0027 0,023 0,018
1987 0346 0,153 0,094 0,121 0058 0036 0037 0029 0,051 0031 0,018 0,025
1988 0,329 0,149 0,104 0,127 0054 0,037 0042 0032 0,056 0024 0021 0024
1989 0,320 0,145 0,114 0,128 0,063 0,042 0041 0034 0045 0017 0026 0026
1990 0300 0,177 0,127 0,115 0,061 0043 0038 0,029 0047 0016 0019 0,029
1991 0,303 0,157 0,105 0,115 0,072 0050 0042 0034 0,049 0016 0,033 0,025
1992 0324 0,169 0,104 0077 009 0039 0042 0031 0039 0023 0023 0030
METODOLOGIA NUEVA: ESTRUCTURA DE PONDERACIONES
SIN PAISES DE AMERICA LATINA

ANO EEUU Japén Alemania Francia Espaiia Italia R. Unido Canada (;;‘rca
1986 0,450 0,164 0,142 0,045 0,054 0,034 0,062 0,027 0,022
1987 0,424 0,188 0,148 0,044 0,045 0,036 0,062 0,022 0,030
1988 0,402 0,183 0,155 0,045 0,051 0,039 0,069 0,025 0,030
1989 ..0,397 0,180 0,158 0,052 0,051 0,042 0,055 0,032 0,032
1990 0377 0,222 0,144 0,054 0,048 0,037 0,059 0,024 0,036
1991 0,375 0,194 0,143 0,062 0,052 0,041 0,061 0,040 0,031
1992 0419 0,218 0,100 0,050 0,054 0,040 0,050 0,030 0,038

(b) Utilizacion de variaciones de indices

Tal como se expuso anteriormentc, la metodologfa que se venia utilizando

incorporaba los niveles absolutos de las variables —-medidas en forma de {ndices— en el calculo
final de los precios externos. Esta forma de célculo tiene asociado un cierto sesgo en las
ponderaciones, pues al multiplicarse el coeficiente por un fndice muy elevado la ponderacion se
reescala (1a ponderacion crece con el indice). Asf, como una forma de minimizar estos sesgos,
surge la segunda modificacién metodolégica, que consiste en utilizar las variaciones mensuales



de los fndices en lugar de sus valores absolutos, tanto en el caso de los fndices de precios
(IPM) como en el de las paridades de los pafses incorporados en la canasta de socios
comerciales.

La utilizacién de variaciones de los fndices es particularmente relevante para el caso
de los socios latinoamericanos, pues debido a las hiperinflaciones y retrasos cambiarios
observados durante los tltimos afios, ¢stos pafses han presentado fuertes fluctuaciones de sus
tipos de cambio reales, alterando con ello de manera importante su participacion relativa dentro
del indice global de precios externos.

En términos genéricos, se puede demostrar que la variacién del indice de precios
externos se puede expresar de 1a siguiente ranera:

dl .
“("1'{' = ZB] . Il . {TCI - (€/e)l} 4
.o dl - . .
donde: o Variacion en el indice de precios extermos.
Bi = Ponderacién base.
I, = Indice del pafs (de escala muy diferente si comparamos los paises de
América Latina con los desarrollados). Se define como IPM pafs/Indice de
Tipo de Cambio Nominal del pafs.
LT Variacion del nivel de precios (inflacién).
(¢/e); = Variaci6n de los tipos de cambio nominales.

{r - (Efe) Y Variacion de los IPM lievados a délares mediante la variacion en los tipos de
cambio nominales (es el inverso de la variacién del tipo de cambio real del

pais).

Tal como se desprende de la expresi6n anterior, el factor de ponderacion B; se afecta
tanto por la variacién de los precios —ya llevados a délares por la variacion de los tipos de
cambio— como por el fndice de cada pafs (IPM/tipo de cambio nominal del pafs); ¢s decir, la
ponderacion se estd modificando implicitamente cada vez que cambia el fndice del pais. Esta
situacion se hace significativamente importante en aquellas economfas con fuertes desequili-
brios macroeconémicos.

Debe notarse que si se tiene un pais con su moneda fuertemente apreciada (Ij grande),
la ponderacién implicita del pafs (B « I;) se ve incrementada, pues se produce un efecto escala
sobre la misma. Si luego la economia sc ajusta, a través de una depreciacion de la moneda, la
contribucién negativa de la variacién de los IPM llevados a d6lares (r - ¢/¢) se hace mds grande
por la amplificaci6én previa de la ponderacion implicita del pafs. Luego, la variacién final de los
precios externos se subestima, ya que el efecto de ia depreciacion de ia moneda esta
sobreestimado. Igual situacién ocurre con economfas que inicialmente sz encuentran
fuertemente depreciadas, en cuyo caso las ponderaciones implicitas disminuyen, por lo que
una vez que aprecian sus monedas, el efecto de la variacién positiva de los precios Ilevados a
délares se ve minimizado. Al igual que en el caso anterior, la variacién del indice de inflacion
externa s¢ subestima.

La implicancia de este andlisis es que en la medida que haya socios comerciales con
fuerte inestabilidad cambiaria, 1a medicion del indice de precios externos utilizando los niveles
en lugar de las variaciones de las variables relevantes, subestima la inflacion externa efectiva.
Dado que en los dltimos afios los pafses con mayor inestabilidad cambiaria han sido los
latinoamericanos, en la practica este problema se manifiesta con mayor fuerza en el indice que
incluye estos paises.

4 Para mayor comprensién ver desarrollo algebraico en ¢l anexo.
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En la nueva metodologfa se construye el {ndice de inflacién externa a partir de las
diferencias entre las variaciones mensuales del IPM y del tipo de cambio nominal para el mes
en consideracién, sumadas en forma ponderada por la importancia del pafs de acuerdo al
criterio descrito anteriormente. Con las variaciones porcentuales asf obtenidas, s¢ construye
luego el fndice de precios externos en forma encadenada, de forma tal de poder elaborar
posteriormente el {ndice de tipo de cambio real.

Algebraicamente se tiene:

n
(1+ AIPM)
% MY . i -
AP [m{(1+ ATCN-I)} pi ] -1
donde; AP* = Variacién mensual del fndice de precios externos.

AIPM; = Variacién mensual del IPM de cada socio comercial.
ATCN; = Variacién mensual del tipo de cambio nominal.
Bi = Ponderacion del pafs i.

De la expresioén anterior se puede observar que es posible descomponer este indice
en dos elementos principales: un indice ponderado de las variaciones de los tipos de cambio
nominales y en un fndice ponderado de las variaciones de los respectivos IPM. Esta
descomposici6n tiene la ventaja que permite distinguir entre las variaciones de precios internos
(IPM) de los socios comerciales de Chile, y las variaciones resultantes de ajustes cambiarios
del délar estadounidense respecto de las monedas de los restantes pafsces.

Dada la existencia de informaci6n al dfa de los tipos de cambio nominales de cada
uno de los paises (obtenido de la agencia REUTER), es posible construir el indice de las
variaciones de los tipos de cambio nominales y determinar su evolucién diariamente. Este
hecho permite estimar de manera méds 0 menos precisa la inflacion externa (bajo algunos
supuestos simplificadores) y el tipo de cambio real en forma provisoria. En efecto, si s¢ estd en
un contexto de estabilidad de precios internos (IPM de los pafses), principalmente aplicable
para las economias desarrolladas, con las variaciones de los tipos de cambio conocidas en
forma diaria, es posible construir la relacion entre los IPM y los tipos de cambio nominales
relevante para el cdlculo del fndice de precios externos de Chile. Si ademds se conoce la
variacién del IPC nacional y la evoluci6n del tipo de cambio promedio observado de Chile, es
posible obtener el indice de tipo de cambio real con escaso rezago. Esta estimacion reviste
especial interés, pues una de las caracterfsticas més importantes exigidas a la inflacién externa
y al tipo de cambio real, es que se cuente con sus resultados oportunamente como una forma
de facilitar 1a toma de decisiones de cardcter coyuntural.

Para facilitar el an4lisis hist6rico, se ha elaborado una seric homogénea en el tiempo
calculando el indice de precios extemos con la nueva forma de célculo desde 1986 en adelante.
Esta serie se ha empalmado con la serie antigua desde 1980 a 1983, perfodo en que las
ponderaciones de los pafses también fueron variables, aunque s6lo en funcién de las
importaciones. La nueva serie mantendré 1a base de los fndices en cl aflo 1986, reflejando el
hecho de que es el afio a partir del cual se aplica la nueva metodologfa, aparte que constituye el
afio base de las actuales cuentas nacionales.

Paralelamente, s¢ ha optado por mantener la publicacién del indice de tipo de cambio
real en forma agregada (con el total de pafses) junto con el que excluye a los paiscs de América
Latina (la metodologia antigua hace esta desagregacion desde febrero de 1991). La alternativa
de excluir a estos paises entrega un {ndice de tipo de cambio real mds estable, pues estos paises
han presentado importantes desequilibrios cambiarios en los dltimos afios.

A continuacién se muestran las series de tipo de cambio real ¢ inflacién externa —total
y sin América Latina~ que se han calculado utilizando la metodologia nuevad.

5  Para mayor comprensién, en el anexo se desarrolla un ejemplo numérico de esta metodologfa.



METODOLOGIA NUEVA
(Base: promedio 1986 = 100)

ANO CON EL TOTAL DE PAISES SIN PAISES DE AMERICA LATINA
Indice de Vanacién Tipode  Vanacién Indice de Variacién Tipo de Varacién
precios 12 meses  cambio 12 meses precios 12meses  cambio 12 meses
externos real externos real

1977 64,7 57.1 63,9 56,4

1978 73,3 134 68,1 19,4 7.5 133 67,3 19,3
1979 85.5 16,6 70,2 30 81,6 12,6 66,9 -0,6
1980 95,9 12t 60,8 -134 92,7 13,7 59,0 -11,9
1981 99,9 4,1 529 -13,0 94,5 1.9 50,0 -15,1
1982 95,3 -4.5 59,0 11,5 92,4 2.2 573 14,5
1983 92,5 -2,9 70,8 20,1 92,7 02 709 23,8
1984 93,2 0,7 74,0 45 91,9 08 729 2,9
1985 91,4 -2,0 90,9 22,8 91,6 03 91,2 25,0
1986 100,0 9,5 100,0 10,1 100,0 9.1 100,0 9,7
1687 109.9 9,9 1043 43 109,7 9,7 104,2 42
1988 120,3 9,5 1112 6,6 117,1 6,7 1083 39
1989 126,2 . 49 108,6 23 118,2 09 101,8 -6,0
1990 (*) 1442 14,3 1127 3,8 127,0 74 99,2 2,6
1991 (*) 144.6 03 106,4 5,6 129,7 2,1 95,5 -3.8
1990 (*)

Enero 1374 10,2 116,0 7.6 122,7 30 103,5 0,6
Febrero 1374 10,1 113,9 6,3 1230 33 102,0 -0.3
Marzo 140,9 11,7 1157 7.2 121,0 19 99,4 22
Abril 138,7 132 111,8 6,9 1209 13 97,5 -4.3
Mayo 1410 16,0 112,2 9,9 1228 477 91,7 -0,8
Junio 1407 13,8 109,5 35 122,3 6,0 95,2 -3,6
Julio 142,4 12,4 108,9 -1,9 1246 56 95,3 -1.8
Agosto 145,8 15,4 111,8 0,6 1283 94 98,4 -4,6
Septiembre 149.9 18,2 1114 0,6 1309 12,6 91,3 -4,1
Octubre 153,3 18,4 111,2 0,4 135.8 146 98,5 -2,8
Noviembre 1532 17,0 1152 25 136,6 149 102,7 07
Diciembre 1502 15,1 115,2 2,8 1346 114 103.2 -0,5
1991 (%)

Enero 148,6 82 1143 -1,4 134,8 99 103,6 0,1
Febrero 150,0 92 115,3 1,2 135,6 10,3 104,3 23
Marzo 1459 35 111,7 3.5 130,3 76 99,8 04
Abril 1433 33 1078 3,6 1279 5.8 96,2 -1,3
Mayo 1423 1,0 104,4 -1,0 127,6 39 93,5 -4,2
Junio 1403 -0,3 102,6 6,4 1254 25 91,6 -3,8
Julio 1412 -0,8 102,5 59 125,6 0,8 91,2 -4,3
Agosto 1427 221 103.,0 -19 126,7 -12 91,4 -1,0
Septiembre 1447 -3,5 104.4 6,2 128,6 -1.8 92,9 -4,6
Octubre 144,3 -59 102,3 -8,1 129,6 4.6 91,8 -6,8
Noviembre 145.8 -48 1039 938 1316 -3,7 938 -8,7
Diciembre 146,2 -2,7 1051 -8.8 133,1 -12 95,6 -1,4
1992 (*)

Enero 146,8 -1,2 1038 9,2 133,4 -1,0 943 -9,0
Febrero 146,4 -2,4 979 -15,1 132,4 24 88,5 -15,1

(*) Cifras provisionales.
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Con la informacién del indice de precios externos hasta ahora disponible es posible
identificar en forma numérica las diferencias existentes entre la metodolo gianuevay la antigua.
En este sentido, las diferencias més relevantes se aprecian para los meses de septiembre de
1988 y agosto de 1990, explicadas principalmente por fuertes ajustes cambiarios de 1os socios
comerciales provenientes de América Latina.

A continuacién se muestran para estos meses las consecuencias de simular una serie
con iguales ponderaciones, aislando el efecto de la utilizacién de indices v/s variaciones
mensuales, para luego incorporarle 1as nuevas ponderaciones y asf obtener el efecto completo
de la nueva metodologia.

VARIACIONES MENSUALES DEL INDICE DE PRECIOS EXTERNQOS*

METODOLOGIA METODOLOGIA METODOLOGIA
ANTIGUA NUEVA** NUEVA
Septicmbre de 1988 -4,32% -0,24% -0,72%
| Efecto © Efecto
indice ponderacién

Agosto de 1990 0,57% 2,24% 2,39%

Efeglﬁ(-)w Efecto
indice ponderacion

*  Considera el total de los socios comerciales. .
** Incorpora a la metodologfa antigua la variacién de los indices (supuesto ponderaciones
constantes y en funcién s6lo de las importaciones sin petréleo).



ANEXO ESTADISTICO



EJEMPLO NUMERICO DE LA METODOLOGIA ANTIGUA
(Mes: septiembre de 1988)

INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: promedio 1986 = 100)

MES EEUU  Japén Brasil Aleman. Argent. Francia Espaia Ttalia R.Unido Peri Canadi Corea
1988
Sept. 108,0 96,2 3.0904 999 1.690,6 1069 1046 1091 1103 19365 1074 1044

INDICES DE TIPOS DE CAMBIO NOMINALES
(Base: promedio 1986 = 100)

MES Japon  Brasil Aleman. Argent. Francia FEspafia Italia R.Unido Peni Canadi Corca
1988
Sept. 79,8 23881 86,0 1.266,7 91,7 88,7 934 875 15097 883 81,7

INDICES DE PRECIOS EN DOLARES (*)
(Base: promedio 1986 = 100)

MES EEUU  Japén  Brasil Aleman. Argent. Francia FEspafia Italia R.Unido Peni  Canadd Corea
1988

Sept. 108,0 1206 1294 1162 1335 116,6 117,8 1168 126,1 1283 1216 1277

(*) Se calculan dividiendo los indices de precios al por mayor por los indices de tipos de cambio nominales
de los pafses.

Indice ponderado de precios en délares = 117,18 —————& T {(IPM,/TCN;} - 100} « B;

Septiembre de 1988:
Indice de tipo de cambio observado de Chile, base promedio 1986 == 100 127,28
Indice de precios al consumidor de Chile, base promedio 1986 = 100 139,023
Dado ¢l indice de precios externos (indice ponderado de precios en délares) y los indices de tipo de

cambio observado y de precios de Chile, se obtiene que el tipo de cambio real con base promedio de 1986 =
100 segtin la metodologia antigua para el mes de septiembre de 1988 es:

TCR = 12728+117,18
139,02
TCR = 107,29

17
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EJEMPLO NUMERICO DE LA METODOLOGIA NUEVA
(Mes: septiembre de 1988)

INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR
{(Base: promedio 1986 = 100)

MES EEUU  Japén  Brasil Aleman. Argent. Francia Espana Italia R Unido Peri  Canadi Corea
1988

Ago. 107,8 96,1 2.450,7 99,8 1.588,7 106,7 1042 1086 1099 9044 1070 104,7
Sept. 108.0 96,2 3.0904 99,9 1.690,6 1069 104,6 109,1 110,3 1936,5 1074 1044

A% mes 0,17 012 2610 0,17 642 023 032 050 035 114,11 036 -030

INDICES DE TIPOS DE CAMBIO NOMINALES
(Base: promedio 1986 = 100)

MES Japén  Brasil Aleman. Argent. Francia Espafia Italia R.Unido Peni  Canadd Corea
1988

Ago. 79,3 1.957,5 86,9 1.266,7 923 88,6 9338 86,7 236,6 88,2 820
Sept. 79,8 2.388,1 86,0 1.266,7 91,7 88,7 93,4 87,5 1.509,7 883 817
A% mes 061 2200 -109 000 -064 011 -039 0,84 538,03 0,18 -0,35

VARIACION MENSUAL DE LOS PRECIOS EN DOLARES (%) (*)

MES EEUU  Japén  Brasil Aleman. Argent. Francia Espafia Italia R.Unido Peri  Canadd Corca
1988
Sept. 017 -049 3,36 1,27 642 088 020 08 048 -6644 0,18 0,04

(*) Se calculan mediante la divisién de: (1 + A%IPM;) /(1 + A%TCNp) - 1}.

Variacién ponderada de precios en délares = -0,7062 e E 8 iﬁgjg&)) B } -1
i

Septiembre de 1988:

Indice de tipo de cambio observado de Chile, base promedio 1986 = 100 127,28

Indice de precios al consumidor de Chile, base promedio 1986 = 100 139,02

Una vez que se tiene la variacion ponderada de los precios externos (variacion ponderada de los
IPM en d6lares), se empalma con el indice del mes anterior. Asi se llega al indice de precios externos del mes
en andlisis, los que junto al IPC ¢ indice de tipo de cambio observado, conducen al indice de tipo de cambio
real con la metodologia nueva:

Indice de precios externo de agosto de 1988 = 120,26
Inflacién externa de septiembre de 1988 = -0,706%
Indice de precios externos de septicmbre de 1988 = 119,41

Por lo tanto, el indice de tipo de cambio real con base promedio 1986 = 100 para septiembre de

1988 es:
127,28+ 119,41
TCR = 139,02
TCR = 109,32




DEMOSTRACION ALGEBRAICA DE LA UTILIZACION
DE INDICES

Se define: I =014 + Byl
1P, IP
a b
donde: L= ; Iy=
a a b Eb

IP = Indice de precios
E = Tipo de cambio nominal

Luego: dlfot = By « (91,01} + Py, * (A}y/3t) (1)

Pero: dl,/ot = d(IP,/E,) /ot

= (IPy/Ey) - {(IPy *Ep) /E, +E,} /multiplicando el primer
término por (IP, /1P, )

(IPy/Ey) » (P, /1Py ) - (By/Ey)

Iy « {1y~ (éa/Ea)}

il

Donde: (Ii)a /Py ) = II,

Idem para b: Mt = Iy » (T - Ep/Ep)}

Reemplazando en (1) se ticne:

At = By Iy + 1Ty - Ba/Ex} + By~ Ty * {TTp - Ep/Ep)}




TIPO DE CAMBIO REAL SEGUN DIFERENTES METODOLOGIAS

(Base: promedio 1986 = 100)

METODOLOGIA ANTIGUA

METODOLOGIA NUEVA

Total  Variacién Variacién Sin Variacién  Variacién Total  Variacién Variacién Sin Variacién  Variacién
mensual 12 meses América  mensual 12 meses mensual 12 meses América  mensual 12 meses
Latina Latina
1986
Enero 99,4 994 98,7 98,8
Febrero 1012 18 1009 1,5 100,7 21 100,6 18
Marzo 1004 07 100,9 0,0 100,4 03 100,8 03
Abril 98,5 -19 98,9 22,0 98,6 -18 98,9 -2,0
Mayo 98,3 02 98,8 0,1 984 0,1 98,8 0,0
Jumo 97.4 09 97,6 -1,2 975 09 97,6 12
Julio 98,6 13 98,9 13 989 14 99,0 14
Agosto 101,5 3,0 101,6 28 101,8 30 1019 2,9
Septiembre 102,0 05 102,1 04 1024 05 102,4 0,5
Octubre 1014 07 101,2 -0,8 101,6 08 101,4 -1,0
Noviembre 100,5 038 100,0 <12 100,7 09 100,1 -1,3
Diciembre 100,7 02 99,8 -0,2 100,8 02 100,0 -0,2
Promedio 100,0 100,0 100,0 100,0
1987
Enero 102,1 14 238 1014 1,6 20 102,4 16 38 101,8 19 30
Febrero 101,1 -1,0 0,0 101,1 -0,3 02 101,6 08 0,9 101,5 -03 10
Marzo 100,7 0,5 0,2 101,0 -0,1 0,1 1013 04 09 101,5 0,0 07
Abril 1025 18 40 102,1 11 33 103,t 18 4,6 102,8 13 4,0
Mayo 102,6 0,1 44 102,2 0,0 35 103,3 02 49 103,0 0.2 42
Jumo 1040 14 638 103,5 13 6,1 14,6 13 73 104,2 1,2 68
Julio 1043 03 57 104,0 0,5 52 104,9 03 6,1 104,6 04 56
Agosto 103,5 07 2,0 103,1 -09 14 104,2 07 23 103,7 -0,9 18
Septiembre 103,5 0,0 1,5 102,9 -0,2 08 104,2 0,1 18 103,7 0,0 13
Octubre 105,6 20 4,2 105,1 2,1 38 1064 2,1 48 106,0 23 4,6
Noviembre 106,1 0.5 56 106,0 038 60 107,2 0,7 6,5 107,2 1,1 7.1
Diciembre 1075 13 6,7 108,3 22 8,5 108,8 15 79 109,6 2,3 9.7
Promedio 103,6 36 1034 34 104,3 43 104,2 4,1
1988
Enero 1109 31 8,6 1114 29 99 12,2 31 9,5 112,8 28 108
Febrero 108,6 -2,0 14 108,3 -2,7 7.1 109.8 2,1 8,0 109,6 -2,8 79
Marzo 1098 1,1 91 108,9 05 78 110,9 1,1 9,5 1103 0,6 86
Abril 1105 07 78 108,6 <03 63 ma4 04 8,0 1100 -0,2 70
Mayo 1123 16 9,5 109,7 1,0 73 113,0 1.5 94 111 1,0 79
Junio 115,1 25 10,7 109,5 -0,2 58 115,0 17 9,9 1107 -04 62
Julio 137 -12 9,0 107,3 22,0 32 112,8 -19 15 108,2 -2,2 34
Agosto 1130 06 9,2 104,8 -24 16 FREN] -15 6,6 105,6 24 18
Septiembre 1072 -5,1 35 104,1 -0,6 1,1 109,3 -16 49 104,9 -0,6 12
Octubre 1084 1,1 27 104,8 0,7 02 1107 12 4,0 105,9 09 0.2
Noviembre 1078 06 1,6 104,8 0,0 -1,1 1104 02 3,0 106,2 03 09
Diciembre 1054 =22 -1,9 102,6 -2,1 52 108,0 2,2 -0,7 104,0 -2,1 -52
Promedio 110,2 6,4 107,1 36 11,2 6,6 108,3 40
1989
Enero 105,5 0,1 438 101,8 -08 86 107,83 02 -39 102,9 -1,0 37
Febrero 1050 -0,5 -34 101,2 -0,6 6,6 107,2 0,5 -2.3 102,3 -0,6 6,7
Marzo 106,0 09 -3,5 100,7 -0,6 1.5 108,0 07 -2,7 101,7 -0,6 18
Abril 1024 -34 13 100,9 0.2 7.1 104,5 32 -6,1 1019 0,2 74
Mayo 100,2 21 -10,7 978 23,1 -108 102,1 23 -9,6 98,5 33 -114
Junio 1033 31 -10,2 98,2 04 -103 105,8 37 -1.9 98,7 03 -108
Julio 1074 4,0 -5,5 102,5 43 45 11,0 48 -1,6 103,3 47 4,5
Agosto 108,1 06 -44 1023 -0,1 23 11,2 02 0,1 103,1 -0,2 23
Septicmbre 108,2 0,1 1,0 100,8 -1,5 32 110,7 -04 13 101,5 -1,6 33
Octubre 1085 03 0,1 1004 -03 42 110,8 0,1 0,1 1014 -0,1 42
Noviembre 1109 2,1 28 101,0 0,6 3,7 112,3 14 1,7 102,0 06 -39
Diciembre 112,2 12 6,4 102,5 1,5 0,1 112,0 03 37 103,7 1,7 0.2
Promedio 106,5 34 100,8 58 108,6 23 1018 6,0
1990 (%)
Enero 1159 33 98 1024 -0,1 0,6 116,0 35 7,6 103,5 -0,2 0,6
Febrero 1148 09 9.4 1008 -1,6 05 113,9 -18 6,3 102,0 -1,5 03
Marzo 1169 18 10,3 98,6 -2,1 20 115,7 16 72 99,4 -2,5 22
Abril 1116 45 9,0 96,8 -1,8 40 11,8 -34 69 97,5 -2,0 43
Mayo 1111 0,5 10,8 96,8 0,0 -10 112,2 03 9.9 97,7 0,2 08
Junio 1084 24 4,9 94,3 -2,6 40 109,5 24 3,5 95,2 -2,5 3,6
Julio 107,2 -1,1 -0,2 94,2 -0,1 -8,0 108,9 06 -19 953 0,1 18
Agosto 108,1 09 0,0 97,2 3,2 5,0 111,8 2,7 0,6 98,4 32 4,6
Septiembre 1066 -1,5 -1,6 95,9 -14 49 a4 04 0,6 97,3 -1,1 4,1
Octubre 1054 -1,1 -2.9 96,8 1,0 37 11,2 -0,1 04 98,5 1,3 28
Noviembre 108,9 33 -1,8 100,8 4,1 02 115,2 36 2.5 102,7 43 07
Diciembre 1090 0, -2.8 1014 0,6 1,1 115,2 00 28 103,2 05 0,5
Promedio 1103 36 98,0 28 12,7 38 99,2 25
1991 (%)
Enero 108,7 03 -6,2 101,8 04 06 114,3 038 -14 103,6 04 0,1
Febrero 1100 12 4,2 102,2 04 14 1153 09 1,2 104,3 0,6 23
Marzo 1074 23 8.1 98,0 -4,2 0,7 1117 3,1 -3,5 99,8 4,3 04
Abril 1036 -36 7.2 94,6 -34 23 1078 35 -3,6 96,2 -3,5 -13
Mayo 99,5 -39 -104 92,0 -2,7 -50 1044 32 <10 93,5 -2,8 42
Junio 98,1 -14 -9,5 90,3 -1,9 43 102,6 -1,7 -6,4 91,6 -21 -38
Julio 98,6 05 -8,0 89,8 -0,5 47 102,5 0,1 -5,9 912 -0,5 43
Agosto 99,6 10 -7.9 90,0 0,2 15 103,0 05 -19 91,4 03 <70
Septiembre 101,0 14 -5,2 91,2 14 49 1044 14 -6,2 92,9 1,6 4,6
Octubre 97,9 3,1 1,2 90,1 -1,2 69 102,3 2,1 -8,1 91,8 -1,1 638
Noviembre 98,9 1,0 -9,2 91,9 20 838 103,9 16 9.8 93,8 2.1 87
Diciembre 99,9 1,1 -8,3 93,6 19 76 105,1 12 -8.8 95,6 2,0 74
Promedio 1019 7,6 938 4,3 106,4 -5,6 95,5 38
1992 (%)
Enero 98,8 -1LE -9,0 92,2 -1,5 94 103,8 -13 -9,2 94,3 -14 -9,0
Febrero 93,6 -5.3 -149 86,6 -6,1 -15.2 979 5.6 -15,1 88,5 -6,1 -15,1
(*) Cifras provisionales.
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(Base: promedio 1986 = 100)
METODOLOGIA ANTIGUA METODOLOGIA NUEVA
Total  Variacién Variacion Sin Vanacién  Variacion Toiai  Variacién Variacidn Stu Variacién  Variacién
mensual 12 meses América  mensual 12 meses mensual 12 meses América  mensual 12 meses
Latina Latina
198¢
Enero 97,3 974 96,6 96,7
Febrero 98,9 17 98,6 13 984 19 98,3 1,6
Marzo 98,4 05 98,8 02 983 0,1 98,8 0,5
Abril §7.9 05 8,3 0,6 7.9 L4 98,3 08
Mayo 99,0 1.1 99,5 13 21 12 99,6 13
Junio 99,0 0,1 99,1 -04 99,0 0,1 99,2 -04
Julio 1064 14 100,6 1.5 100,6 1.5 100,8 16
Agosto 01,7 i3 101,8 1,2 161,39 14 1020 1,2
Septiembre 1018 0,1 101,9 0,1 102,1 02 102,1 0,1
Octubre 102,0 0.1 1018 0,0 102,1 0,0 1019 -0,2
Noviembre 1014 06 1009 -1,0 101,5 06 101,0 -1,0
Diciembre 1023 09 1013 0,5 102,3 08 1015 0.5
Promedio 100,0 100,0 100,0 100,0
1987
Enero 1053 29 8.2 104,5 3.2 73 1056 3.1 9.3 1049 34 83
Febrero 1054 0,1 6,6 1054 038 68 105,9 03 7.6 1058 038 76
Marzo 1056 02 73 105,9 05 7.1 106,2 03 8,0 106,4 06 78
Abril 1082 2,5 10,5 107,8 1,8 97 108,8 2,5 11,1 108,5 2,0 10,5
Mayo 1094 1,1 104 08,9 i,0 93 10,1 12 11,0 10%.8 11 103
Junio 108,6 0,7 9,8 108,1 -0,7 9,1 109,3 -0,7 103 108,9 -08 98
Julio 1080 06 1.6 107,7 -04 790 108,6 06 8,0 108,3 -0,5 15
Agosto 108,5 05 67 108,1 04 62 109,2 05 7.1 108,7 04 6,6
Septiembre 1103 1.6 83 109,6 14 16 111,0 17 8,7 1104 1,6 8,1
Octubre 113,0 24 108 112,5 26 10,5 113,8 25 11,5 113,5 28 13
Noviembre 1136 05 121 1134 09 12,5 14,7 08 13,0 1148 1,1 137
Diciembre 1147 10 12,2 115,5 13 14,0 116,1 12 13,4 1170 19 153
Promedio 109,2 9,2 109,0 9,0 109,9 9,9 109,7 97
1988
Enero 115,1 04 24 1157 01 10,7 1164 03 10,3 17,1 0,1 116
Febrero 1149 02 9,1 114,6 -09 83 116,1 03 9.7 1159 -1,0 926
Marzo 1168 16 10,7 1158 1,1 94 118,0 16 11,1 17,3 12 102
Abril 1192 2,1 10,2 171 1,1 86 120,1 18 104 1187 12 94
Mayo 1200 07 9.8 17,2 0,1 76 120,8 05 9,7 1187 0,0 ‘8.2
Junio 1222 18 12,5 116,2 -0,9 15 122,0 1,0 11,7 117,5 -1,1 79
Julio 1208 1,1 119 114,0 -19 59 1198 -18 103 1149 -2,1 6,1
Agosto 1224 13 12,8 113,5 -0, 50 120,3 04 10,2 1144 -0,5 52
Septiembre n71 43 6,2 1137 02 37 1194 0,7 7.6 114,6 0,2 38
Octubre 1196 2,1 58 115,6 16 28 122,0 22 7.2 116,7 18 29
Noviembre 1214 16 6,9 118,1 22 4,1 1244 20 84 119,6 2,5 42
Diciembre 1219 04 6,3 18,7 0,5 27 124,9 04 7.6 120,2 0,5 27
Promedio 1193 9,2 1159 63 120,3 9.5 171 6,7
1989
Enero 2,1 02 61 1178 -0,7 18 1247 0,2 71 119,1 -0,9 17
Febrero 1223 0,1 64 17,9 0,0 28 14,8 0,1 15 119,1 0,0 27
Marzo 1239 13 6,0 117,6 -0,2 15 126,1 1,0 6,9 1188 -0,3 12
Abril 1200 3,1 0,7 18,3 05 10 122,5 29 2,0 1194 0,5 06
Mayo 1193 06 -0,6 1164 -16 07 121,5 038 06 17,2 -1,8 -13
Junio 1208 13 -1,1 114,9 -14 12 123,7 18 14 1154 -1,5 -7
Julio 122,6 1,5 1,5 117,0 1,8 26 126,7 24 5,7 118,0 2,2 26
Agosto 1229 02 04 1164 -0,5 26 126,4 0.2 5.1 1172 -0,6 25
Septiembre 124,1 1.0 59 115,5 -0,7 16 1269 0A 6,3 116,3 -0,8 15
Octubre 1268 22 6,1 174 1,6 16 129,5 2,1 6,1 118,5 19 15
Noviembre 1292 18 64 nz 03 03 130,9 1,1 52 1189 03 0,6
Diciembre 130,7 12 7.2 1194 1,5 06 130,5 03 4,5 1208 1,6 05
Promedio 1237 kY 117,2 11 126,2 48 118,2 09
1990 (%
Enero 1373 51 12,5 1214 1,6 30 1374 53 10,2 1227 1,5 30
Febrero 1385 09 133 121,5 0,1 3,1 1374 0,0 10,1 1230 0.2 33
Marzo 1423 27 14,9 1201 -1,2 21 140,9 26 11,7 1210 -1,6 19
Abril 1385 27 15,4 120,2 0,1 16 138,7 -1,6 13,2 120,9 -0,1 13
Mayo 1396 038 17,0 1217 1,3 4,5 141,0 16 16,0 122,8 15 47
Junio 1393 02 153 121,2 -04 56 140,7 02 138 122,3 -0,3 6,0
Julio 1402 06 14,3 1232 1,6 53 1424 1.1 124 1246 19 56
Agosto 1410 06 14,7 1268 29 90 1458 24 154 1283 2,9 94
Soptiembre 143,5 17 15,6 129,1 18 17 149,9 28 18,2 130,9 21 12,6
Octubre 1454 13 14,6 1334 34 137 1533 23 18,4 1358 3,7 146
Noviembre 1449 04 12,1 134,1 0,5 139 153,2 0,1 170 136,6 0,6 149
Diciembre 1422 -18 838 1323 -1,3 10,7 150,2 -19 15,1 134,6 -14 14
Promedio 1411 14,0 1254 70 1442 14,3 127,0 74
1991 (%
Enero 1414 06 29 1324 0,1 9l 148,6 -10 82 1348 0,1 99
Febrero 143,1 12 33 133,0 04 94 150,0 09 9,2 135,6 0,6 103
Marzo 1403 -19 -14 1279 -3,8 66 1459 27 3,5 1303 -4,0 76
Abril 1378 -18 -0,5 1258 -1,7 4,7 143,3 -18 33 1279 -1,8 58
Mayo 1358 -14 227 125,5 -0,2 3,1 1423 07 1,0 127,6 -0,3 39
Junio 1343 -1l -36 1236 -1,6 19 140,3 -14 -0,3 1254 1.7 25
Julio 1359 12 3,0 1237 01 04 141,2 06 -0,8 1256 0,2 08
Agosto 1380 16 -2,1 1247 038 1.7 1427 11 2,1 126,7 09 -12
Septiembre 1399 14 -2,8 1264 1,3 2.1 144,7 13 3,5 128,6 1,5 -18
Octubre 1382 -12 49 1273 07 4.6 1443 02 -5,9 129,6 08 4.6
Noviembre 1388 05 4,2 129,1 14 37 1458 1,0 438 1316 1,6 37
Diciembre 139,1 02 -2,2 130,3 1,0 15 146,2 03 27 133,1 1,1 12
Promedio 13,6 18 1215 16 144,6 0,3 1297 22
1992(%)
Enero 1399 06 -1,0 130,5 02 -14 146,8 04 -1,2 1334 0.2 -10
Pebrero 140,0 0,0 -2.2 129,5 -0,7 26 1464 03 24 1324 -0,8 24
(*) Cifras provisionales.
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TIPO DE CAMBIO REAL TOTAL, METODOLOGIA ANTIGUA
(Base: promedio 1986 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1976

Diciembre 58,7

1977 1981 1985 1989

Enero ’ 59,0 Enero 56,7 Enero 81,1 Enero 105,5
Febrero 59,7 Febrero 56,4 Febrero 80,4 Febrero 105,0
Marzo 54,7 Marzo 56,7 Marzo 86,2 Marzo 106,0
Abril 54,2 Abril 54,3 Abril 87,1 Abril 1024
Mayo 54,1 Mayo 53,5 Mayo 86,7 Mayo 100,2
Junio 54,8 Junio 51,5 Junio 85,3 Junio 103,3
Julio 54,8 Julio 51,3 Julio 93,8 Julio 1074
Agosto 55,2 Agosto 50,8 Agosto 97,0 Agosto 108,1
Septiembre 58,1 Septiembre 50,5 Septiembre 96,1 Septiembre 108,2
Octubre 58,3 Octubre 50,9 Octubre 979 Octubre 108,5
Noviembre 59,6 Noviembre 50,9 Noviembre 99,4 Noviembre 110,9
Diciembre 62,5 Diciembre 51,0 Diciembre 99,6 Diciembre 112,2
Promedio 571 Promedio 52,9 Promedio 9,9 Promedio 106,5
1978 1982 1986 1990 (*)

Enero 64,1 Enero 49,8 Enero 99,4 Enero 115,9
Febrero 65,2 Febrero 50,0 Febrero 101,2 Febrero 114,8
Marzo 66,1 Marzo 49,5 Marzo 100,4 Marzo 116,9
Abril 69,5 Abril 49,3 Abril 98,5 Abril 111,6
Mayo 67,7 Mayo 50,0 Mayo 98,3 Mayo 111,1
Junio 68,3 Junio 54,3 Junio 97,4 Junio 108,4
Julio 69,2 Julio 55,8 Julio 98,6 Julio 107,2
Agosto 69,5 Agosto 64,0 Agosto 101,5 Agosto 108,1
Septicmbre 68,9 Septiembre 69,8 Septiembre 102,0 Septiembre 106,6
Octubre 70,2 Octubre 70,0 Octubre 1014 Octubre 1054
Noviembre 69,6 Noviembre 70,8 Noviembre 100,5 Noviembre 108,9
Diciembre 694 Diciembre 74,2 Diciembre 100,7 Diciembre 109,0
Promedio 68,1 Promedio 59,0 Promedio 100,0 Promedio 110,3
1979 1983 1987 1991 (*)

Enero 70,0 Enero 75,5 Enero 102,1 Enero 108,7
Febrero 70,9 Febrero 76,4 Febrero 101,1 Febrero 110,0
Marzo 71,2 Marzo 71,3 Marzo 100,7 Marzo 1074
Abril 71,2 Abril 68,6 Abril 102,5 Abril 103,6
Mayo 711 Mayo 69,0 Mayo 102,6 Mayo 99,5
Junio 71,7 Junio 69,7 Junio 104,0 Junio 98,1
Julio 75,8 Julio 69,6 Julio 104,3 Julio 98,6
Agosto 74,2 Agosto 68,6 Agosto 103,5 Agosto 99,6
Septiembre 72,8 Septiembre 69,6 Septicmbre 103,5 Septiembre 101,0
Octubre 64,1 Octubre 70,4 Octubre 1056 Octubre 979
Noviembre 65,5 Noviembre 70,3 Noviembre 106,1 Noviembre 98,9
Diciembre 63,9 Diciembre 70,9 Diciembre 107,5 Diciembre 99,9
Promedio 70,2 Promedio 70,8 Promedio 103,6 Promedio 101,9
1980 1984 1988 1992 (*)

Enero 64,0 Enero 71,5 Enero 1109 Enero 98,8
Febrero 63,7 Febrero 72,8 Febrero 108,6 Febrero 93,6
Marzo 61,8 Marzo 72,2 Marzo 109,8

Abril 60,7 Abril 71,6 Abril 110,5

Mayo 61,4 Mayo 71,6 Mayo 1123

Junio 61,6 Junio 71,3 Junio . 115,1

Julio 61,6 Julio 70,5 Julio 113,7

Agosto 60,7 Agosto 70,6 Agosto 113,0

Septiembre 60,2 Septiembre 75,1 Septiembre 107,2

Octubre 59,3 Octubre 78,6 Octubre 108,4

Noviembre 57,8 Noviembre 79,8 Noviembre 107,8

Diciembre 56,8 Diciembre 82,5 Diciembre 105,4

Promedio 60,8 Promedio 74,0 Promedio 110,2

(*) Cifras provisionales.
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'RECIOS E)

KTERNOS TOTAL, METODOLOGIA ANTIGUA

(Base: promedio 1986 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1876

Diciembre 61,8

1977 1981 1985 1989

Enero 62,3 Enero 102,8 Enero 90,3 Enero 122,1
Febrero 62,9 Febrero 1027 Febrero 889 Febrero 1223
Marzo 63,7 Marzo 104,0 Marzo 89,1 Marzo 123,9
Abril 64,6 Abril 1009 Abril 90,2 Abril 120,0
Mayo 64,9 Mayo 160,06 Mayo 89,6 Mayo 1193
Junio 64,9 Junio 97,1 Junio 89,7 Junio 120,8
Julio 65,0 Julio 97,2 Julio 90,3 Julio 122,6
Agosto 64,7 Agosto 97,6 Agosto 91,6 Agosto 122,9
Septiembre 64,9 Septiembre 97,8 Septiembre 91,0 Septiembre 124,1
Octubre 65,7 Octubre 98,8 Octubre 93,6 Octubre 126,8
Noviembre 66,0 Noviembre 99,1 Noviembre 95,7 Noviembre 129,2
Diciembre 66,4 Diciembre 99,7 Diciembre 96,2 Diciembre 130,7
Promedio 64,7 Promedio 99,9 Promedio 91,4 Promedio 123,7
1978 1982 1986 1990 (*)

Enero 67,6 Enero 98,1 Enero 97,3 Enero 137,3
Febrero 68,4 Febrero 97,7 Febrero 98,9 Febrero 138,5
Marzo 69,7 Marzo 97,0 Marzo 98,4 Marzo 142,3
Abril 71,0 Abril 96,7 Abril 97,9 Abril 138,5
Mayo 71,3 Mayo 974 Mayo 99,0 Mayo 139,6
Junio 72,5 Junio 96,7 Junio 99,0 Junio 139,3
Julio 73,9 Julio 93,5 Julio 100,4 Julio 140,2
Agosto 752 Agosto 93,2 Agosto 101,7 Agosto 141,0
Septiembre 76,0 Septiembre 93,1 Septiembre 101,8 Septiembre 143,5
Octubre 78,2 Octubre 93,0 Octubre 102,0 Octubre 1454
Noviembre 78,0 Noviembre 93,2 Noviembre 101,4 Noviembre 1449
Diciembre 78,4 Diciembre 94,4 Diciembre 102,3 Diciembre 142,2
Promedio 73,3 Promedio 95,3 Promedio 100,0 Promedio 141,1
1979 1983 1987 1991 (*)

Enero 79,9 Enero 954 Enero 105,3 Enero 1414
Febrero - 81,0 Febrero 93,6 Febrero 1054 Febrero 143,1
Marzo 824 Marzo 91,8 Marzo 105,6 Marzo 140,3
Abril 83,3 Abril 91,6 Abril 108,2 Abril 137,8
Mayo 84,2 Mayo 91,5 Mayo 1094 Mayo 1358
Junio 85,8 Junio 91,6 Junio 108,6 Junio 134,3
Julio 88,6 Julio 91,9 Julio 108,0 Julio 135,9
Agosto 90,8 Agosto 91,4 Agosto 108,5 Agosto 138,0
Septiembre 92,5 Septiembre 92,8 Septiembre 110,3 Septiembre 139,9
Octubre 83,5 Octubre 93,8 Octubre 113,0 Octubre 138,2
Noviembre 87,2 Noviembre 92,8 Noviembre 113,6 Noviembre 138,8
Diciembre 869 Diciembre 92,2 Diciembre 114,7 Diciembre 139,1
Promedio 85,5 Promedio 92,5 Promedio 109,2 Promedio 138,6
1980 1984 1988 1992 (*)

Enero 88,9 Enero 924 Enero 115,1 Enero 139,9
Febrero 90,2 Febrero 93,6 Febrero 1149 Febrero 140,0
Marzo 90,0 Marzo 95,0 Marzo 116,8

Abril 90,8 Abril 953 Abril 119,2

Mayo 93,8 Mayo 94,6 Mayo 120,0

Junio 95,9 Junio 94,5 Junio 1222

Julio 979 Julio 93,4 Julio 1208

Agosto 98,6 Agosto 93,0 Agosto 1224

Septiembre 99,8 Septiembre 92,3 Septiembre 117,1

Octubre 101,2 Octubre 91,7 Octubre 119,6

Noviembre 101,2 Noviembre 91,7 Noviembre 121,4

Diciembre 1014 Diciembre 90,9 Diciembre 1219

Promedio 95,8 Promedio 93,2 Promedio 119,3

(*) Cifras provisionales.
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TIPO DE CAMBIO REAL SIN AMERICA LATINA, METODOLOGIA ANTIGUA
(Base: promedio 1986 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1977 1981 1985 1989 )
Enero 57,9 Enero 53,2 Enero 80,1 Enero 101,8
Febrero 58,6 Febrero 52,4 Febrero 79,6 Febrero 101,2
Marzo 53,7 Marzo 522 Marzo 85,1 Marzo 100,7
Abril 53,2 Abril 51,5 Abril 86,9 Abril 100,9
Mayo 53,1 Mayo 50,1 Mayo 87,0 Mayo 97,8
Junio 53,9 Junio 49,6 Junio 85,9 Junio 98,2
Julio 54,1 Julio 48,8 Julio 95,3 Julio 102,5
Agosto 54,5 Agosto 48,0 Agosto 97,8 Agosto 102,3
Septiembre 573 Septiembre 483 Septiembre 96,8 Septiembre 100,8
Octubre 57,9 Octubre 48,5 Octubre 99,2 Octubre 1004
Noviembre 59,8 Noviembre 48,9 Noviembre 99,9 Noviembre 101,0
Diciembre 63,2 Diciembre 48,8 Diciembre 100,3 Diciembre 102,5
Promedio 56,4 Promedio 50,0 Promedio 91,2 Promedio 100,8
1978 1982 1986 1990 (%)

Enero 64,4 Enero 48,1 Enero 94 Enero 102,4
Febrero 65,3 Febrero 48,0 Febrero 100,9 Febrero 100,8
Marzo 66,0 Marzo 474 Marzo 100,9 Marzo 98,6
Abril 69,1 Abril 473 Abril 98,9 Abril 96,8
Mayo 66,9 Mayo 48,3 Mayo 98,8 Mayo 96,8
Junio 67,5 Junio 51,7 Junio 97,6 Junio 94,3
Julio 68,3 Julio 54,8 Julio 98,9 Julio 94,2
Agosto 68,5 Agosto 62,9 Agosto 101,6 Agosto 97,2
Septiembre 67,7 Septiembre 68,4 Septiembre 102,1 Septiembre 95,9
Octubre 68,8 Octubre 68,3 Octubre 101,2 Octubre 96,8
Noviembre 67,7 Noviembre 69,0 Noviembre 100,0 Noviembre 100,8
Diciembre 67,6 Diciembre 72,8 Diciembre 99,8 Diciembre 1014
Promedio 67,3 Promedio 5§73 Promedio 100,0 Promedio 98,0
1979 1983 1987 1991 ()

Enero 67,7 Enero 74,2 Enero 101,4 Enero 101,8
Febrero 68,2 Febrero 76,3 Febrero 101,1 Febrero 102,2
Marzo 67,9 Marzo 72,3 Marzo 101,0 Marzo 98,0
Abril 67,4 Abril 69,6 Abril 102,1 Abril 94,6
Mayo 67,1 Mayo 70,1 Mayo 102,2 Mayo 92,0
Junio 67,2 Junio 70,3 Junio 103,5 Junio 90,3
Julio 70,7 Julio 69,9 Julio 104,0 Julio 89,8
Agosto 68,0 Agosto 68,8 Agosto 103,1 Agosto 90,0
Septiembre 66,3 Septiembre 68,9 Septiembre 102,9 Septiembre 91,2
Octubre 65,1 Octubre 69,8 Octubre 105,1 Octubre " 90,1
Noviembre 63,7 Noviembre 69,9 Noviembre 106,0 Noviembre 91,9
Diciembre 63,7 Diciembre 70,6 Diciembre 108,3 Diciembre 93,6
Promedio 66,9 Promedio 70,9 Promedio 103,4 Promedio 93,8
1980 1984 1988 1992 (*)

Enero 63,8 Enero 70,9 Enero 1114 Enero 92,2
Febrero 63,5 Febrero 72,1 Febrero 108,3 Febrero 86,6
Marzo 61,2 Marzo 71,7 Marzo 108,9

Abril 59,8 Abril 70,8 Abril 108,6

Mayo 60,2 Mayo 70,5 Mayo 109,7

Junio 59,9 Junio 70,2 Junio 109,5

Julio 59,5 Julio 69,3 Julio 107,3

Agosto 58,3 Agosto 69,4 Agosto 104,8

Septiembre 57,5 Septiembre 73,4 Septiembre 104,1

Octubre 56,1 Octubre 76,9 Octubre 104,8

Noviembre 54,3 Noviembre 78,9 Noviembre 104,8

Diciembre 53,3 Diciembre 81,4 Diciembre 102,6

Promedio 59,0 Promedio 72,9 Promedio 107,1

(*) Cifras provisionales.
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TAMIAT NI BDDATAC DYITDDANC QTN AMDDY A T ATIAA A
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(Base: promedio 1986 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice * PERIODO Indice
1977 1081 1088 1980

Enero 61,2 Enero 96,6 Enero 89,2 Enero 117.8
Febrero 61,8 Febrero 953 Febrero 88,1 Febrero 117,9
Marzo 62,5 Marzo 95,8 Marzo 88,0 Marzo 1i7,6
Abril 63,5 Abril 95,6 Abril 90,1 Abril 118,3
Mayo 63,7 Mayo 94,2 Mayo 90,0 Mayo 116,4
Junio 63,8 Junio 93,3 Junio 90,3 Junio 114,9
Julio 64,2 Julio 92,6 Julio 91,8 Julio 117,0
Agosto 63,9 Agosto 92,1 Agosto 92,4 Agosto 1164
Septiembre 64,1 Septiembre 93,6 Septiembre 91,7 Septiembre 1155
Octubre 65,2 Octubre 94,2 Octubre 94,8 Octubre 117,4
Noviembre 66,1 Noviembre 95,2 Noviembre 96,2 Noviembre 1177
Diciembre 67,1 Diciembre 95,4 Diciembre 96,9 Diciembre 1194
Promedio 63,9 Promedio 94,5 Promedio 91,6 Promedio 117,2
1978 1982 1986 1990 (*)

Enero 67,9 Enero 94,8 Enero 97.4 Enero 121,4
Febrero 68,5 Febrero 93,7 Febrero 98,6 Febrero 121,5
Marzo 69,6 Marzo 93,0 Marzo 98.8 Marzo 120,1
Abril 70,6 Abril 92,7 Abril 98,3 Abril 120,2
Mayo 704 Mayo 94,2 Mayo 99,5 Mayo 121,7
Junio 71,6 Junio 92,1 Junio 99,1 Junio 121,2
Julio 73,0 Julio 91,8 Julio 100,6 Julio 123,2
Agosto 74,1 Agosto 91,7 Agosto 101,8 Agosto 126,8
Septiembre 74,1 Septiembre 91,3 Septiembre 101,9 Septiembre 129,1
Octubre 76,7 Octubre 90,8 Octubre 1018 Octubre 1334
Noviembre 75,9 Noviembre 90,7 Noviembre 100,9 Noviembre 134,1
Diciembre 76,3 Diciembre 92,6 Diciembre 101,3 Diciembre 132,3
Promedio 72,5 Promedio 92,4 Promedio 100,0 Promedio 125,4
1979 1983 1987 1991 (*)

Enero 713 Enero 93,9 Enero 104,5 Enero 132,4
Febrero 719 Febrero 93,6 Febrero 1054 Febrero 133,0
Marzo 78,5 Marzo 93,1 Marzo 105,9 Marzo 127,9
Abril 78,9 Abril 93,0 Abril 107,8 Abril 125,8
Mayo 79,5 Mayo 93,1 Mayo 108,9 Mayo 125,5
Junio 80,4 Junio 924 Junio 108,1 Junio 123,6
Julio 82,7 Julio 92,2 Julio 1077 Julio 1237
Agosto 83,2 Agosto 91,7 Agosto 108,1 Agosto 124,7
Septiembre 84,3 Septiembre 92,0 Septiembre 109,6 Septiembre 1264
Octubre 84,8 Octubre 93,0 Octubre 112,5 Octubre 127,3
Noviembre 848 Noviembre 922 Noviembre 1134 Noviembre 129,1
Diciembre 86,6 Diciembre 91,9 Diciembre 115,5 Diciembre 130,3
Promedio 81,6 Promedio 92,7 Promedio 109,0 Promedio 127,85
1980 1984 1988 1992 (*)

Enero 88,6 Enero 91,5 Enero 115,7 Enero 130,5
Febrero 89,9 Febrero 92,6 Febrero 114,6 Febrero 129,5
Marzo 89,1 Marzo 94,3 Marzo 115,8

Abril 894 Abril 94,2 Abril 117,1

Mayo 92,0 Mayo 93,1 Mayo 117,2

Junio 93,3 Junio 93,0 Junio 116,2

Julio 94,6 Julio 9219 Julio 114,0

Agosto 94,7 Agosto 91,5 Agosto 113,5

Septiembre 95,4 Septiembre 90,2 Septiembre 1137

Octubre 95,9 Octubre 89,8 Octubre 115,6

Noviembre 95,0 Noviembre 90,7 Noviembre 118,1

Diciembre 95,1 Diciembre 89,7 Diciembre 118,7

Promedio 92,7 Promedio 91,9 Promedio 1159

(*) Cifras provisionales.
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TIPO DE CAMBIO REAL TOTAL, METODOLOGIA NUEVA
(Base: promedio 1986 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1976

Diciembre 58,7

1977 1981 1985 1989

Enero 59,0 Enero 56,7 Enero 81,1 Enero 107,8
Febrero 59,7 Febrero 56,4 Febrero 80,4 Febrero 107,2
Marzo 54,7 Marzo 56,7 Marzo 86,2 Marzo 108,0
Abril 54,2 Abril 54,3 Abril 87,1 Abril 104,5
Mayo 54,1 Mayo 53,5 Mayo 86,7 Mayo 102,1
Junio 54,8 Junio 515 Junio 85,3 Junio 105,8
Julio 54,8 Julio 513 Julio 93,8 Julio 111,0
Agosto 55,2 Agosto 50,8 Agosto 97,0 Agosto 111,2
Septiembre 58,1 Septiembre 50,5 Septiembre 96,1 Septiembre 110,7
Octubre 58,3 Octubre 50,9 Octubre 97,9 Octubre 110,8
Noviembre 59,6 Noviembre 50,9 Noviembre 994 Noviembre 1123
Diciembre 62,5 Diciembre 51,0 Diciembre 99,6 Diciembre 112,0
Promedio 57,1 Promedio 52,9 Promedio 90,9 Promedio 108,6
1978 1982 1986 1990 (%)

Enero 64,1 Enero 49,8 Enero 98,7 Enero 116,0
Febrero 65,2 Febrero 50,0 Febrero 100,7 Febrero 113,9
Marzo 66,1 Marzo 49,5 Marzo 100,4 Marzo 115,7
Abril 69,5 Abril 49,3 Abril 98,6 Abril 111,8
Mayo 67,7 Mayo 50,0 Mayo 98,4 Mayo 112,2
Junio 68,3 Junio 54,3 Junio 97,5 Junio 109,5
Julio 69,2 Julio 558 Julio 98,9 Julio 108,9
Agosto 69,5 Agosto 64,0 Agosto 101,8 Agosto 111,8
Septiembre 68,9 Septiembre 69,8 Septiembre 1024 Septiembre 1114
Octubre 70,2 Octubre 70,0 Octubre 101,6 Octubre 111,2
Noviembre 69,6 Noviembre 70,8 Noviembre 100,7 Noviembre 115,2
Diciembre 69,4 Diciembre 74,2 Diciembre 100,8 Diciembre 115,2
Promedio 68,1 Promedio 59,0 Promedio 100,0 Promedio 112,7
1979 1983 1987 1991 (%)

Enero 70,0 Enero 75,5 Enero 1024 Enero 114,3
Febrero 70,9 Febrero 76,4 Febrero 101,6 Febrero 1153
Marzo 71,2 Marzo 71,3 Marzo 101,3 Marzo 1117
Abril 71,2 Abril 68,6 Abril 103,1 Abril 107,8
Mayo 71,1 Mayo 69,0 Mayo 103,3 Mayo 1044
Junio 71,7 Junio 69,7 Junio 104,6 Junio 102,6
Julio 75,8 Julio 69,6 Julio 104,9 Julio 102,5
Agosto 74,2 Agosto 68,6 Agosto 104,2 Agosto 103,0
Septiembre 72,8 Septiembre 69,6 Septiembre 104,2 Septiembre 1044
Octubre 64,1 Octubre 70,4 Octubre 1064 Octubre 102,3
Noviembre 65,5 Noviembre 70,3 Noviembre 107,2 Noviembre 103,9
Diciembre 63,9 Diciembre 70,9 Diciembre 108,8 Diciembre 105,1
Promedio 70,2 Promedio 70,8 Promedio 104,3 Promedio 106,4
1980 1984 1988 1992 (*)

Enero 64,0 Enero 71,5 Enero 112,2 Enero 103,8
Febrero 63,7 Febrero 72,8 Febrero 109,8 Febrero 97,9
Marzo 61,8 Marzo 72,2 Marzo 110,9

Abril 60,7 Abril 71,6 Abril 1114

Mayo 61,4 Mayo 71,6 Mayo 113,0

Junio 61,6 Junio 71,3 Junio 115,0

Julio 61,6 Julio 70,5 Julio 112,8

Agosto 60,7 Agosto 70,6 Agosto 111,1

Septiembre 60,2 Septicmbre 75,1 Septiembre 109,3

Octubre 59,3 Octubre 78,6 Octubre 110,7

Noviembre 57,8 Noviembre 79,8 Noviembre 110,4

Diciembre 56,8 Diciembre 82,5 Diciembre 108,0

Promedio 60,8 Promedio 74,0 Promedio 111,2

(*) Cifras provisionales.
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INDICE DE PRECIOS EXTERNOS TOTAL, METODOLOGIA NUEVA

(Base: promedio 1986 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1976

Diciembre 6138

1977 k 1981 1985 1989

Enero 62,3 Enero 102,8 Enero 90,3 Enero 124,7
Febrero 62,9 Febrero 102,7 Febrero 889 Febrero 1248
Marzo 63,7 Marzo 104,0 Marzo 89,1 Marzo 126,1
Abril 64,6 Abril 100,9 Abril 90,2 Abril 122,5
Mayo 64,9 Mayo 160,6 Mayo 89,6 Mayo 121,5
Junio 64,9 Junio 97,1 Junio 89,7 Junio 123,7
Julio 65,0 Julio 97,2 Julio 90,3 Titio 126,7
Agosto 64,7 Agosto 976 Agosto 91,6 Agosto 1264
Septiembre 64,9 Septiembre 978 Septiembre 91,0 Septiembre 126,9
Octubre 65,7 Octubre 98,8 Octubre 93,6 Octubre 129,5
Noviembre 66,0 Noviembre 99,1 Noviembre 95,7 Noviembre 130,9
Diciembre 66,4 Diciembre 99,7 Diciembre 96,2 Diciembre 130,5
Promedio 64,7 Promedio 99,9 Promedio 91,4 Promedio 126,2
1978 1982 1986 1990 (%)

Enero 67,6 ‘Enero 98,1 Enero 96,6 Enero 1374
Febrero 68,4 Febrero 91,7 Febrero 98,4 Febrero 1374
Marzo 69,7 ‘Marzo 97,0 Marzo 98,3 Marzo 140,9
Abril 71,0 Abril 96,7 Abril 979 Abril 138,7
Mayo 7,3 Mayo 97,4 Mayo 99,1 Mayo 141,0
Junio 72,5 Junio 96,7 Junio 99,0 Junio 140,7
Julio 739 Julio 93,5 Jutio 100,6 Julio 142,4
Agosto 75,2 Agosto 93,2 Agosto 101,9 Agosto 1458
Septiembre .76,0 Septiembre 93,1 Septiembre 102,1 Septiembre 1499
Octubre 78,2 Octubre 93,0 Octubre 102,1 Octubre 1533
Noviembre 78,0 Noviembre 93,2 Noviembre 101,5 Noviembre 153,2
Diciembre 784 Diciembre 94,4 Diciembre 102,3 Diciembre 150,2
Promedio 73,3 Promedio 95,3 Promedio 100,0 Promedio 144,2
1979 1983 1987 1991 (%)

Enero 79,9 Enero 954 Enero 105,6 Enero 148,6
‘Febrero. 81,0 Febrero 93,6 Febrero 105,9 Febrero 150,0
Marzo 82,4 Marzo 91,8 Marzo 106,2 Marzo 1459
Abril 83,3 Abril 91,6 Abril 108,8 Abril 1433
Mayo 84,2 Mayo 91,5 Mayo 110,1 Mayo 142,3
Junio 85,8 Junio 91,6 Junio 109,3 Junio 140,3
Julio 88,6 Julio 91,9 Julio 108,6 Julio 141,2
Agosto 90,8 Agosto 914 Agosto 109,2 Agosto 1427
Septiembre 92,5 Septicmbre - 92,8 Septiembre 111,0 Septiembre 144,7
Octubre 83,5 Octubre 93,8 Octubre 113,8 Octubre 144,3
Noviembre 87,2 Noviembre 92,8 Noviembre 114,7 Noviembre - 1458
Diciembre 86,9 Diciembre 92,2 Diciembre 116,1 Diciembre 146,2
Promedio 85,5 Promedio 92,5 Promedio 109,9 Promedio 144,6
1980 1984 1988 1992 (*)

Enero 88,9 Enero 92,4 Enero 1164 Enero 146,8
Febrero 90,2 Febrero 93,6 Febrero 116,1 Febrero 1464
Marzo 90,0 Marzo 95,0 Marzo 118,0

Abril 90,8 Abril 95,3 Abril 1201

Mayo 93,8 Mayo 94,6 - Mayo 1208

Junio 95,9 Junio 94,5 Junio 122,0

Julio 97,9 Julio 934 Juliv 119,8

Agosto 98,6 Agosto 93,0 Agosto 120,3

Septiembre 99,8 Septiembre o923 Septiembre 1194

Octubre 101,2 " Octubre 91,7 Octubre 122,0

. Noviembre 101,2 Noviembre " 91,7 Noviembre 1244

Diciembre 1014 Diciembre €09 Diciembre 1249

Promedio 95,8 Promedio " 93,2 Promedio 120,3

(*) Cifras provisionales.
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TIPO DE CAMBIO REAL SIN AMERICA LATINA, METODOLOGIA NUEVA
(Base: promedio 1986 = 100)

fERIODO Indice PERIODO . Indice PERIODO Indice PERIODO Indice

1977 1981 1985 1989

Enero 57,9 Enero 53,2 Enero 80,1 Enero 102,9
Febrero 58,6 Febrero 524 Febrero 79,6 Febrero 102,3
Marzo 53,7 Marzo 52,2 Marzo 85,1 Marzo 101,7
Abril 53,2 Abril 51,5 Abril 86,9 Abril 101,9
Mayo 53,1 Mayo 50,1 Mayo 87,0 Mayo 98,5
Junio 53,9 Junio 49,6 Junio 85,9 Junio 98,7
Julio 54,1 Julio 48,8 Julio 95,3 Julio 103,3
Agosto 54,5 Agosto 48,0 Agosto 97.8 Agosto 103,1
Septiembre 57,3 Septiembre 48,3 Septiembre 96,8 Septiembre 101,58
Octubre 57,9 Octubre 48,5 Octubre 99,2 Octubre 101,4
Noviembre 59,8 Noviembre 48,9 Noviembre 99,9 Noviembre 102,0
Diciembre 63,2 Diciembre ¥ 48,8 Diciembre 100,3 Diciembre 103,7
Promedio 56,4 Promedio 50,0 Promedio 91,2 Promedio 101,8
1978 1982 1986 1990 (%)

Enero 644 Enero 48,1 Enero 98,8 Enero 103,5
Febrero 65,3 Febrero 48,0 Febrero 100,6 Febrero 102,0
Marzo 66,0 Marzo 474 Marzo 100,8 Marzo 9,4
Abril 69,1 Abril 473 Abril 98,9 Abril 97,5
Mayo 66,9 Mayo 48,3 Mayo 98,8 Mayo 97,7
Junio 67,5 Junio 51,7 Junio 97,6 Junio 95,2
Julio 68,3 Julio 54,8 Julio 99,0 - Julio - 953
Agosto . 68,5 Agosto 62,9 Agosto 101,9 Agosto 98,4
Septiembre 67,7 Septiembre 68,4 Septiembre 102,4 Septiembre 97,3
Octubre 68,8 Octubre - 68,3 Octubre 1014 Octubre 98,5
Noviembre 61,7 Noviembre 69,0 Noviembre 100,1 Noviembre 102,7
Diciembre 67,6 Diciembre 728 Diciembre 100,0 Diciembre 103,2
Promedio 67,3 Promedio 5§73 Promedio 100,0 Promedio 99,2
1979 1983 1987 1991 (*)

Enero 67,7 Enero 74,2 Enero 101,8 Enero 103,6
Febrero 68,2 Febrero 76,3 Febrero 101,5 Febrero 104,3
Marzo - 619 Marzo 72,3 Marzo 101,5 Marzo 99,8
Abril 674 Abril 69,6 Abril 102,8 Abril 96,2
Mayo 67,1 Mayo 70,1 Mayo 103,0 Mayo 93,5
Junio 67,2 Junio 70,3 Junio 104,2 Junio 91,6
Julio 70,7 Julio 69,9 Julio 104,6 Julio 91,2
Agosto 68,0 Agosto 68,8 Agosto 103,7 Agosto 914
Septiembre 66,3 Septiembre 68,9 Septiembre 103,7 Septiembre 92,9
Octubre 65,1 Octubre 69,8 Octubre 106,0 Octubre 91,8
Noviembre < 63,7 Noviembre 69,9 Noviembre 107,2 Noviembre 93,8
Diciembre 63,7 Diciembre - 70,6 Diciembre 109,6 Diciembre . 95,6
Promedio ‘ 66,9 Promedio 70,9 Promedio 104,2 Promedio 95,5
1980 1984 1988 1992 (%)

Enero 63,8 Enero 70,9 Enero 112,8 Enero 94,3
Febrero . 63,5 Febrero 72,1 Febrero 109,6 Febrero 88,5
Marzo 61,2 Marzo na Marzo 110,3

Abril 59,8 Abril 70,8 Abril 110,0

Mayo 60,2 Mayo 70,5 Mayo 111,1

Junio 59,9 Junio 70,2 Junio 110,7

Julio 59,5 Julio . 69,3 Julio 108,2

Agosto 58,3 Agosto 69,4 Agosto 105,6

Septiembre 57,5 Septiembre 73,4 Septiembre 104,9

Octubre 56,1 Octubre 76,9 Octubre 105,9

Noviembre 54,3 Noviembre 78,9 Noviembre -106,2

Diciembre 53,3 Diciembre 81,4 Diciembre 104,0

Promedio 59,0 Promedio 729 Promedio © . 108,3

(*) Cifras provisionales.
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INDICE DE PRECIOS EXTERN

OS SIN AMERICA LATINA, METODOLOGIA NUEVA
(Base: promedio 1986 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1977 1981 1985 1989

Enero 61,2 Enero 96,6 Enero 89,2 Enero 119,1
Febrero 61,8 Febrero 953 Febrero 88,1 Febrero 119,1
Marzo 62,5 Marzo 95,8 Marzo 88,0 Marzo 118,8
Abril 63,5 Abril 95,6 Abril 90,1 Abril 1194
Mayo 63,7 Mayo 94,2 Mayo 90,0 Mayo 117,2
Junio 63,8 Junio 93,3 Junio 90,3 Junio 1154
Julio 64,2 Julio 92,6 Julio 91,8 Julio 118,0
Agosto 63,9 Agosto 92,1 Agosto 924 Agosto 117,2
Septiembre 64,1 Septiembre 93,6 Septiembre 91,7 Septiembre 116,3
Octubre 65,2 Octubre 94,2 Octubre 94,8 Octubre 118,5
Noviembre 66,1 Noviembre 95,2 Noviembre 96,2 Noviembre 1189
Diciembre 67,1 Diciembre 954 Diciembre 96,9 Diciembre 120,8
Promedio 63,9 Promedio 94,5 Promedio 91,6 Promedio 118,2
1978 1982 1986 1990 (*)

Enero 67,9 Enero 94,8 Enero 96,7 Enero 1227
Febrero 68,5 Febrero 93,7 Febrero 98,3 Febrero 123,0
Marzo 69,6 Marzo 93,0 Marzo 98,8 Marzo 121,0
Abril 70,6 Abril 92,7 Abril 98,3 Abril 120,9
Mayo 704 Mayo 94,2 Mayo 99.6 Mayo 122,8
Junio 71,6 Junio 92,1 Junio 99,2 Junio 122,3
Julio 73,0 Julio 91,8 Julio 100,8 Julio 124,6
Agosto 74,1 Agosto 91,7 Agosto 102,0 Agosto 128,3
Septiembre 74,7 Septiembre 91,3 Septiembre 102,1 Septiembre 130,9
Octubre 76,7 Octubre 90,8 Octubre 101,9 Octubre 1358
Noviembre 75,9 Noviembre 90,7 Noviembre 101,0 Noviembre 136,6
Diciembre 76,3 Diciembre 92,6 Diciembre 101,5 Diciembre 134,6
Promedio 72,8 Promedio 92,4 Promedio 100,0 Promedio 127,0
1979 1983 1987 1991 (%)

Enero 713 Enero 93,9 Enero 104,9 Enero 1348
Febrero 719 Febrero 93,6 Febrero 105,8 Febrero 135,6
Marzo 78,5 Marzo 93,1 Marzo 106,4 Marzo 130,3
Abril 78,9 Abril 93,0 Abril 108,5 Abril 127,9
Mayo 79,5 Mayo 93,1 Mayo 109,8 Mayo 127,6
Junio 80,4 Junio 924 Junio 1089 Junio 1254
Julio 82,7 Julio 92,2 Julio 108,3 Julio 125,6
Agosto 83,2 Agosto 91,7 Agosto 108,7 Agosto 126,7
Septiembre 84,3 Septiembre 92,0 Septiembre 1104 Septiembre 128,6
Octubre 84,8 Octubre 93,0 Octubre 113,5 Octubre 129,6
Noviembre 84,8 Noviembre 92,2 Noviembre 1148 Noviembre 131,6
Diciembre 86,6 Diciembre 91,9 Diciembre 117,0 Diciembre 133,1
Promedio 81,6 Promedio 92,7 Promedio 109,7 Promedio 129,7
1980 1984 1988 - 1992 (*)

Enero 88,6 Enero 91,5 Enero 117,1 Enero 1334
Febrero 89,9 Febrero 92,6 Febrero 1159 Febrero 1324
Marzo 89,1 Marzo 94,3 Marzo 117,3

Abril 89,4 Abril 94,2 Abril 118,7

Mayo 92,0 Mayo 93,1 Mayo 118,7

Junio 93,3 Junio 93,0 Junio 117.5

Julio 94,6 Julio 91,9 Julio 1149

Agosto 94,7 Agosto 91,5 . Agosto 1144

Septiembre 954 Septiembre 90,2 Septiembre 114,6

Octubre 95,9 Octubre 89,8 Octubre 116,7

Noviembre 95,0 Noviembre 90,7 ‘Noviembre 119,6

Diciembre 95,1 Diciembre 89,7 Diciembre 120,2

Promedio 92,7 Promedio 91,9 Promedio 117,1

(*) Cifras provisionales.
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INDICES DE TIPOS DE CAMBIO EXTERNOS (ITCE) (*)
(Base: promedio 1986 = 100)

FECHA INDICE TOTAL INDICE SIN AMERICA LATINA
Indice Variaciones Indice Variaciones

mes afio 12 meses mes afio  12'meses
1989
Enero 201,9 6,1 6,1 68,2 89,5 1,8 1,8 2,2
Febrero 207,1 2,6 8,9 67,1 89,9 0,4 2,2 1,5
Marzo 210,1 1,4 10,4 66,5 90,5 0,7 2,9 32
Abril 254,1 21,0 33,6 97,2 90,7 0,3 32 4,3
Mayo 271.5 9,2 45,8 108,7 92,9 24 5,7 6.4
Junio 300,2 8,2 578 116,2 94,4 1,6 73 6.4
Julio 343,1 14,3 80,3 134,5 92,4 2,1 5,1 1,5
Agosto 360,5 5,1 89,5 136,0 929 0,5 5,7 1,3
Septiembre 377.8 438 98,6 114,8 939 1,1 6,8 24
Octubre 389,6 3,1 104,8 117,7 92,4 -1,6 5,1 2,5
Noviembre 406,3 43 113,6 122,8 92,1 -0,3 4,7 4,6
Diciembre 440,9 8,5 131,7 131,7 90,8 -14 32 32
Promedio 314,1 109,7 91,9 33
1990
Enero 4742 7.5 7.5 134,8 90,2 -0,7 -0,7 0,38
Febrero 5494 15,9 24,6 165,3 89,9 -0,3 -1,0 0,0
Marzo - 610,9 11,2 38,6 190,8 91,5 1,8 0,8 1,1
Abril 639,1 4,6 45,0 151,5 91,8 04 1,2 1,2
Mayo 644.5 0,8 46,2 132,3 90,7 -1,3 -0,1 24
Junio 660,0 24 49,7 119,9 90,9 0,3 0,1 -3,7
Julio 671,1 1,7 52,2 95,6 89,3 -18 -1,7 -34
Agosto 7349 9,5 66,7 103,8 87,7 -1,7 -34 -5,6
Septiembre 736,9 0,3 67,1 95,0 86,8 -1,1 -44 -7,6
Octubre 7454 1,2 69,1 91,3 84,6 2.5 -6,8 -84
Noviembre 765,9 2,8 73,7 88,5 84,0 -08 -1.5 -8,8
Diciembre 798,1 42 81,0 81,0 84,9 1,1 -6,5 -6,5
Promedio 669,2 113,1 88,5 -3,6
1991 ;
Enero 836,8 49 4,9 76,5 85,1 0,3 0,3 -5,6
Febrero 869,0 38 89 58,2 84,1 -1,2 -09 -6,4
Marzo 900,5 3,6 12,8 474 87.4 39 2,9 -4,5
Abril 928,2 31 16,3 452 89,1 2,0 5,0 -3,0
Mayo 944,1 1,7 18,3 46,5 89,6 0,5 5.5 -1,2 .
Junio 968,1 2,5 21,3 46,7 91,1 1,7 7.4 0,2
Julio 977,3 0,9 22,4 45,6 91,0 -0,1 73 2,0
Agosto 984 .4 0,7 233 339 90,4 -0,7 6,5 3,0
Septiembre 988,3 0,4 23,8 34,1 89,0 -1,5 49 2,6
Octubre 1.023,1 3,5 28,2 37,3 88,4 -0,6 4,2 45
Noviembre 1.041,7 1,8 30,5 36,0 87,1 -1,5 2,7 3,8
Diciembre 1.063,2 2,1 33,2 33,2 86,1 -12 14 1,4
Promedio 960,4 43,5 88,2 -0,4
1992
Enero 1.089,5 2,5 2,5 30,2 85,8 -0,3 -0,3 0,8
Febrero 1.127,5 35 6,1 29,7 86,9 1,2 1,0 33
Marzo 1.163,9 32 9.5 29,3 88,6 2,0 3,0 14

(*) Incluye a Estados Unidos con un tipo de cambio unitario.
Nota: Las variaciones positivas indican revaluaci6n del délar respecto al conjunto de monedas el que también incluye el délar.
Fuente : IFS y Banco Central de Chile,
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TIPOS DE CAMBIO REALES BILATERALES (1)
(Base: promedio 1986 = 100)

Calculado a base de 1a metodologfa nueva.

IPC Chile

BEUU Japén Brasil Alemania Argentina Prancia Espafia Ttalia R. Unido Perd Canadé Corea
1986
Enero 105,25 91,66 103,05 92,86 98,37 93,30 93,58 93,44 96,71 81,07 102,04 104,25
Febrero 103,36 98,03 107,26 97,01 99,27 97,59 97,64 96,81 97,56 84,63 102,20 103,69
Marzo 102,28 98,72 100,62 99,30 98,68 100,43 100,31 98,81 10049 88,90 101,80 102,09
Abril 100,07 9,73 97,76 96,18 98,81 96,12 98,08 96,08 10241 91,16 00, 99,67
Mayo 99,09 100,51 96,55 95,96 97,79 96,16 98,21 95,83 102,99 92,95 99,66 98,31
Junio 98,19 98,3 96,43 95,63 98,11 9547 96,68 94,15 100,67 95,47 97,52 91,23
Julio 97,59 102,84 96,45 98,50 99,66 98,22 100,39 97,84 101,46 99, 98,12 97,35
Agosto 98,97 106,64 99,23 104,24 103,30 102,90 103,5 103,74 103,04 105,25 100,15 99,13
Septiombre 52 103,45 100,20 105,83 102,18 104,28 104,39 105,42 103,54 109,41 100,02 100,27
Octubre 98,98 102,95 99,47 105,65 102,55 105,87 104,23 106,45 97.07 112,83 99,68 99,41
Noviembro \79 98,77 100,18 103,96 101,99 104,49 101,26 105,16 96,86 116,51 99,48 99,57
Diciembre 98,05 98,33 103,43 104,39 99,01 105,23 101,78 106,31 9741 121,05 99,17 99,63
Promedio 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1987
Enero 97,38 101,19 104,56 11095 9641 110,50 104,64 111,29 101,30 125,91 99,63 98,89
Fobrero 96,76 100,63 98,37 11127 94,86 111,49 104,11 111,59 101,82 129,31 100,51 98,26
Marzo 9632 101,51 96,41 110,02 91,66 110,55 103,64 110,56 105,82 131,40 101,14 98,36
Abril 9644 106,25 101,86 110,38 93,02 111,74 104,74 111,44 108,20 136,26 101,10 100,10
Mayo 96,17 106,79 101,46 11092 93,57 112,00 105,37 110,87 109,95 139,57 99,20 101,05
Junio 9841 106,51 102,59 111,30 94,96 112,53 106,75 111,32 109,71 145,44 101,74 103,90
Julio 99,97 104,67 99,66 11083 94,61 112,38 107,51 110,55 109,51 156,66 104,10 105,28
Agosto 98,81 105,47 97,11 108,98 95,74 110,34 107,50 109, 107,31 166,10 103,42 104,38
Septiombre 9124 107,10 97,06 109,73 95,07 111,33 109,51 110,64 109,22° 174,04 102,73 103,68
Octubre 97,06 119,19 100,55 11028 93,13 111,70 111,99 111,25 11046~ 173,19 102,72 103,08
Noviembre 97,20 112,18 104, 118,17 89,76 117,94 117,32 117,33 118,26 156,82 102,18 103,14
Diciembre 9741 117,81 10642 122,13 91,67 122,00 120,60 122,34 12246 122,87 103,18 104,86
Promedio 9743 107,44 100,84 112,08 93,70 112,87 108,64 112,37 109,50 146,47 - 101,80 102,08
1988
Brero 100,54 121,21 112,35 124,53 95,03 14,73 12273 124,29 12497 121,04 109,22 111,25
Pebrero 98,17 117,36 11,27 11892 95,66 119,19 118,59 119,05 11987 132,85 108,35 11,77
Marzo 9846 118,55 11045 119,73 97,40 119,75 120,08 11942 124717 161,96 109,44 113,90
Abril 94 118,01 112,88 118,72 96,70 118,96 120,76 118,41 126,99 188,35 110,28 113,76
Mayo 99,51 119,82 113,47 118,70 103,79 119,21 120,31 118,52 12832 5 111,37 116,21
Junio 101,04 118,80 131,77 115,67 106,78 116,55 117,48 115,59 12344 225,96 114,26 118,09
Juio 101,28 114,06 118,29 110,11 111,50 111,34 111,99 110,29 11847 295,50 115,77 119,03
Agosto 99,54 111,57 115,61 105,65 116,15 106,54 108,40 106,58 11695 352,99 112,10 117,90
Septiembre 98,85 11007 11846 106,07 122,54 106,55 107, 106,61 115,39 11744 111,33 116,94
Octubre 98,03 113,00 118,61 10791 124,63 108,08 110,61 108,69 118,08 137,31 112,50 116,94
Noviembre 96,03 115,16 116,00 110,14 122,10 110,30 113,70 112,17 120,71 129,61 109,42 117,88
Diciembre 94,17 111,79 114,67 107,21 121,05 107,13 112,09 110,32 119,08 114,37 108,90 116,71
Promedio 98,68 115,84 116,15 11361 109,44 114,03 118,37 114,16 121,39 181,97 111,08 11587
1989
Enero 95,14 108,91 116,37 103,77 124,23 103,06 111,98 107,08 116,61 128,60 109,73 116,82
Febrero 95,00 108,16 115,98 102,19 126,29 101,87 11,19 106,30 114,85 124,25 109,37 117,26
Marzo 95,28 105,89 119,02 101,36 141,72 101,51 110,59 105,29 112,30 133,18 108,42 117,55
Abril 95,69 105,98 122,53 101,28 53,03 101,83 110,46 105,42 111,56 154,14 109, 118,64
Mayo 94,82 100,30 123,89 95,74 55,00 96,18 103,92 100,98 105,82 153,99 107, 117,40
Junio 96,29 98,92 129,91 95,88 77,38 96,50 101,79 101,70 102,84 185,71 108,37 119,51
Julio 98,52 103,52 128,51 10280 91,48 103,77 111,72 108,94 110,58 192,22 112,00 121,47
Agosto 98,38 103,65 135,78 101,60 86,33 103,03 11099 108,77 109,83 197,23 116,09 122,23
Septiembre 9784 100,46 143,86 99, 87,717 101,04 108,7 106,67 107,51 209,38 112,10 121,64
Octubre 96,24 100,15 144,22 102,72 8741 103,64 110,13 108,34 107,16 229,78 110,60 119,33
Noviembre 96,52 99,22 149,63 104,95 89,24 106,02 112,87 110,83 106,81 212,76 111,21 119,15
Diciembre 96,32 99,27 151,18 110,35 59,15 111,08 116,93 115,55 108,64 333,62 111,85 118,80
Promedio 96,38 102,87 131,74 10188 89,92 102,46 110,08 107,16 109,54 192,90 110,50 119,18
1990 (9
Bnero 96,81 96,71 165,52 11175 81,90 112,95 118,17 116,71 11144 364,10 109,07 115,90
Febrero 94,69 94,84 171,36 11083 67,65 112,58 117,93 116,26 11290 375,39 105,59 112,82
Marzo 93,63 89,91 193,08 108,06 89,98 110,7t 115,36 113,95 107,36 368,49 106,36 11091
Abnil 91,73 85,72 164,88 107,62 91,10 110,68 115,71 113,63 107,65 354,20 105,63 108,72
Mayo 9096 87,05 164,06 108,03 96,18 110,92 117,89 113,40 109,67 326,62 103,63 108,05
Junio 88,71 84,89 159,92 104,24 96,62 107,38 114,97 110,81 10940 317,82 100,73 104,98
Julio 8727 85,85 150,61 108,11 97,61 108,98 116,61 112,12 114,01 318,00 100,10 102,97
Agosto 89,17 87,47 154,18 110,70 101,30 114,68 121,73 121,77 120,59 235,48 101,56 104,19
Septiembre 87,75 90,07 157,52 1077 111,46 111,99 117,14 118,14 11595 178,86 98,18 10240
Octubre 8747 94,21 139,55 108,81 115,59 113,18 118,52 122,05 117,79 186,4 96,07 101,16
Noviembre 90,13 98,59 131,99 11521 128,38 119,58 125,03 127,20 1234 207,68 99,40 104,88
Diciembre 90,31 97, 123,35 116,75 135,27 120,35 125,80 128,33 124,14 221,51 101,81 107,51
Promedio 90,76 91,07 156,33 109,87 101,08 112,83 118,74 117,82 114,59 287,86 102,34 107,04
1991 (%)
Enero 9129 97,51 118,81 116,69 117,74 119,67 126,96 128,88 12635 255,22 102,63 108,12
Pebrero 89,93 99,60 126,19 11894 112,30 122,03 130,27 132,50 12892 269,08 102,19 108,16
Marzo 88,79 94,46 130,37 109,11 111,21 112,29 120,34 122,82 12044 283,51 100, 107,31
Abril 87,16 92,56 127,40 101,73 106,86 104,93 11,712 115,61 114,20 262,26 98,76 105,56
- Mayo 85,25 89,70 120,98 9844 104,45 101,47 107,94 111,59 110,22 21941 96,30 102,57
Junio 8481 88,18 120,05 94,50 104,46 97,38 102,72 107,30 104,84 222,04 96,30 102,28
Julio 84,08 88,52 121,34 9445 104,83 96,83 101,57 106,63 104,54 249,32 94,94 101,17
Agosto 83,75 8745 123,70 96,25 103,75 98,82 103,30 108,66 106,26 272,49 94,32 101,10
Septiembre 83,64 90,00 123,59 99.25 104,45 101,60 106,45 112,66 108,96 287,77 94,85 100,05
Octubre 82,29 90,51 112,87 97,86 103,30 100,41 104,57 111,68 107,08 285,24 93,80 97,10
Noviembre 82,74 91,74 112,48 102,32 103,07 108,33 109,47 116,83 111,52 240,64 94,02 91,21
Diciembre 83,18 93,69 106,68 106,68 102,88 110,04 112,79 119,89 115,52 256,91 93,68 98,14
Promedio 85,58 91,99 120,37 103,02 106,61 105,90 111,58 116,28 113,24 256,16 96,89 102,40
1992(%
Brero 81,58 93,83 106,67 104,69 100,57 108,05 111,23 117,96 113,69 264,21 91,34 96,07
Febrero 7755 87,38 102,07 9734 95,47 100,38 103,98 109,56 106,11 265,59 84,73 89,70
(*) Cifres provisionales. . . .
(1) Se considera como ndice de precios a lainflacién del pifs en ién, y se define como: TCRB = TC nominal Chile - (IPM pals/TC nominal pafs)
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INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR

(Base: promedio 1986 = 100)

USA Jap6n Brasil Alemania Argentina Francia  Espafia Italia R.Unido Pert Canadi Corea
1977 .
Enero 62,8 90,3 0,1 73,5 0,0 29 316 371 464 03 52,1 41,3
Febrero 634 90,5 0,1 73,9 00 432 32,0 317 46,9 04 524 42,2
Marzo 64,0 90,5 0,1 74,1 00 436 33,1 380 473 04 53,1 424
Abril 64,8 90,5 01 4.4 00 4.2 3,1 383 48,2 04 53,7 26
Mayo 65,2 90,7 0,1 74,4 00 4.6 344 385 48,9 04 540 428
Junio 64,9 90,3 0,1 144 00 450 34,7 38,7 49,5 04 54,1 432
Julio 65,1 89,9 0,1 744 00 453 353 388 50,1 04 544 434
Agosio 64,9 90,0 0,1 744 00 456 364 39,1 50,5 04 54,6 437
Septiembre 652 90,1 0,1 744 00 46,0 370 395 508 04 55,0 44,0
Octubre 65,6 89,9 0,1 744 00 463 378 39,7 511 04 552 4.2
Noviembre 65,7 89,3 0,1 744 00 46,5 38,1 99 512 04 554 443
Diciembre 66,2 88,9 0,1 44 0,0 46,6 38,3 40,1 515 04 55,7 45,0
Promedio 64,8 90,1 0,1 74,3 00 45,0 38,2 s 49,4 04 54,1 43,3
1978
Enero 66,7 889 0,1 746 00 469 389 405 52,3 05 564 46,0
Febrero 674 8389 0,1 74,6 00 472 39,1 408 526 05 56,7 46,8
Marzo 68,1 839 0,1 74,8 00 416 39,5 410 52,9 05 573 46,9
Abril 69,0 886 . 0,1 74,9 00 482 40,0 414 534 05 58,1 47,2
Mayo 69,4 888 0,1 75,2 00 48,6 40,7 41,7 538 06 584 47,6
Junio 69,9 88,5 0,1 5.2 00 49,0 41,2 419 54,1 06 58,7 48,2
Julio 70,3 876 0,1 5.2 00 49,6 41,5 42,1 545 06 59,0 48,5
Agosto 70,2 86,8 0,1 75,2 00 49,8 416 423 549 0,7 59,5 435
Septiembre 70,9 86,8 0,1 75,3 00 50,2 419 428 552 0,7 60,3 494
Octubre 71,7 86,3 0,1 75,3 00 50,6 425 430 555 0,7 61,3 50,0
Noviembre 72,0 86,5 0,1 755 00 51,0 4927 433 557 03 61,7 50,3
Diciembre 726 86,9 0,1 5.6 0,0 51,2 29 433 56,0 08 62,0 504
Promedio 69,9 87,8 0,1 75,1 0,0 49,2 41,0 42,0 54,2 0,6 59,1 483
1979
Enero 737 875" 0,1 76,1 0,0 516 4338 4“5 56,9 038 63,6 50,8
Febrero 748 88,2 0,1 76,6 0,0 52,0 445 453 572 09 64,7 515
Marzo 5,1 889 0,1 773 0,0 524 449 46,0 516 09 65,3 52,7
Abril 768 90,5 0,1 718 00 530 454 468 584 09 66,1 542
Mayo 715 91,9 0,2 78,2 00 535 457 475 59,1 10 66,6 55,7
Junio 719 93,1 0,2 78,6 00 54,0 46,5 4719 60,0 10 67,1 56,0
Julio 79,1 94,8 0.2 79,2 0,0 54,7 413 484 60,8 11 678 589
Agosto 795 964 0,2 794 00 55,3 48,1 94 61,2 1,1 68,3 60,7
Septiembre 808 97,7 0,2 798 0,0 55,7 488 504 61,7 12 69,4 615
Octubre 82,0 98,8 0,2 80,2 00 56,4 494 514 624 12 70,6 61,9
Noviembre 825 1004 0,2 80,5 0,0 56,8 496 520 629 1,3 709 61,8
Diciembre 834 102,2 0,2 80,8 00 572 50,0 530 634 13 71,6 624
Promedio 78,6 94,2 0,2 78,7 00 844 470 43,5 60,1 1,0 67,7 574
1980
Enero 85,1 105,5 0,2 82,1 0,0 58,2 51,1 548 64,8 14 742 639
Febrero 86,7 1079 0,3 82,7 0,0 588 534 558 65,7 14 74,8 734
Marzo 874 109.6 03 83,3 0,0 59.5 538 56,3 66,7 15 744 76,3
Abril 87,7 1124 0,3 84,3 0,0 60,2 54,0 571 678 15 749 . ns
Mayo 88,2 1118 0,3 84,7 00 60,7 54,2 515 68,4 15 753 9.3
Junio 88,7 111,3 0,3 84,8 00 61,1 54,5 582 68,9 16 75,7 79,6
Julio 90,3 112,0 04 85,0 0,0 62,0 555 58,3 69,3 16 76,5 80,1
Agosto 914 1129 04 85,1 00 62,6 56,2 588 69,5 17 7.5 81,7
Septiembre 91,5 = 1124 04 85,1 00 63,1 56,9 595 70,0 18 78,2 ;83,1
Octubre 92,5 111,6 04 85,9 00 638 572 599 70,3 19 9.5 84,2
Noviembre 92,9 1118 03 86,4 00 64,3 575 612 70,6 20 80,1 85,5
Diciembre 93,6 1114 0,35 86,7 00 64,9 58,1 62,1 710 2,1 80,2 88,8
Promedio 89,7 110,9 03 84,7 0,0 61,6 552 583 68,6 1,7 76,8 74
1981
Enero 94,6 1109 0.5 87,6 0,0 65,7 59,5 62,7 747 23 81,8 90,0
Febrero 95.8 1108 0,6 88,3 0,0 66,3 60,2 63,7 72,2 24 819 90,8
Marzo 96,7 1109 06 89,1 00 66,9 60,6 64,7 735 26 82,5 91,6
Abril 97,7 1114 0,6 90,0 0,1 678 62,8 658 745 27 832 939
Mayo 98,0 112,3 07 90,5 0,1 684 63,3 672 749 28 838 96,6
Junio 98,3 112,5 0,7 91,0 01 69,1 638 679 752 29 84,6 976
Julio 988 1132 0,7 92,0 01 70,3 64,3 685 754 30 85,2 97.8
Agosto 98,9 1138 038 92,6 0,1 712 65,2 69,3 5.7 31 858 984
Septiembre 98,6 1137 038 92,8 0,1 72,0 65,8 702 763 32 86,0 99,0
Octubre 98,8 1135 09 93,6 01 .9 66,3 o 769 33 86,8 98,9
Noviembre 98,6 113,2 09 93,9 0,1 735 66,9 722 714 34 86,6 97,8
Diciembre 98,8 1129 09 94,1 0,1 739 67,2 29 718 35 87,0 98,8
Promedio 978 1124 0,7 91,3 01 69,8 63,8 68,0 751 29 84,6 98,9
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INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR

(Base: promedio 1986 = 100)

(¢ idn)
USA Japén Brasil Alemania Argentina Francia Espaiia Italia R.Unido Pert Canadé Corea
1982
Enero 99,5 113,0 1,0 954 01 74,7 68,2 738 787 37 875 99.5
Febrero 99,6 1138 1,1 954 0,1 755 69,6 745 794 39 88,1 100,2
Marzo 99.4 114,1 1,1 ' 955 01 76,4 70,2 749 799 41 884 100,0
Abril 994 114,3 1,2 96,0 02 713 70,7 756 804 43 89,4 100,1
Mayo 99,7 1135 1,3 96,3 02 719 7.2 76,0 80,7 44 89,7 100,3
Junio 100,0 114,1 14 96,7 02 784 n4a 762 80,7 46 90,0 100,2
Julio 100,3 1148 15 97,1 02 78,7 ngs 173 81,1 438 90,1 100,6
Agosto 100,3 115,1 15 97,2 03 89 72,2 734 81,3 50 90,1 100,5
Septiembre 100,0 1155 1,6 97,3 03 79.2 726 79,3 818 53 90,8 1009
Octubre 100,2 1158 1,7 97,6 04 9.7 73,2 80,1 82,1 56 90,8 100,8
Noviembre 100,3 1154 1,7 97,6 04 80,4 73.9 812 82,3 59 90,4 100,8
Diciembre 100,3 1139 19 97.5 05 81,1 74,2 816 82,7 6,1 90,8 101,2
Promedio 99,9 114,4 1,4 96,6 03 78,2 71,6 4 80,9 48 89,7 100,4
1983
Enero 100,2 1129 20 915 05 819 712 820 83,1 6,6 90,9 1016
Febrero 100,5 113,0 2,1 974 0,6 825 78,7 823 83,5 71 91,1 1014
Marzo 100,3 1125 24 97,1 0,7 833 792 826 839 78 91,7 101,1
Abril 1004 1118 2.6 91.5 0,7 84,3 80,0 832 843 84 92,3 101,0
. Mayo 100,7 1114 28 976 08 849 80,6 836 852 89 92,7 1005
Junio 101,0 1118 32 9738 09 854 81,3 840 855 9,6 93,0 100,2
Julio 101,2 112,0 36 919 10 86,1 81,9 846 855 104 93,3 100,0
Agosto 1018 1118 4,1 98,5 12 86,6 82,5 852 85,7 11,3 93,6 100,2
Septiembre 102,0 1119 4,7 98,7 15 873 83,1 86,8 86,2 120 93,5 99,8
Octubre 102,2 111,1 54 98,8 18 88,0 84,6 877 86,6 12,6 93,7 100,2
Noviembre 1020 111,2 58 99,0 20 88,3 85,3 88,3 87,0 132 93,7 100,2
Diciembre 102,1 111,3 6,3 99,2 24 88,6 86,8 89,1 873 138 94,1 100,4
Promedio 101,2 111,9 38 98,1 1,2 85,6 81,8 85,0 854 10,2 92,8 100,5
1984
Enero 102,9 111,3 6,9 99.8 27 89,2 87.8 904 87,9 148 94.8 100,5
Febrero 103.1 1116 1.1 99,9 3.1 89,8 89,5 913 88,4 16,1 952 100,7
Marzo 1038 1111 84 100,1 3.7 90,4 90,1 919 89,3 17,2 95,7 100,8
Abril 1039 1110 9,3 100,5 44 91,0 91,0 92,7 90,3 18,1 96,4 101,3
Mayo 1040 1113 10,2 100,7 53 91,5 915 93,3 90,7 19,2 96,4 100,9
Junio 1039 1113 11,1 100,8 6,1 91,9 92,0 936 90,7 204 96,6 100,6
Julio 104,2 1120 123 1010 71 92,5 92,3 93,7 90,9 213 971 100,9
Agosto 1038 112,0 134 101,0 86 93,0 91,7 94,3 90,9 23,0 97,1 101,7
Septiembre 103,3 1122 15,0 1014 108 934 91,9 952 914 24,1 97,0 102,9
Octubre 103,2 1119 172 101,9 124 94,1 924 96,0 919 254 97,0 102,1
Noviembre 1035 1117 19,0 1019 142 944 92,9 96,5 92,2 272 97,4 101,7
Diciembre 1034 1118 20,9 102,0 175 94,6 93,6 9.4 92,5 29,2 976 102,0
Promedio 103,6 111,6 12,6 100,9 8,0 92,2 91,4 938 90,6 213 96,5 101,3
1985
Enero 103,3 112,1 236 1026 213 95,1 96,5 97,7 93,2 333 98,1 102,1
Febrero 103,1 1124 257 103,0 250 955 974 98,5 93,7 364 98,3 102,1
Marzo 102,9 1121 29,3 103,1 320 96,2 98,0 100,1 94,3 394 98,7 101,5
Abril 103,1 11,7 314 103,3 42,1 96,9 98.5 1008 95,5 442 98,8 102,1
Mayo 1034 1111 33,3 1034 552 974 99,0 101,1 95,7 49,0 99,0 102,0
Junio 103,1 11,1 359 103,3 785 97.8 99,0 1011 95,7 548 99,1 102,0
Julio 103,0 110,7 385 103,4 718 98,1 99,3 1008 95,9 60,5 99,2 102,0
Agosto 102,5 110,2 4.6 1032 790 98,3 99,7 1008 96,1 67,0 99,1 102,1
Septiembre 102,0 1099 489 1034 794 984 100,0 1013 96,4 694 99,2 1025
Octubre 102,8 108,3 538 103,2 80,0 98,7 100,3 1016 96,6 715 99,6 102,7
Noviembre 103,3 1074 634 1032 80,6 98,9 100,7 01,7 97,0 734 99,7 102,6
Diciembre 103,5 107,1 69,8 102,9 814 9,0 1006 1022 972 755 1004 103,0
Promedio 103,0 1103 41,5 103,2 61,0 97,8 99,1 100,6 95,6 56,2 99,1 102,2
1986
Enero 103,0 106,9 839 102,6 814 99,1 100,1 1024 979 793 101,2 103,1
Febrero 1015 105,3 100,3 102,1 820 98,8 100,3 101,1 98,3 82,7 101,0 101,9
Marzo 100,2 103,0 99,8 101,7 832 99,1 100,0 1004 98,9 87,0 100,6 100,3
Abril 99.4 101,6 98,4 100,4 85,7 94 100,2 100,0 100,2 90,6 100,0 99,5
Mayo 99,8 100,6 98,5 99.5 880 99,7 100,4 99,3 1004 93,6 99,4 99,7
Junio 99,7 99,9 98,9 1004 920 100,0 100,4 985 100,0 96,9 99,1 99,5
Julio 99,3 98,8 994 99,7 96,7 100,1 100,5 290 100,1 1014 99,1 994
Agosto 99,1 979 100,7 99,5 1058 100,2 99,5 99,3 100,3 1054 9.6 994
Septiembre 99,3 96,9 101,3 99,5 113,0 100,6 9.8 99,6 100,6 1092 99,7 99,8
Octubre 99,5 96,1 102,3 984 1189 100,9 99.9 99 100,7 1135 100,2 99,2
Noviembre 99,6 96,5 104,3 98,2 1248 1010 9.4 100,1 1011 1175 100,1 99,0
Diciembre 99,5 965 1120 98,0 1285 101,1 9.5 100,3 1014 1229 100,0 99,2
Promedio 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 160,0 100,0
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INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR

(Basc: promedio 1986 = 100)

(continuacién)

Usa Japén Brasil Alemania Argentina Francia Espafa Ttatia R, Unido Perti Canada Corea
1987
Enero 100,3 959 1235 98,2 1354 102,0 99.8 1015 102,1 1310 100,6 99,3
Febrero 100.8 95.8 1361 97.8 1447 102,2 99,9 1016 1024 1383 100,6 9.4
Marzo 101,0 96,0 154,6 97,7 156,1 102,3 100,0 101,7 102,7 1457 100,7 99,7
Abril 1018 95,5 186,7 97,5 1595 102,9 100,4 102,3 103,2 1553 101,3 100.8
Mayo 1025 953 2437 97,6 1672 103,1 100.5 1027 103.6 1645 102,1 1012
Junio 1028 957 309,3 976 1785 1033 100,7 1029 103.6 1722 1024 100,2
Julio 1035 96.9 3394 979 1952 1035 101,0 1030 103.8 1848 1029 99.9
Agosto 1036 911 3512 98,1 2237 1038 101,3 1034 1039 1984 1035 100,3
Septiembre 103,6 97.1 3714 919 2609 1038 101,2 1039 104,2 2112 1037 101,0
Qctubre 1038 109,0 420.6 98,2 3404 104,1 101,6 1044 104,8 224,1 1037 100,6
Noviembre 104,0 96,7 4832 98,2 355,1 1042 101,6 1047 105,1 2407 1037 100,0
Diciembre 1039 96,2 560.9 98,3 3629 104,3 102,0 1057 105,3 2637 1037 1009
Promedio 102,6 97,3 307,2 97,9 2233 103,3 100,8 103,1 103,7 1858 102,4 100,3
1988
Enero 1044 95,6 663,1 98,7 4072 1044 102,3 1054 106,0 2973 105.,0 103,2
Febrero 1045 95,5 82,7 98,7 4617 104,6 102,7 1059 1064 3325 1047 103,7
Marzo 104,7 95,6 9215 98,7 5370 104,9 1028 106,1 1069 4076 1047 103,6
Abril 105,6 953 1.120,3 99,0 6299 1054 103,3 106,8 107,6 480,7 1058 103,3
Mayo 106,4 95,1 1.3374 99.3 7165 105,7 103,1 1073 108,0 5216 106,0 103,7
Junio 107.2 95,5 1.825.7 99.6 9632 106,0 1035 1076 1084 5675 106,3 1037
Julio 1067,6 96,0 1.9859 9.7 1.204,2 1064 1040 1078 1085 7429 107,0 104,1
Agosto 107.8 96,1 2.450,7 9.8 1.588,7 106,7 104,2 1086 1099 %04 4 107,0 104,7
Septiembre 108,0 96,2 3.0904 99.9 1.690,6 106,9 104,6 109,1 1103 1.936,5 1074 1044
QOctubre 108.1 95,7 39209 100,1 1.767,7 107.2 1049 1094 1105 27130 1076 1037
Noviembre 108,t 95,1 5.007,1 i00,3 18365 107,3 1052 1104 110,8 3.364,1 108,0 104,4
Diciembre 1089 95,1 6.480,3 100,5 1.940,0 1074 1054 1112 111,0 4.740,0 108,4 1049
Promedio 106,8 95,6 2.465,5 99,5 1.150,3 106,1 103,8 108,0 108,7 1.417,3 106,5 103,9
1989
Enero 1101 95,5 8.8572 1015 2.0746 1078 106,3 112,1 112,0 69834 1089 104,6
Febrero 1106 95.8 9.836,0 101,7 22492 108,2 1071 1130 112,3 94276 109,0 1049
Marzo 1113 96,0 10.128 4 102.1 2.6743 108,5 1074 1135 12,7 13.387.2 109,0 1049
Abril 1121 97,7 10.616,1 102,6 42253 109,2 107,6 114,1 1133 198934 1094 105,3
Mayo 1129 98.3 11.804 4 102,7 8.607.0 109.6 107.9 1147 1138 255829 109,4 105.7
Junio 1125 99,0 14.789.0 102.6 19.991,6 109,7 107.9 1149 114,1 337198 109,3 108,7
Julio 1124 99.0 20.448.3 1027 62,3457 110,1 108.6 114,7 1147 42.009,0 109.5 105.0
Agosto 111,8 99.0 278278 102,8 67.627,1 110,2 108.8 115t 1151 525379 111,7 1054
Septiembre 112,1 994 39.238,2 103,0 69.319.4 1105 109,0 1156 1156 66.649,3 1094 106,0
Octubre 1124 98,9 55.111.3 1035 703719 1109 109.2 1166 116,2 82.146,0 109.3 106,2
Noviembre 1124 98,8 79.336,5 1034 71.638,7 111,1 109,3 1167 116,6 103.372,7 109,1 1059
Diciembre 112,8 989 118.749.6 1034 106.436,7 111.2 109,3 1171 1169 138.263,0 108.9 106,00
Promedlo 112,0 98,0 33.895,2 102,7 40.630,6 109,7 108,2 1148 114,4 49.497,7 1094 105,4
1990 (*)
Enero 1147 99.0 204.500,1 103,5 171.949.9 1115 109.8 1175 117.8 1795344 109,0 106,5
Febrero 1142 99,1 356.1842 103,5 321.546,2 1118 110,1 1174 118.3 2343284 108,7 106,5
Marzo 1140 99,8 645.570,6 103,6 550.808,7 1122 109.8 1174 1191 310.836,6 110,0 106,9
Abril 1138 100,3 713.4596 104,1 591.568.5 1126 109.9 1176 120,2 426.778,6 109.8 108,00
Mayo 1143 160,0 784.372.5 1042 637.710,9 1129 1100 117,1 121,0 566.762,0 1102 1092
Junio 1140 99.9 $54.966 0 104,2 670.640,9 1131 109.8 1185 121.3 807.6359 1093 1095
Julio 114,1 99.8 954.142,1 04,1 7175759 1134 109,6 1185 1216 1.318.061.7 109,0 109,3
Agosto 116,3 100,1 1.050.822,3 1047 840.998,9 114,1 110.1 1233 1228 6.550.766,7 109,1 110,3
Septiembre 118,1 100,3 1.166,608,5 1052 917.529,8 1146 1110 1254 1223 74547725 1102 1118
Octubre 120,6 100,3 1.333.6239 105,6 939.550,5 1152 111,8 129,3 123,0 8.170.430,7 110,6 1131
Noviembre 1199 100.8 1.574.359,2 105,3 951.764,7 1150 111,7 1271 1234 8.654.120,2 1107 1130
Diciembre 1184 101,1 1.811.346,1 1049 952,716,4 115,0 11,7 1267 1238 10.707.7429 1109 1138
Promedio 116,0 100,0 954.162,9 104,4 690.363,4 113,8 110,5 1213 121,2 3.781.814,2 109,9 109,8
1991 ¢*)
Enero 118,7 101,1 2.174,531,6 1059 1.048.540.8 1155 1124 1279 1252 12.613.7212 1111 1146
Febrero 1170 100,7 2.651.4209 1058 14464894 115,7 112,2 1288 1257 13.801.9337 1105 1152
Marzo 1159 100,8 2.853.4220 1055 1.452.275,3 1158 1116 1294 126.6 14.864.682,6 109.8 1153
Abril 1158 100,4 3.110.817.2 106,4 1.467.9599 116,2 11,7 1304 1278 15.745.908,3 1090 1155
Mayo 116,3 100,6 3.280.748,1 1065 14841075 116,5 1119 1306 128.3 16.948.478.6 1087 115,1
Junio 116,1 100,4 3.564.799,1 106,6 1.499.839,0 1168 1119 1312 128,3 18.517.7822 1085 1152
Julio 11538 100,2 4.005.453,1 10735 15152285 117,2 1121 131,7 128.8 20.195.080.8 1082 1153
Agosto 116,1 100,2 4.635.613,3 1075 1.508.466,8 1175 12,1 132,1 1289 21.657.514,3 1077 116,2
Septiembre 1158 99,9 5.348.656 4 1078 1.514,199,0 1177 112,3 1333 129,0 2286177120 1075 116,3
Octubre 116,2 99,4 6.775.575,7 1079 1.526.009,8 118,2 12,5 134,1 129,3 23.765.1059 1075 1165
Noviembre 116,2 99,4 8.514.034 8 107.8 1.513.801,7 1184 12,7 1348 129.8 24.706.125 5 1074 116,6
Diciembre 1157 99,4 10.357.034,7 1076 1.498.663,7 118,6 1125 1331 129.9 25.630.271.0 107,5 117,3
Promedio 1163 100,2 47726756 106,9 1.456.331,8 117,0 12,2 1315 128,1 19.275.698,0 108,7 1157
1992(*)
Enero 1154 98,9 13.164.826,8 108,0 1.502.8599 119,0 1129 1337 130,8 26.537.5826 1077 117.6
Febrero 1159 99,0 16.519.224.7 108,6 1.507.368,5 1194 1129 1344 1314 27.758.3114 1077 1180

(*) Cifras provisionales.
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TIPO DE CAMBIO NOMINAL POR PAIS

{Unidad monctaria por délar)
Tapén Brasil Alemania Argentina Prancia Espafia Italia R. Unido Peri Canadé Corea

1977

Encro 291,08 t2,5 2,3904 00 4,9694 68,59 879,19 0,5837 01 1,0109 484,00
Febrero 285,07 127 24042 0,0 49788 69,01 882,41 0.5848 01 1,0279 484,00
Marzo 280,57 130 2,3913 00 49814 68,77 886,27 0,5824 0,1 1,0511 484 (0)
Abril 275,12 133 23729 00 4,9645 68,73 88722 0,5817 01 1,0511 484,00
Mayo 277,62 137 2,3583 0,0 4,9526 68,94 886,23 0,5819 0,1 1,0485 484,00
Junio 272,98 14,0 2,3543 00 4,9398 69,31 885,14 0,5816 01 1,0575 484 00
Julio 264,82 144 2,2840 0,0 4,8507 80,52 882,46 0,5808 0,1 1,0610 484,00
Agosto 266,64 147 23153 0.0 4,8972 84,63 882,25 0,5747 0,1 1,0749 484,00
Septicmbre 267,04 149 2,3237 0,0 49220 84,55 88329 0,5736 0,1 1,0733 484,00
Octubre 255,07 151 22711 0,0 4,8592 83,98 880,63 0,5649 0,1 1,0988 484,00
Novicmbre 244,81 154 22415 0,0 48538 82,87 877,98 0,5497 01 1,1092 484,00
Diciembre 241,30 159 2,1526 0,0 4,7935 81,65 875.59 0,53% 01 1,0972 484,00
Promedio 268,51 14,1 23222 0,0 49136 75,96 882,39 0,5733 0,1 1,0635 484,00
1978

Encro 241,12 16,1 2,1184 0,0 47169 80,64 871,08 051N 0,1 1,1011 484 00
Febrero 24028 16,4 2,0755 0,0 48389 80,62 859,52 0,5155 0,1 1,1132 484,00
Marzo 231,51 16,7 2,0341 0,0 47135 80,02 854,94 0,5242 0,1 1,1256 454,00
Abril 221,68 170 2,044 0,0 45847 80,15 857,68 0,5404 0,1 1,1416 484 (0
Mayo 226,40 174 2,1060 0,0 46510 81,10 870,22 0,5502 01 1,1189 484,00
Junio 214,34 178 2,0841 0,0 4,5820 7942 85926 0,5448 02 1,1216 484,00
Julio 199,90 18,1 2,0539 0,0 4,4390 77,62 846,66 0,5277 02 1,1245 454,00
Agusto 188,45 18,6 1,9962 0,0 43604 74,90 83726 0,5150 02 1,1403 454,00
Septiembre 190,16 19,0 1,9708 0,0 43619 7343 82992 0,5108 02 1,1663 454, 1)
Octubre 183,95 193 1,8438 0,0 42238 69,86 811,29 0,4985 02 1,1827 K400
Noviembre 191,26 198 1,8980 0,0 4,3649 7128 84395 0,5094 02 1,728 484 (x)
Diciembre 196,24 20,5 1,8823 0,0 4,3202 71,00 842,18 0,5044 02 1,1798 484 (0
Promedio 210,44 18,1 2,0086 6,0 45131 76,67 84K,66 09,5215 02 1,1407 484,00
1979

Enero 197,72 212 1,8473 0.0 42412 6991 836,03 0,4988 02 11898 4%4.(X)
Febrero 200,56 219 1,8562 0,0 42762 6926 840,08 0,4990 02 1,1955 484,00
Marzo 206,10 226 1,8603 00 42875 68,98 84122 0,4908 02 1,1739 484,00
Abril 21581 234 1,8938 00 4,3506 67,97 843,90 0,4824 02 1,1463 484 00
Mayo 218,15 246 1,9076 00 44073 66,07 85185 0,4862 02 1,1556 454.00)
Junio 218,89 257 1,8828 0,0 43649 66,08 845,26 04741 02 1,1723 4%4 00
Julio 216,41 26,1 1,8239 0,0 42446 66,10 820,50 0,4426 02 1,1634 454 00
Agosto 21791 270 1,8291 0.0 42573 66,05 818,41 04468 02 1,1706 484,00
Septiembre 222,26 288 1,7955 00 42001 66,04 811,13 0,4553 02 1,1652 484,00
Octubre 230,37 30,2 1,7889 0,0 4,1966 66,13 825,38 0,4659 02 1,1753 48400
Noviembre 244 88 316 1,7750 0,0 4,1607 66,42 825,50 0,4698 02 1,1796 484,00
Diciembre 240,62 403 1,7342 0,0 4,0660 66,50 811,08 04547 02 1,1696 484,00
Promedio 219,14 27,0 1,8329 0.0 4,2544 67,13 830,86 0,4722 0,2 1,1714 484,00
1980

Enero 237,96 436 1,7236 0,0 4,0382 66,09 804,51 04417 03 11639 54945
Febrero 24405 49 1,7472 0,0 4,0956 66,60 805,61 0,4366 03 1,1560 S80,M
Marzo 248,62 46,5 1,8494 0,0 4,3136 69,13 860,33 0,4534 03 1,1731 53,5
Abnl 251,67 483 1,8728 00 43424 71,61 877,14 04516 03 1,1856 559,65
Mayo 228,35 498 1,7917 0,0 4,1811 70,84 842,55 04344 03 1,1731 593,64
Junio 118,05 514 1,7671 0,0 41128 70,01 834,69 04279 03 1,1515 59895
Julio 22095 528 1,7471 0,0 40352 70,70 831,69 04216 03 1,1519 605 40
Agosto 224,45 546 1,7901 00 4,1502 72,36 84745 04221 03 11591 615,90
Septiembre 214,85 56,6 1,7895 00 4,1588 7325 851,20 04163 03 1,1646 618,70
Octubre 209,12 58,8 1,8407 0,0 42426 74,41 £7341 04139 03 1,165C 637,66
Noviembre 213,04 61,3 1,9201 0,0 44490 7641 909,68 04170 03 1,1860 656,37
Diciembre 209,78 639 19727 0,0 45674 79,02 935,11 04270 03 1,1968 65993
Promedio 226,74 52,7 1,8177 0,0 4,2256 71,70 856,45 0,4303 03 1,1692 €@7,43
1981

Enero 202,00 67,5 2,0076 00 46411 80,62 953,38 04158 03 1,107 66222
Febrere 205,89 70,5 2,1436 0,0 4,9681 8575 1.020,14 04357 04 1,1988 66774
Marzo 208,82 744 2,1087 0,0 49700 85,85 1.030,56 0,4486 04 1,1912 671,%
Abil 215,14 790 2,1602 00 51056 87,53 1.076 .82 04592 04 1,908 67648
Mayo 220,66 840 22915 0,0 54890 91,35 1.141 43 04785 04 12009 682,14
Junio 22420 88,7 23758 00 56612 04,55 1.184,03 0,5063 04 12040 68423
Julio 231,96 94,0 24399 00 57994 97,57 1.214 46 0,5332 04 12115 686,13
Agosto 233,69 99,9 2,5010 0,0 59815 100,15 1.244,00 0,5498 0,4 12230 656,56
Scpticmbre 230,02 1053 23573 00 56443 96,18 118782 0,5512 04 12007 684,98
Octubre 23137 1115 22522 00 56248 9595 1.191,50 0,5427 0,5 12028 6%6,52
Noviembre 22374 1180 22245 00 56147 9541 1.189.45 0,5258 0,5 1,1874 688,12
Diciembre 218954 1248 22577 0,0 5,7156 96,95 1.207,59 0,5248 0,5 1,1851 695,66
Promedio 220,54 93,1 2,2600 0,0 5,4346 92,32 1.136,77 0,4976 0,4 1,1989 651,03



TIPO DE CAMBIO NOMINAL POR PAIS

(Unidad monstaria por délar)
{continuacién)
Japdn Brasil Alcmania Argentina Francia Espaiia Italia R. Unido Pend Canadi Corea

1982

Encro 224,59 1312 2,2920 0,0 35,8251 98,42 1.227,10 0,5301 05 1,1924 705,51
Febrero 235,17 137,5 2,3665 0.0 65,0174 100,77 1.265,85 0,5415 0,5 1.2140 709,83
Marzo 240,72 1449 2,3791 0,0 65,1421 104,46 1.292,58 0,5532 06 1,2204 714,88
Abril 244 86 1522 2,3566 00 65,2434 10599 132121 0,5649 06 12248 720,90
Mayo 236,90 160,0 23077 0,0 65,0135 102,92 1.280,76 0,5517 0.6 12339 725,50
Junio 251,04 168.3 24298 0,0 6,5791 109,15 1.356,02 00,5694 07 12753 73843
Julio 255,12 1778 2,4638 0,0 6,8452 111,50 1.381,13 0,5762 07 12699 740,02
Agosto 258,82 189,1 24781 0,0 6,9159 112,05 1.3590,61 0,5792 07 12451 741,68
Septiembre 262,65 202,1 2,5018 0,0 7.0642 112,97 1.409.20 0,5836 08 1,2347 742,20
Octubre 271,40 2157 2,5300 0,0 71,1473 11516 1.438,13 0,5892 08 1,2299 743,36
Noviembre 265,13 . 230,0 2,5552 0,0 72147 11898 1.469,79 0,6128 09 1,2262 74507
Diciembre 242,52 2454 24185 0,0 6,8573 12593 1.397,14 06176 09 12382 745,63
Promedio 249,08 179,5 2,4266 0.0 4,5721 10986 138251 6,5725 0,7 1,2337 731,08
1983

Encro 232,94 2632 2,3884 00 46,7694 126,88 1.374,10 0,6356 10 12284 749,87
Febrero 236,24 3155 2,4267 00 6,8818 129,76 1.397,96 0,6527 1,1 1,2273 752,20
Marzo 238,03 400,6 24082 0,0 70109 133,09 1.426,26 0,6709 12 12262 75822
Abril 23771 4353 24387 00 73165 13585 1.452,39 0,6487 13 1,2322 76527
Mayo 234,74 474,6 24682 00 74300 37,11 1.469,32 0,6354 14 1,2288 768,08
Junio 240,15 5178 2,5475 00 7,6633 14329 1.510,74 0,6451 15 1,2322 77527
Julio 240,50 5704 2,5876 0,0 11796 14775 1.531,77 0,6541 1,7 12324 779,40
Agosto 244,33 6433 2,6730 00 80404 151,12 1.587.83 0,6657 1.9 12336 786,50
Septiembre 242,711 7014 2,6681 00 8,0604 151,94 1.601,36 G,6672 2,0 1,2324 789,84
Octubre 233,01 7853 2,6017 00 71,9490 151,14 1.581 .86 04,6677 2.1 12319 790,39
Noviembre 23531 81,1 2,6833 00 81724 154,70 1.625.85 0,6766 22 1,2367 795,73
Diciembre 23441 946,1 2,741 0,0 3818 157,94 1.666,74 0,6970 2.2 12469 79821
Promedio 237,51 5771 2,5533 0,0 7,6213 143,43 1.518,85 0,6597 L6 1,2324 775,15
1984

Enero 23394 1.021,1 2,8064 00 ,5921 159,58 1.706,57 0,7100 23 1,2483 798,31
Febrero 233,68 11308 2,7050 0,0 41,3231 15422 1.668,62 0,6951 24 1,2480 796,35
Marzo 22540 12702 2,5961 00 48,0018 149,44 1.612,09 0,6867 2,6 12700 792,52
Abril 22495 13878 2,6411 00 4,1136 150,16 1.634,57 0,7027 2,8 12794 794,62
Mayo 230,66 1.510,7 27504 00 §,4499 15398 1.697,18 0Ny 30 1,2943 799,56
Junio 23321 1.644 8 2,7370 0,0 84198 154,71 1.694,52 0,7259 32 1,3038 800,34
Julio 24284 18160 2,8471 01 4,7396 16125 1,749 40 0,7574 35 13240 808,82
Agosto 242,30 1.994,3 28871 01 88620 164,46 1.781,49 0,7614 37 1,3034 809,20
Scpticmbre 24523 22040 3,0225 0.1 $2791 169,85 1.867,59 07944 4,0 1,3143 813,53
Octubre 246,79 24538 3,0685 01 94173 172,02 1.899,85 0,8203 42 1,3188 818,15
Noviembre 24332 27345 2,9886 01 91741 167,78 1.859,36 0,8054 4,6 1,3163 816,59
Diciembre 24795 3.008,6 31015 02 94968 171, 1.91229 0,8425 52 1,320 82372
Promedio 237,52 1.848,1 2,8459 0,1 £,7391 169,76 1.756,%96 90,7518 3,5 1,2951 805,98
1985

Encro 254,18 33638 3,1677 02 9,6982 175,10 1.948,99 0,8858 62 1,3238 830,30
Febrero 26024 37641 32921 02 10,0707 181,87 2.030,61 0,9127 7,0 1,3529 836,90
Marzo 258,63 41604 33092 03 10,1115 18326 2.083,67 0,8950 79 1,3834 848,97
Abil 251,67 47179 3,0830 04 94112 172,00 197195 0,8053 87 1,3649 859,34
Mayo 251,54 52364 3,1139 0,5 94707 175,34 1.986,09 0,8008 9.6 1,3757 868,92
Junio 248,99 3.742,1 30631 07 9,3394 174,69 1.954,08 0,7808 108 1,3673 872,87
Julio 241,75 6.2200 29168 08 88777 168,20 1.914,36 0,7263 19 1,3524 874,33
Agosto 23721 67114 2,7900 08 8,5241 164,06 1.870,24 0,7220 139 13573 882,92
Septiembre 236,95 74617 2,8401 08 8,6587 168,76 1.902,26 0,7338 139 1,3702 891,59
Octubre 214,73 8.186,5 2,6444 08 8,0675 161,65 1.785,37 0,7028 139 1,3665 89224
Noviembre 203,72 89285 2,5928 08 78946 159,55 1.751,24 0,6945 139 1,3765 890,98
Diciembre 202,82 9.912,0 2,5145 038 76984 156,06 1.714,41 0,6913 139 1,3949 890,88
Promedio 238,54 6.200,4 2,9440 0,6 89852 170,04 1.909,44 0,7793 11,0 1,3655 870,02
1986

Encro 200,07 11.364,0 24438 08 74980 152,85 1.664,49 0,7020 139 1,4066 890,53
Febrero 184,64 13.074,0 23314 08 71621 146,97 1.588,00 0,6994 139 14035 886,35
Marzo 178,93 13.8400 22638 038 6,9629 142,37 1.542,00 06819 139 1,4009 884,37
Abril 175,62 13.840,0 22745 08 71964 143,73 1.556,90 0,6681 139 1,3875 885,60
Mayo 166,83 13.840,0 22282 08 71147 141,85 1.528,70 0,6568 139 1,3753 887,21
Junio 167,95 13.800,0 2,2365 09 7,1292 142,92 1,531,50 0,6637 139 1,3897 888,34
Julie 158,60 13.840,0 2,1532 09 6,9268 137,57 1.478 40 0,6579 14,0 1,3790 885,06
Agosto 154,00 13.840,0 2,0636 10 6,7262 13421 1.420,80 0,6600 140 1,37%0 882,37
Septiembre 15472 13.840,0 2,0401 1.0 6,6858 133,95 1.408,20 0,6610 14,0 1,3870 879,11
Octubre 15595 13.970,0 2,0047 1,1 6,5491 13329 1.386,60 0,7004 140 1,3880 874,64
Noviembre 162,64 141070 2,0264 1.1 6,6248 136,13 1.402,10 0,7023 14,0 1,3860 869,39
Dicicmbre 162,29 14.576,0 19916 1.2 6,5428 134,74 1.381,80 0,6960 14,0 1,3798 864,49
Promedic 168,52 13.660,9 2,1718 0,9 69266 140,05 1.490,79 0,6791 139 1,3885 881,45
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TIPO DE CAMBIO NOMINAL POR PAIS

(Unidad monetaria por délar)

{continuacion)

Japén Brasil Alemania Argentina Prancia Espefia Ttalia R. Unido Perii Canadi Corea
1987
Encro 154,48 156600 1.8581 13 6,1943 129,42 1.314,70 0,6639 14,1 1,3603 858,75
Febrero 15348 18.136,0 1,8265 14 6,0844 128,75 1.299,30 0,6551 14,3 1,3339 856,30
Marzo 151,54 20.896,0 1,833 15 6,1046 128,73 1.304,60 0,6280 148 1,3192 852,01
Abril 14298 237220 18110 1,5 6,0315 12695 1.292,20 0,6134 151 1,3189 840,950
Mayo 140,54 30.782,0 1,7863 1,6 59696 125,16 1.291 40 0,5997 154 1,3412 828,22
Junio 144,48 35.440,0 18184 17 6,0750 126,30 1.315,60 0,6134 158 1,3386 814,27
Julio 150,21 44.934,0 1,8470 19 6,1514 126,86 1.337.20 06212 159 1,3258 808,11
Agosto 147,56 47.130,0 18581 2,1 62020 125,70 1.34220 0,6268 159 1,3257 808,14
Scpticmbre 143,00 49.866,0 1,8129 24 6,0523 121,37 1.310,30 0,6081 159 1,3153 806,38
Octubre 143,54 534070 1,8021 32 6,0199 118,53 1.303,10 0,6021 169 1,3095 804 48
Novicmbre 13525 59.289.0 1,6812 35 5,7066 113,18 1.239 40 0,5633 200 1,3161 798,51
Diciembre 128,5¢ 67.481,0 1,6332 35 5,5369 110,80 1.202,90 0,5471 281 13074 79474
Promedio 144,64 39.228,6 1,7974 2,1 6,0107 123,48 1.296,08 0,6118 16,8 1,3260 822,57
1988
Enero 127,56 716550 1,6517 39 55753 1227 1.214,10 0,5546 330 12853 787,46
Febrero 12916 90.841,0 1,6976 43 5,7369 114,43 1.250,30 0,5693 330 12679 71344
Marzo 12728 107.138,0 1,6780 49 56942 112,56 1.241 .40 0,5463 330 1,249 75349
Abril 124,93 125.686,0 1,6733 57 5,6800 110,93 124220 0,5331 330 12351 741,80
Mayo 124,77 150.638.0 1,6934 6.6 5,7339 112,08 1.258,70 0,3345 130 1,2369 73567
Junio 127,14 178.303,0 1,7557 8¢ 59219 116,06 1.303 40 0,5612 330 12174 729,46
TJulio 133,07 215.826,0 1,8440 9,6 62152 12222 1.367,20 0,5864 330 12073 72581
Agosto 133,63 2674060 1,8874 12,0 6,3912 124,15 1.397,90 0,5891 330 12243 722,81
Scptiembre 134,44 3262350 1,8669 12,0 63503 124,29 1.392,50 0,5940 2106 1,2265 720,30
Octubre 129,02 409.650,0 1,8215 122 62175 12028 1.357,40 0,5762 2500 12053 709,35
Noviembre 123,19 523.540,0 1,7497 12,6 59702 11487 1.299,30 0,5531 3214 12174 693,00
Diciembre 123,63 6617230 1,7555 131 59965 113,72 1.29520 0,5472 3000 1,1960 685,03
Promedic 128,15 261.720,1 1,7562 8,4 5,956% 116,49 1.301,63 0,5621 123,8 1,2307 731,47
1989
Encro 12723 898.5490 1,8304 13,7 6,2503 114,69 1.344 20 0.5631 6546 1,1914 682,42
Febrero 127,17 995.000,0 1,8510 14,5 6,3072 115,66 1.356,70 05702 9090 1,1850 676,99
Marzo 130,36 995.000,0 1,8653 153 6,3248 11620 137,00 0.5831 1.2000 1,1953 672,97
Abril 132,08 1.009.925,0 1,874 64,4 6,3248 116,19 1,372 40 0,5881 1.536,0 1,1886 667,36
Mayo 138,35 1.093.505,0 1,9503 1245 66166 12194 141830 0.6131 19468 1,1927 666,56
Tunio 14379 1.330.3150 1,9809 209,3 56,7209 126,76 1.436 40 0,6440 21664 1,1984 666,71
Julio 140,72 1.904 4300 1.8941 5654 64237 119,04 1.371,00 06164 2.670,7 1,1888 66728
Agosto 141,11 24626250 [,9260 652,5 65019 120,53 1.383,50 0,6258 32683 1,1754 668,38
Scpticmbre 145,05 3.250.665,0 1,9526 6525 6,5929 12224 1.405 30 06367 3.874.1 1,1827 670,03
Octubre 14193 4.467.5500 1,8665 652,5 6,3330 118,61 1.369,20 0.6297 4.2679 1,1748 67127
Noviembre 143,52 62168552 1,8305 652,5 6,2200 116,45 1.343,50 0,6358 45372 1,1696 67233
Diciembre 143,66 9.212.9052 1,7414 1.463,1 59456 112,18 1.293,60 G,6268 49634 1,1612 675,17
Promedio 137,96 2.819.780,4 1,8800 4233 63801 118,38 1.372,09 0,6111 2.666,2 1,1840 671,46
1990
Enero 145,09 14.241.744 6 1,6918 1.677,7 5,7598 109,69 1.262,50 0,6055 53038 1,1714 68343
Fobrero 145,53 23.5432075 1,6760 37321 56928 108,29 1.244,00 0,5896 72191 1,1965 689,87
Marzo 153,08 37.513.311,3 1,7045 4761,0 57549 109,36 1.257,30 0,6153 9.663,7 1,1798 697,80
Abril 158,47 47.651.587.5 1,6882 4.957,0 56694 107,11 1.239,90 0,6110 13.547,9 1.1639 706,03
Mayo 153,52 51.969.979.3 1,6617 4.996,0 5,5986 10386 1.221,50 0.5958 19.2589 1,1746 709,20
Junio 153,77 56.827.6652 1,6840 52670 53,6648 103,96 1.237,10 0,5854 27.580,0 11728 715,33
Julio 14928 66.185.817.8 1,6399 53240 5,5005 100,56 1.201,68 0,5535 442150 1,1568 71594
Agosto 14742 71.401.260,3 1,5707 6.029,0 52731 97,03 1.158,70 0,5268 297.570.0 1,1444 71547
Scptiembre 138,99 75.164.106,7 1,5697 5.791,0 52575 9847 1.171,70 0,5320 431.895,0 1,1582 714,99
Octubre 129,73 $94.691.741,6 1,5233 5.583,0 51050 95,70 1.141,70 05141 4438470 1,1598 7i5,04
Novienibre 129,08 122.521.644,5 14870 5.280,0 5.0005 93,96 1.116 30 0,5092 437.038,0 1,1631 714,32
Diciemnbre 133,50 153.813.672,4 1,4920 51140 5.0664 9523 1.12490 0,5189 5169890 1,1600 715,75
Promedio 144,79 67.960.478,2 1,6157 4.876,0 5,4453 101,94 1.198,11 0,5631  187.885,6 1,1668 707,76
1991
Enero 133,88 192.220.946,5 1,5100 6.486,0 5,1307 9520 1.134.40 0,5171 530.000,0 1,1559 718,14
Febrero 13048 220.650.424.4 1479 9.377,0 5,0354 92,61 1.111,00 0,5087 550.000,0 1,1545 721,61
Marzo 137,20 228.946.8804 1,6022 94690 54598 99,33 1.199,50 0,5461 560.000,0 1,1569 725,08
Abrl 137,10 250.925.780,9 1,7031 9.786,0 5,754 105,20 1.261,00 0,5715 630.000,0 1,1533 725,48
Mayo 138,04 271.627.157 8 1,7170 9.865,0 58197 106,32 1.275,80 0,5793 790.000,0 1,1497 725,13
Junio 139,79 296.399.554.6 1,7843 9.935,0 6,0581 111,34 1.327,60 0,6069 §50.000,0 1,1437 725,37
Julio 138,01 327.286.,166,6 1,7887 99340 6,0719 112,04 1.332,70 0,6068 820.000,0 1,1491 728,96
Agosto 138,89 369.435.486,5 1,7452 99350 59304 109,00 1.304,30 0,5940 800.000,0 1,1447 731,12
Septiembre 134,58 426.817.684,0 1,6981 99110 5.7800 106,52 1.269,90 0,5801 800.000,0 1,1368 739,73
Octubro 130,72 580.950.086,0 1,6915 99100 5,7630 106,59 1,263,80 0,5806 920.000,0 1,1279 749,25
Noviembre 129,68 736.691.185,3 16250 9.906,0 5,5369 102,56 1.221,80 0,5626  1.020.000,0 1,1303 753,10
Diciembre 128,11 953.108.954,5 1,5695 99130 53561 10025 1.185,60 0,5485  1.000.000,0 1,1457 75728 (1)
Promedio 134,71 404.588.358,9 1,6595 9.535,6 5,6421 103,91 1.240,62 0,5669 772.500,0 1,1457 733,35
1992
Enero 125,09 1.191.424.317,5 1,5774 10.000,0 5,3801 100,02 1.190,80 0,5519 990.000,0 1,1565 762,66 (1)
Febrero 127,30 1.478.655.000,0 16154 10.000,0 54979 101,29 1.212,63 0,561% 975.000,0 1,1805 775,63 (1)
Marzo 132,58 1.710.795.400,0 1,6597 10.000,0 56346 104,57 1.245,78 0,5797 955.000,0 1,1908 808,20 (1)
(1) Cifras estimadas.
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TIPO DE CAMBIO NOMINAL OBSERVADO DE CHILE

(Pesos por ddlar)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1977 1981 1985 1989

Enero 17,96 Enero 39,00 Enero 129,04 Enero 247,11
Febrero 19,04 Febrero 39,00 Febrero 132,58 Febrero 245,84
Marzo 18,30 Marzo 39,00 Marzo 145,83 Marzo 249,64
Abril 18,69 Abril 39,00 Abril 148,94 Abril 251,36
Mayo 19,30 Mayo 39,00 Mayo 152,29 Mayo 252,44
Junio 20,23 Junio 39,00 Junio 155,19 Junio 261,66
Julio 20,96 Julio 39,00 Julio 171,64 Julio 272,82
Agosto 21,96 Agosto 39,00 Agosto 176,56 Agosto 276,65
Septiembre 23,86 Septiembre 39,00 Septiembre 178,29 Septiembre 280,15
Octubre 24,71 Octubre 39,00 Octubre 179,23 Octubre 282,78
Noviembre 25,66 Noviembre 39,00 Noviembre 180,79 Noviembre 288,43
Diciembre 27,59 Diciembre 39,00 Diciembre 182,58 Diciembre 294,59
Promedio 21,52 Promedio 39,00 Promedio 161,08 Promedio 266,96
1978 1982 1986 1990

Enero 28,35 Enero 39,00 Enero 184,88 Enero 296,76
Febrero 29,12 Febrero 39,00 Febrero 186,88 Febrero 292,46
Marzo 29,86 Marzo 39,00 Marzo 189,27 Marzo 296,66
Abril 31,61 Abril 39,00 Abril 189,12 Abril 296,41
Mayo 31,30 Mayo 39,00 Mayo 187,93 Mayo 296,97
Junio 31,83 Junio 43,02 Junio 188,88 Junio 296,79
Julio 32,29 Julio 46,65 Julio 190,45 Julio 296,67
Agosto 32,73 Agosto 55,35 Agosto 194,73 Agosto 303,44
Septiembre 33,05 Septiembre 63,04 Septiembre 198,41 Septiembre 308,35
Octubre 33,32 Octubre 66,27 Octubre 199,82 Octubre 312,49
Noviembre 33,57 Noviembre 69,19 Noviembre 202,06 Noviembre 326,86
Diciembre 33,84 Diciembre 72,39 Diciembre 203,76 Diciembre 334,98
Promedio 31,74 Promedio 50,91 Promedio 193,02 Promedio 304,90
1979 1983 1987 1991

Enero 34,21 Enero 74,08 Enero 204,56 Enero 337,23
Febrero 34,72 Febrero 76,56 Febrero 206,02 Febrero 337,53
Marzo 35,24 Marzo 74,24 Marzo 208,06 Marzo 340,24
Abril 35,77 Abril 73,73 Abril 211,57 Abril 340,28
Mayo 36,25 Mayo 75,19 Mayo 212,69 Mayo 339,95
Junio 36,76 Junio 71,10 Junio 218,54 Junio 344,89
Julio 39,00 Julio 78,30 Julio 224,22 Julio 348,72
Agosto 39,00 Agosto 79,62 Agosto 224,60 Agosto 350,89
Septiembre 39,00 Septiembre 81,34 Septiembre 225,19 Septiembre 355,61
Octubre 39,00 Octubre 83,44 Octubre 229,59 Octubre 359,06
Noviembre . 39,00 Noviembre 85,39 Noviembre 233,96 Noviembre 364,26
Diciembre 39,00 Diciembre 87,11 Diciembre 235,49 Diciembre 371,93
Promedio 37,25 Promedio 78,84 Promedio 219,54 Promedio 349,22
1980 1984 1988 1992

Enero 39,00 Enero 87,83 Enero 243,73 Enero 369,75
Febrero 39,00 Febrero 88,13 Febrero 240,09 Febrero 347,86
Marzo 39,00 Marzo 88,20 Marzo 243,33 Marzo 348,34
Abril 39,00 Abril 88,61 Abril 241,90

Mayo 39,00 Mayo 90,26 Mayo 245,15

Junio 39,00 Junio 91,13 Junio 248,31

Julio 39,00 Julio 91,90 Julio 248,32

Agosto 39,00 Agosto 92,72 Agosto 245,59

Septiembre 39,00 Septiembre 102,25 Septiembre 245,67

Octubre 39,00 Octubre 116,49 Octubre 247,09

Noviembre 39,00 Noviembre 119,77 Noviembre 246,44

Diciembre 39,00 Diciembre 126,57 Diciembre 244,64

Promedio 39,00 Promedio 98,66 Promedio 245,02

\
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR DE CHILE
(Base: promedio 1980 = 100)

PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice PERIODO Indice
1977 1981 1985 1989

Enero 30,80 Enero 114,90 Enero 233,50 Enero 464,31
Febrero 32,60 Febrero 115,20 Febrero 238,20 Febrero 464,78
Marzo 34,60 Marzo 116,20 Marzo 244,90 Marzo 473,61
Abril 36,20 Abril 117,60 Abril 250,50 Abril 478,34
Mayo 37,60 Mayoe 119,10 Mayo 255,60 Mayo 487,91
Junio 38,90 Junio 119,20 Junio 265,00 Junio 496,69
Julio 40,40 Julio 120,00 Julio 268,40 Julio 505,63
Agosto 41,80 Agosto 121,50 Agosto 270,80 Agosto 510,69
Septiembre 43,30 Septiembre 122,60 Septiembre 274,10 Septiembre 521,41
Octubre 4520 Octubre 123,00 Octubre 278,20 Octubre 536,53
Noviembre 46,10 Noviembre 123,20 Noviembre 282,60 Noviembre 545,66
Diciembre 47,60 Diciembre 123,80 Diciembre 286,20 Diciembre 557,11
Promedio 39,59 Promedio 119,69 Promedio 262,33 Promedio 503,56
1978 1982 1986 1990

Encro 48,50 Enero 124,70 Enero 293,90 Enero 571,04
Febrero 49,60 Febrero 123,70 Febrero 296,60 Febrero 572,76
Marzo 51,10 Marzo 124,20 Marzo 301,00 Marzo 586,50
Abril 52,40 Abnil 124,10 Abril 305,20 Abril 597,06
Mayo 53,50 Mayo 123,50 Mayo 307,40 Mayo 606,01
Junio 54,80 Junio 124,30 Junio 311,50 Junio 619,35
Julio 56,00 Julio 126,80 Julio 314,60 Julio 629,88
Agosto 57,50 Agosto 130,90 Agosto 316,60 Agosto 642,47
Septiembre 59,20 Septiembre 136,50 Septiembre 321,40 Septiembre 673,95
Octubre 60,30 Octubre 143,00 Octubre 326,30 Octubre 699,57
Noviembre 61,10 Noviembre 147,80 Noviembre 330,90 Noviembre 705,86
Diciembre 62,00 Diciembre 149,50 Diciembre 335,90 Diciembre 709,39
Promedio 55,50 Promedio 131,58 Promedio 313,44 Promedio 634,49
1979 1983 1987 1991

Enero 63,40 Enero 152,10 Enero 342,30 Encro 712,23
Febrero 64,40 Febrero 152,30 Febrero 348,50 Febrero 712,94
Marzo 66,20 Marzo 155,20 Marzo 354,20 Marzo 721,50
Abril 68,00 Abril 159,80 Abril 362,60 Abril 734,48
Mayo 69,70 Mayo 162,00 Mayo 368,10 Mayo 752,84
Junio 71,40 Junio 164,50 Junio 370,60 Junio 766,40
Julio 74,00 Julio 167,70 Julio 376,90 Julio 780,19
Agosto 77,50 Agosto 172,20 Agosto 382,30 Agosto 789,55
Septiembre 80,50 Septicmbre 176,20 Septiembre 389,50 Septicmbre 799,82
Octubre 82,50 Octubre 180,50 Octubre 398,90 Octubre 823,01
Noviembre 84,30 Noviembre 182,90 Noviembre 406,60 Noviembre 830,42
Diciembre 86,10 Diciembre 184,00 Diciembre 408,00 Diciembre 840,38
Promedio 74,00 Promedio 167,45 Promedio 37571 Promedio 771,98
1980 1984 1988 1992

Enero 88,00 Enero 184,20 Enero 410,90 Enero 849,63
Febrero 89,60 Febrero 183,90 Febrero 412,40 Febrero 844,53
Marzo 92,20 Marzo 188,50 Marzo 420,34 Marzo 850,44
Abril 94,60 Abril 191,30 Abril 423,70

Mayo 96,70 Mayo 193,60 Mayo 425,46

Junio 98,60 Junio 196,10 Junio 428,01

Julio 100,60 Julio 197,80 Julio 428,44

Agosto 102,80 Agosto 198,30 Agosto 431,87

Septiembre 105,00 Septicmbre 204,10 Septiembre 43576

Octubre 108,10 Octubre 220,80 Octubre 442,29

Noviembre 110,90 Noviembre 223,40 Noviembre 450,70

Diciembre 113,00 Diciembre 226,40 Diciembre 459,26

Promedio 100,00 Promedio 200,70 Promedio 430,76
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