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Praria ha sido creciente.
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$6nillones diarios.

Transacciones FX del mercado cambiario mundial

Promedio diario durante el mes de abril
(USD billones)
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Ado spde 3,4veces ePIB el ano

es y latinoamericanas.

Profundidad del mercado cambiario spot
(Transacciones anuales/PIB)
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,, /-';‘par'ti'r"del afio 2019.

Spreagpromedio ponderado de las transacciones spot, 22020
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*Se emplearon datos de PIB que publicé el FMI en su World Economic Outlook Database de abril 2019, utilizando preci@es B&Dadguivalentes. Las series para el afio 2019 y 2(
fueron calculadas con el dato de PIB 2018.
**|_os preciosbidy askpara2020son hasta80 de septiembre2020,




Presa’la del resto de las economias.
3 cual se infermo que a partir del 1 deCiesa

cﬁr»rlentes en CLP por parte de no residentes, entre otras
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Spotcrossbordersobre el total transado, 1992019
Promedio diario durante el mes de abril
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was presentan los mayores indices de

o eraciones-de derivados entre residentes Yy No
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Derivados FXrossbordersobre el total transado19982019
Promedio diario durante el mes de abril
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eronde los participantes del
¥odentro delrangoconsideradoun

Indice de concentracion HHI para mercado spot FX
participantes MCF
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Spotsuscripciones del MCF, 20ZD19

Segun contraparte
(USD millones)
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Importaciones

Cuenta de Bienes
(MMUSD)
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Posicion de Inversion Internacional
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En terminos de difusiorse dispone de un informe mensual de compras y

ventas por sector financiero de la contraparte.

El Banco Areas Moticias y Publicaciones Contacho

Areas / Estadis

Derivados y Spot

s / Derivadas y Spot

Los instrumentos derivados son contrat

determinada. Estos permiten a los agentes de |a economia realizar coberturas ante los riegos asociados a las fluctuaciones del tipo de cambio, ta

o5 que dos partes se comprometen a intercambiar, en el futuro, un montoe de un activo, a un precio y fecha

C dit

s, entre ofl

no residentes sobre |z evolucion del tipo de

de
/0 cubrir los costos de endeudamiento de bancos y ofros sectores, Por su

Dentro del mercado de derivados destacan las series del sector externo, las cuales reflejan las expectat

cambio; asi como |las series sobre tasas de interés extranjeras, las gue tienen por objeti

parte, una transaccion spot comesponde a una compra o venta de divisas que se realiza al contado.

Resumen de actividad agosto 2020
La posicion compradora neta del Mercado Cambiario Formal (WMCF) finalizd agosto con un saldo de US$16.106 millone
respecto de julio

disminuyendo en US51.

Entre las principales variaciones del mes, destacd el aumento de |3 posicion de venta al Sector Externo por US$1.008 millones y la disminucion de la posicid

cornpra a los Otros Sectores por USS 913 millones, alcanzando saldos de US$17.589 v US$1.019 millones, respectivamente,

Informe Mensual Estadisticas del . nforme Manswal Estadisticas del
ﬂ Mercado de Derivados y Spot @ Mercado de Derivados y Spot @
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Introduccién

5
o 5 §

de Pansian §
SPTE
YFEMN 3

Tozs ]

)sto 2

Informe Mensual a9

Estadisticas del Mercado de Derivados y Spot

A conthuecon, sw presevtas e
de 2025

ecacEvies anke momede ow y moneds ewges L

L de Deri i netas

Li posictn congmdon mita 0l Mudo Cambiao Formal (MCF)

st agosto con un 0> S8 USS16.108 mllones, daminuyendd en

USS1.707 ssllones sespecto de juko (Grivseo 1 y aniso)

Ente 5 pncpakis wriscnis o s, Sistics @ aumen di

pocon & venla al Seckr Extemo por USS1O08 millones y W

s

ASminucion 06 1a POSIGEN & Compa & ks Ouns Seacies por USS 913

mllomes, dcanzando adce de USS174ED y USS1LOS milons

aspactvanenie

de D

L 3c8icad alcanst wn 1ol de USSTI 126 milons, 10 Que fpenta

356 mE0es, 1SN0 0l Mas sntarior {Cefico 2)

una baga 08 USS12

Esli dsminucitn se axphch, principaleinie, por o mende voksmen
Hnsato con o Sectr Exlmno por USSHE0S sllones, Blauando
USSIE 077 milones.

Mercado Spot

En oguem, 56 #gsit un voumen Oe CONQIG y ventas spot de

UISS41.026 mibones, similar 0l mas ravio (Grihoo %)

P una parne, Gastacd la Mmayor acthedid o6 08 FONdos S0 Parsionis por
USSE474 milonis, fogands a USS14.632 milonis Por ara pate, ks
Emprasia dul Secior Radl y o Secir Exiemo presentiannn mancies fujcs
por USS3 033 y USS1LES4 millonis, rogislands otides o USS0.990

USSI900 seliones, Sspacivananis

Cpwes exmtiicas ceTtates do Mascads Cari
iriciones y ore meysr desagrRpachs ¢
v e ncusnews deporbles e e Base de Detos Estacisticos de! Sancs Cartral de Chie.

orual JUCP). o s sctusieschas @ apnc
f2 meves covencies

Grifico 1: Derivados. posiciones setas del Mercads
Carmieario Format. segum costmarte

Grifico 2 Derivados. suscrigcicnes del Mercado
Cambiario Formal, segin contraparte

wmaae |

i
man | o gl iy
ou | 5ita% 8 o | T

o
H

11

Grifico 3 Spot, wassscciones del Mercado
Camsiario Formal. segie contr sparts.

[rp—— -
wreboro TN

i

12



En la Base de Datos Estadisticas se dispone de datos diarios de los volum
negociados con terceros e interbancarios.

Base de Datos Estadisticos

Inicio Metodologias Indicadores Diarios  Set de Graficos BDE Mévil  Mis Estadisticas

Precios, tasas de interés y estadisticas UF, IVP y UTM, IPC y medidas subyacentes, Tasas de referencia de politica monetaria,
monetarias, tipe de cambio, actividad... P operaciones de mercado abierto...
| Ver mas ‘ ‘ Ver mas | -, - * el Ty ~ L
” S
Tipos de Cambio Estadisticas Monetarias y Finandieras Estadisticas de Derivados y Spot

Paridades de monedas, tipo de cambio Agregados monetarios, colocaciones, ' Derivados de monedas, tasas de interés y ‘
nominal, tipo de cambio multilateral, TCR y balances... ' productos basicos. Estadisticas spot. l
SUs componentes. ‘ ’

| WVer mas ‘ ‘ Ver mas | \ 5 |

IMACEC, PIB, Gasto, Cuentas financieras y no Balanza de pagos, indice de bienes, posicidn Fuerza de trabajo, empleo y desocupacion,
financieras, principales agregados de inversion internacional, activos... remuneraciones y demografia.
Macroeconomicos.

Wer mas \ier mas er mas 13



Dolar Observado
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La LOC del Banco A“El Bancodeberapublicar diariamenteel tipo de

Central establece cambtio _d,e Iaslmonedasdextra_m{eras d_e gelnecrlal

: . aceptacionen los mercados internacionalesde
la ob_llgauon_ de cambios, en funcion de las transacciones
pubhcar un tipo realizadas en el Mercado Cambiario Formal

_ duranteel diahabilinmediatamenteanterior.....
de cambio (art 44, LOC)



El dolar observado
esta considerado
dentro de los
sistemas de
reajustabilidad
autorizados por el
BCCh.

A Sistemasde Reajustabilidadautorizados por el
BancoCentraldeChile

“Valordel tipo de cambiodel dolar de los Estados
Unidosde A narica o de algunade las paridades
de lasd e @am monedasde generala ¢ e poh enc |
los mercados de cambios internacionales, que
publique el BancoCentralde Chile conforme al
Inciso 2° del a rculo 4 4de su Ley Oragica
Constitucionaf

A“Enr e loraatvilor del tipo de cambiodel dolar
de los Estados Unidos de A nerica y de las
paridades..........el Instituto Emisorlo d ara
conocerdiariamentemediantesup u b  on ena c
el DiarioOficial ” (Cap I1.B.3del CNF)



i 2 AEIl Dolar Observado (DO) corresponde a un
Definicion promedioponderadopor montostransadosde las
operacionesspot de compray ventaentre el peso
chileno y el dolar de los Estados Unidos de
A nerica, efectuadasen el Mercado Cambiario
Formal (MCH durante el dia habil bancario

Inmediatamenteanterior.

A Seexcluyenlas liquidacionesde transaccionesie
asociadas a operaciones con Instrumentos
financieros derivados y las correspondientesa
programasde compra/ventade divisasrealizadas
por el BancoCentralde Chile

AElvalorpublicadodel DOno e s éfectoar e wri S
posterior




AEntidades del MCF que comprende empresas
bancarias y otras personas debidamente
autorizadaspor el BCChde acuerdoal C aitplo Il
del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales(CNCHBobre “Normas relativas a
las personas| udicas autorizadas para formar
parte del MCF distintas de las empresas
bancaria8, tales como corredores de bolsa y
agentesdevalores

Reportantes

DOLAR OBSERVADO



https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/EC/PARIDADES/Dolar_observado.pdf

El dolar AEI dolar observado se elabora a partir de la
iInformacion proporcionada por las empresas
observado se bancariasy otras entidadesque forman parte del

calcula con las MCE

OpcTatitiy A*“..las Entidadesdel M.CF d e bae lar hast
“..las Entidadesdel M.CE d e gnviar hasta
efectuadas hasta las 1 8 Ohoras una Planillapor cada comprao
las 15.0Choras venta de dolares de los Estados Unidos de
A nerica efectuadascontra pesoschilenos cuyo
monto sea igual o superiora 5 0.@ O dolares
realizadashasta las 1 % Ohoras del mismo dia
habil bancarioenqueseremitelai n f oonfa c |

(numeral?, del Capituld del Manualdel CNCI)



| ,n”éfntre las9 y las 12 de cada dic

Monto promedio de transacciones : _ _
Numero promedio de Operaciones

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
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Hora

Fuente: DATATEC, octu@&l9a octubre2020




_ Las Entidadesdel M.CFE que realicen operacionesde
Transacciones que cambiosinternacionales d e bae tener presente lo

seefectlandespues siguiente

de ese horario se

reportan al dia “Informar diariamente al Banco las compras,
. ventas y Transferencia sin ComprdVenta
siguiente, hasta las S | nanelh e moneda extranjerg realizadas

11 am, con mayor durante el dia, a mas tardar hastalas 1 D 0
detalle de horasdel dia habil bancariosiguiente” (numeral
Compras/ventas 3, Capitulol Manualdel CNCL

Para el reporte de operacionesse requiere el Rut,
monto en dolares,tipo de cambio,y en el casode
enviar operaciones afectas a derivados las deben
identificar



El proceso se encuentra automatizado y la publicacion del valor del DO s
encuentra asociado a la oportuna entrega de informacion y atencion de

consultas realizadas a los bancos.

““ SSTEAADILAROBERVADO /
\S #BANCO CENTRAL DE CH
Gsas &
-

. : . Calculo -
Pre-calculo Validacion g Aprobaciéon
Sistema P
‘ﬁ“‘ o
1 J\ “ A‘ : A‘ .
B e e
1 de Marzo de 2020 (S,

Confirmacion de operaciones con bancos

Desde 17:30

22



Usos del Dolar
Observado

. Calculo de cuotas de fondos A&Fs

. Valorizacionesle cartera de filiales no bancarias e

Inversionistas institucionales.

. Liquidacion operaciones spot observado.

. Compensacion de contratos de derivados.

. Elaboracion de Estados Financieros.

. Publicacion de tipos de cambio nominales de

monedas distintas del délar.



El calculo del Délar Observado, es un proceso que esta automatizado, su horario de
publicacion depende la entrega oportuna de informacion por parte de los bancos.

Parael reporte de operaciones se requiere el Rut, montalélares ytipo decambia

Los bancos pueden operar en el mercado FX spot, en el horario que estimen conveniente, no
existiendo restricciones normativas para negociar después dé&lashrs.




A Banco Central de Chile, Ficha Metologica del Délar Observado
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principall/Metodologias/EC/PARIDADES/I
olar_observado.pdf

A Banco Central de Chile, Informe Mensual de Estadisticas de Derivados y Sp

AJose Migiiel MNilll.ena y Al exander H
LFN_a” SO /0lP A 4gEReeRN 1 Nt e r mENchitsorm a e 19
Estadisticos Nro 132, Banco Central de Chile.



https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/EC/PARIDADES/Dolar_observado.pdf

