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Transacciones FX del mercado cambiario mundial

Promediodiario durante el mes de abril
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Profundidad del mercado cambiario spot
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S8rtir del ario 2019.

Spread promedio ponderado de las transacciones spot, 2001-2020
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= [Economias avanzadas = Fconomias emergentes Economias latinoamericanas e Chile

*Se emplearon datos de PIB que publicé el FMI en su World Economic Outlook Database de abril 2019, utilizando precios actualesen USD equivalentes. Las series para el afio 2019 y 2020
fueron calculadascon el dato de PIB 2018.
**|os precios bid y ask para 2020 son hasta 30 de septiembre 2020.
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Spot cross-border sobre el total transado, 1998-2019

Promediodiario durante el mes de abril
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Derivados FX cross-border sobre el total transado, 1998-2019
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Plonsde los participantes del
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Indice de concentracién HHI para mercado spot FX
participantes MCF
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Spot suscripciones del MCF,2007-2019

Segun contraparte
(USD millones)
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En términos de difusion, se dispone de un informe mensual de compras y

ventas por sector financiero de la contraparte.

El Banco Areas Moticias y Publicaciones Contacho

Areas / Estadis

Derivados y Spot

s / Derivadas y Spot

Los instrumentos derivados son contrat

ue dos partes se comprometen a intercambiar, en el futuro, un montoe de un activo, a un precio y fecha
determinada. Estos permiten a los agentes de |a economia realizar coberturas ante los riegos asociados a las fluctuaciones del tipo de cambio, ta 3
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no residentes sobre |z evolucion del tipo de

de
/0 cubrir los costos de endeudamiento de bancos y ofros sectores, Por su

del sector externo, |as cuales refl €jan las expecial

Dentro del mercado de derivados destacan |as seri

cambio; asi como |las series sobre tasas de interés extranjeras, las gue tienen por objeti

parte, una transaccion spot comesponde a una compra o venta de divisas que se realiza al contado.

Resumen de actividad agosto 2020
La posicion compradora neta del Mercado Cambiario Formal (WMCF) finalizd agosto con un saldo de US$16.106 millone
respecto de julio

disminuyendo en US51.

Entre las principales variaciones del mes, destacd el aumento de |3 posicion de venta al Sector Externo por US$1.008 millones y la disminucion de la posicid

cornpra a los Otros Sectores por USS 913 millones, alcanzando saldos de US$17.589 v US$1.019 millones, respectivamente,
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En la Base de Datos Estadisticas se dispone de datos diarios de los volumenes
negociados con terceros e interbancarios.

Base de Datos Estadisticos

Inicio Metodologias Indicadores Diarios  Set de Graficos BDE Mévil  Mis Estadisticas

Precios, tasas de interés y estadisticas UF, IVP y UTM, IPC y medidas subyacentes, Tasas de referencia de politica monetaria,
monetarias, tipe de cambio, actividad... P operaciones de mercado abierto...

| Ver mas ‘ ‘ Ver mas | * e T ~ L
/
Tipos de Cambio Estadisticas Monetarias y Finandieras Estadisticas de Derivados y Spot

Paridades de monedas, tipo de cambio Agregados monetarios, colocaciones,
nominal, tipo de cambio multilateral, TCR y balances...

[
SUS componemntes. ‘
\

Derivados de monedas, tasas de interés y ‘
productos basicos. Estadisticas spot.
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|. Ve ds ‘ ‘ ver mas | \ . ve ds | ,
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IMACEC, PIB, Gasto, Cuentas financieras y no Balanza de pagos, indice de bienes, posicidn Fuerza de trabajo, empleo y desocupacion,
financieras, principales agregados de inversion internacional, activos... remuneraciones y demografia.
Macroeconomicos.
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La LOC del Banco
Central establece
la obligacion de
publicar un tipo

de cambio.

 “El Banco debera publicar diariamente el tipo de

cambio de las monedas extranjeras de general
aceptacion en los mercados internacionales de
cambios, en funcion de las transacciones
realizadas en el Mercado Cambiario Formal
durante el dia habil inmediatamente anterior .......
(art 44, LOC).



El dolar observado
esta considerado
dentro de los
sistemas de
reajustabilidad

autorizados por el
BCCh.

e Sistemas de Reajustabilidad autorizados por el

Banco Centralde Chile.

“Valor del tipo de cambio del dolar de los Estados
Unidos de América o de alguna de las paridades
de las demas monedas de general aceptacion en
los mercados de cambios internacionales, que
publiqgue el Banco Central de Chile conforme al
inciso 2° del articulo 44 de su Ley Organica
Constitucional.”

“En relacion al valor del tipo de cambio del dolar
de los Estados Unidos de Ameérica y de las
paridades ............ el Instituto Emisor lo dara a
conocer diariamente mediante su publicaciéon en
el Diario Oficial. ” (Cap. 11.B.3 del CNF).



s - 2 « EIl Dolar Observado (DO) corresponde a un
Definicion promedio ponderado por montos transados de las
operaciones spot de compra y venta entre el peso
chileno y el ddélar de los Estados Unidos de
Ameérica, efectuadas en el Mercado Cambiario
Formal (MCF) durante el dia habil bancario

inmediatamente anterior.

* Se excluyen las liquidaciones de transacciones de
asociadas a operaciones con instrumentos
financieros derivados y las correspondientes a
programas de compra/venta de divisas realizadas
por el Banco Central de Chile.

* El valor publicado del DO no esta afecto a revision
posterior.




 Entidades del MCF, que comprende empresas
bancarias y otras personas debidamente
autorizadas por el BCCh de acuerdo al Capitulo Il
del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales(CNCI) sobre “Normas relativas a
las personas juridicas autorizadas para formar
parte del MCF distintas de las empresas
bancarias”, tales como corredores de bolsa vy
agentes de valores.

Reportantes

DOLAR OBSERVADO



https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/EC/PARIDADES/Dolar_observado.pdf

El dolar e E| ddlar observado se elabora a partir de la

informacion proporcionada por las empresas
observado se bancarias y otras entidades que forman parte del

calcula con las MCF.

et las Entidades del M.C.F. deb h
e “ .las Entidades del M.C.F. deberan enviar, hasta
efectuadas hasta las 15:30 horas, una Planilla por cada compra o
las 15.00 horas venta de délares de los Estados Unidos de
América efectuadas contra pesos chilenos, cuyo
monto sea igual o superior a 500.000 dolares,
realizadas hasta las 15:00 horas del mismo dia

habil bancario en que se remite la informacion.”

(numeral 7, del Capitulo | del Manual del CNCI).
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Fuente: DATATEC, octubre 2019 a octubre 2020



Las Entidades del M.C.F. que realicen operaciones de

Transacciones que cambios internacionales, deberan tener presente lo
se efectian después siguiente:

de ese horario se

reportan al dia “Informar diariamente al Banco las compras,

sicuiente. eI ventas y Transferencia sin Compra/Venta
8 . simultanea de moneda extranjera, realizadas
11 am, con mayor durante el dia, a mas tardar hasta las 11:00

detalle de horas del dia habil bancario siguiente.” (numeral
itulo I M | del CNCI).
compras/ventas 3, Capitulo | Manual del CNCI)

Para el reporte de operaciones se requiere el Rut,
monto en dodlares, tipo de cambio, y en el caso de

enviar operaciones afectas a derivados las deben
identificar.



El proceso se encuentra automatizado y la publicacion del valor del DO se
encuentra asociado a la oportuna entrega de informacion y atencion de

consultas realizadas a los bancos.

| STEA [l)OL‘\}R OBSERVADD /
6sas &

Ls

’ . T4 'I I T4
Pre-célculo Validacién C.a culo Aprobacion
Sistema
.‘ l’ J‘ “ ) ‘ By —
) i Banco Central de thfe =
‘ Fm Y dﬂw‘fcdﬂpﬂ dz

Confirmacién de operaciones con bancos

Desde 17:30

22



Usos de&D-

Obser

Calculo de cuotas de fondos de AGFs.

Valorizaciones de cartera de filiales no bancarias e
inversionistas institucionales.

Liguidacion operaciones spot observado.

Compensacion de contratos de derivados.

Elaboracion de Estados Financieros.

Publicacion de tipos de cambio nominales de
monedas distintas del dolar.



El calculo del Délar Observado, es un proceso que esta automatizado, su horario de
publicacion depende la entrega oportuna de informacion por parte de los bancos.

Para el reporte de operaciones se requiere el Rut, monto en ddlares y tipo de cambio.

Los bancos pueden operar en el mercado FX spot, en el horario que estimen conveniente, no
existiendo restricciones normativas para negociar después de las 15:00hrs.



 Banco Central de Chile, Ficha Metologica del Dolar Observado
https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principall/Metodologias/EC/PARIDADES/D
olar observado.pdf.

Banco Central de Chile, Informe Mensual de Estadisticas de Derivados y Spot.

e José Miguel Villenay Alexander Hynes (2020) “Mercado Cambiario Chileno,
una comparacion internacional: 1998 a 2019”, Serie de Estudios Econdmico
Estadisticos Nro 132, Banco Central de Chile.



https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/EC/PARIDADES/Dolar_observado.pdf

