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A nivel mundial la actividad cambiaria ha sido creciente.  

En 2019 se transaron US$ 6, 6 billones diarios. 
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Chile tiene un nivel  de profundidad en el mercado spot de 3,4 veces el PIB el año 
2019, superior a las economías emergentes y latinoamericanas.
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Chile presenta menores niveles de liquidez a partir del año 2019.
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Las operaciones spot cross border son menores a la del resto de las economías.

El Banco Central realizó una consulta pública en la cual se informó que a partir del 1 de enero 2021, se 
permitirá la apertura y tenencia de cuentas corrientes en CLP por parte de no residentes, entre otras 
materias.
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Las economías avanzadas y latinoamericanas presentan los mayores índices de 
integración financiera, en materia de operaciones de derivados entre residentes y no 
residentes.
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Chile presenta un grado de concentración de los participantes del
mercado de SPOT de tipo de cambio dentro del rango considerado un
mercado competitivo.
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En el mercado spot del tipo de cambio las operaciones interbancarias son
las más importantes.
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La mayor actividad observada en los mercados spot y de 
derivados de tipos de cambio ha estado relacionada con el 
mayor comercio exterior…

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000
20

03

20
03

20
04

20
04

20
05

20
05

20
06

20
06

20
07

20
07

20
08

20
08

20
09

20
09

20
10

20
10

20
11

20
11

20
12

20
12

20
13

20
13

20
14

20
14

20
15

20
15

20
16

20
16

20
17

20
17

20
18

20
18

20
19

20
19

20
20

20
20

Cuenta de Bienes
(MMUSD)

Exportaciones Importaciones



11

…y con el aumento en los saldos de activos y pasivos con el 
exterior.
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En términos de difusión, se dispone de un informe mensual de compras y 
ventas por sector financiero de la contraparte.
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En la Base de Datos Estadísticas se dispone de datos diarios de los volúmenes 
negociados con terceros e interbancarios.



Dólar Observado



La LOC del Banco 
Central establece 
la obligación de 
publicar un tipo 
de cambio.  

• “El Banco deberá publicar diariamente el tipo de
cambio de las monedas extranjeras de general
aceptación en los mercados internacionales de
cambios, en función de las transacciones
realizadas en el Mercado Cambiario Formal
durante el día hábil inmediatamente anterior …….”
(art 44, LOC).



El dólar observado 
está considerado 
dentro de los 
sistemas de 
reajustabilidad 
autorizados por el 
BCCh.

• Sistemas de Reajustabilidad autorizados por el
Banco Centralde Chile.

“Valor del tipo de cambio del dólar de los Estados
Unidos de América o de alguna de las paridades
de las demás monedas de general aceptación en
los mercados de cambios internacionales, que
publique el Banco Central de Chile conforme al
inciso 2° del artículo 44 de su Ley Orgánica
Constitucional.”

• “En relación al valor del tipo de cambio del dólar
de los Estados Unidos de América y de las
paridades ………… el Instituto Emisor lo dará a
conocer diariamente mediante su publicación en
el Diario Oficial. ” (Cap. II.B.3 del CNF).



Definición
• El Dólar Observado (DO) corresponde a un

promedio ponderado por montos transados de las
operaciones spot de compra y venta entre el peso
chileno y el dólar de los Estados Unidos de
América, efectuadas en el Mercado Cambiario
Formal (MCF) durante el día hábil bancario
inmediatamente anterior.

• Se excluyen las liquidaciones de transacciones de
asociadas a operaciones con instrumentos
financieros derivados y las correspondientes a
programas de compra/venta de divisas realizadas
por el Banco Central de Chile.

• El valor publicado del DO no está afecto a revisión
posterior.



Reportantes • Entidades del MCF, que comprende empresas
bancarias y otras personas debidamente
autorizadas por el BCCh de acuerdo al Capítulo III
del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales(CNCI) sobre “Normas relativas a
las personas jurídicas autorizadas para formar
parte del MCF distintas de las empresas
bancarias”, tales como corredores de bolsa y
agentes de valores.

https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metod
ologias/EC/PARIDADES/Dolar_observado.pdf

https://si3.bcentral.cl/estadisticas/Principal1/Metodologias/EC/PARIDADES/Dolar_observado.pdf


El dólar 
observado se 
calcula con las 
operaciones 
efectuadas hasta 
las 15.00 horas

• El dólar observado se elabora a partir de la
información proporcionada por las empresas
bancarias y otras entidades que forman parte del
MCF.

• “…las Entidades del M.C.F. deberán enviar, hasta
las 15:30 horas, una Planilla por cada compra o
venta de dólares de los Estados Unidos de
América efectuadas contra pesos chilenos, cuyo
monto sea igual o superior a 500.000 dólares,
realizadas hasta las 15:00 horas del mismo día
hábil bancario en que se remite la información.”

(numeral 7, del Capítulo I del Manual del CNCI).
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Las transacciones se concentran entre las 9 y las 12 de cada día
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Transacciones que 
se efectúan después 
de ese horario se 
reportan al día 
siguiente, hasta las 
11 am, con mayor 
detalle  de 
compras/ventas

Las Entidades del M.C.F. que realicen operaciones de
cambios internacionales, deberán tener presente lo
siguiente:

“Informar diariamente al Banco las compras,
ventas y Transferencia sin Compra/Venta
simultánea de moneda extranjera, realizadas
durante el día, a más tardar hasta las 11:00
horas del día hábil bancario siguiente.” (numeral
3, Capítulo I Manual del CNCI).

Para el reporte de operaciones se requiere el Rut,
monto en dólares, tipo de cambio, y en el caso de
enviar operaciones afectas a derivados las deben
identificar.
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El proceso se encuentra automatizado y la publicación del valor del DO se 
encuentra asociado a la oportuna entrega de información y atención de 
consultas realizadas a los bancos. 

Entrega de info.
Validación 

consistencia 

15:30

Pre-cálculo Validación
Cálculo 
Sistema 

Aprobación Difusión

Desde 17:30

Confirmación de operaciones con bancos 



Usos del Dólar 
Observado

1. Cálculo de cuotas de fondos de AGFs.

2. Valorizaciones de cartera de filiales no bancarias e 
inversionistas institucionales. 

3. Liquidación operaciones spot observado.

4. Compensación de contratos de derivados.

5. Elaboración de Estados Financieros.

6. Publicación de tipos de cambio nominales de 
monedas distintas del dólar.
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Conclusiones 

El calculo del Dólar Observado, es un proceso que está automatizado, su horario de 
publicación depende la entrega oportuna de información por parte de los bancos. 

Para el reporte de operaciones se requiere el Rut, monto en dólares y tipo de cambio.

Los bancos pueden operar en el mercado FX spot, en el horario que estimen conveniente, no 
existiendo restricciones normativas para negociar después de las 15:00hrs.
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