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Minuta N°8

Comité de Mercados Nacionales

Santiago, lunes 30 de mayo de 2022

El lunes 30 de mayo se realizé através de videoconferencia el 72 Comité de Mercados Nacionales
(CMN), reuniendo a los ejecutivos de distintas instituciones y asociaciones del sector financiero
delmercado local. En esta oportunidad, Matias Bernier, Gerente deEstudios de la ABIFy Francisco
Fernandez, Gerente de Ventas del Banco BCl, realizaron una presentacion sobre los Cambios de
instrumentoslocales ante transicion hacia SOFR, que abordé los aspectostécnicos de la migracion
de la tasa LIBOR a SOFR y las implicancias que tendra esto en el mercado local y en los distintos

instrumentos.

La presentacidonse enfocd en la explicacion técnica de los cambios que estan desarrollando sobre
los distintos instrumentos locales, entre ellos, los créditos, cartasde crédito, bonos, derivados, las
valorizaciones y requerimientos de colaterales, junto con las remediaciones contractuales que

deberan hacer los agentes consus clientes.

Los comentarios y eldebate levantado por los asistentes luego de la presentacion se resumen en

la siguiente Minuta?.

Miembros del comité concuerdan que las implicancias y procesos necesarios para la transicion del
a latasa SOFR no han terminado de decantar, tantoa nivel local como a nivel internacional. Dentro
de los puntos planteados durante la reunidn se sefald la necesidad de una hoja de ruta para
convalidar las convenciones del mercado de derivados con el mercado de crédito local en esta
transicion, dado que los mismos tienen distintos grados de desarrollo y de estandarizacién con

respectoa las prdcticas internacionales.

1 Esta Minuta resume las exposiciones y opiniones de los representantes de las entidades privadas que participan en el
Comité de Mercados Nacionales (el Comité), siendo de exclusiva responsabilidad de quienes las emiten. El rol de los
funcionarios del BCCh que asisten a las reuniones del Comité se limitaa servir como facilitadores para la celebracién de
las mismas y la adopcion de acuerdos entre los representantes de las entidades privadas que lointegran, por lo que las
intervenciones que realicen los referidos funcionarios en este ambito no anticipan la posicidon ni comprometen de manera
alguna al Consejo del BCCh en relacion alas materiasy acuerdos descritos en esta minuta.
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Los miembros del comité valoran positivamente que, fruto del traspaso a SOFR, se haya logrado la
convencion de ubicar el spread del basis en el lado local (ICP) tal y como se hace en el mercado
internacional. Esto es distinto a la practica anterior, donde dicho spread se ubicaba en el lado ddlar

de la operacion.

Distintos miembros del comité estan de acuerdo que es importante seguir los estdndares en
mercados extranjeros, pero que también es clave analizar los mismos desde el punto de vista del

mercado local y las implicancias que tendran estos cambios para los agentes.

Agentes bancarios concuerdan que, si bien ya se esta en proceso y existen bastantes alternativas
para su implementacion de esta nueva referencia de tasas, aun queda camino por recorrer y

dependera de cada institucion decidir qué variante deseard usar de las opciones disponibles.

M4ds aun, algunos expertos aseguraron que algunos vencimientos de instrumentos en el mes de
junio de 2022 seran renovados con SOFR y que en esta instancia se comenzara a analizar esta

transicion desde el punto de vista de la practica.

Con respecto a los agentes no bancarios, algunos confirman que estan al dia con las ultimas
actualizaciones sobre el tema y han estado en conversaciones con sus bancos con el fin de
implementar metodologias e infraestructura para estos cambios. No obstante, otros miembros
afirman que ciertas industrias estdn mas retrasadas e instan a su ente supervisor a acelerar el

proceso de migracion.

Dentro de los pasos a seguir, los agentes bancarios y no bancarios coinciden que se debe llegar
consenso rapidamente para establecer las condiciones de mercado con las nuevas convenciones y

referencias sobre la SOFR.



banco
central

Chile

BANCO CENTRAL DE CHILE

DEPARTAMENTO DE OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

Asistentes

Institucién

AACH

AAFM

ABIF

ACAFI

AFP Capital

AFP Cuprum

AFP Habitat

AFP Modelo

AFP Provida

BancoBClI

BancoBClI

BancoBClI

BancoBClI

BancoBICE

Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Central De Chile
Banco Consorcio
BancoDe Chile
BancoEstado

Banco Estado

Nombre

Patricia Arias
Macarena Ossa
Matias Bernier

Pilar Concha
DiegoVasquez
Sergio Rodriguez
Raul Mufioz

Andrés Flisfisch
Jorge Urzua
Francisco Fernandez
Francisco Mira

Juan Pablo Risco
Mauricio Perez Aravena
Sebastian Benavides
Andres Sochting
Catalina Estefd
Diego Gianelli

Felipe Musa

Isidora Barros
Leonardo Avendafio
Matias Bastidas
Paulina Yazigi
Rodrigo Lozano
Leslie Diaz
Francisco Cisternas
Andrea Silva

Flavio D'Angelo
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BancoInternacional
BancoInternacional
BancoJP Morgan
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco Scotiabank
Banco Security
Banco Security
Cooperativa Coopeuch
CSV 4 Life

CSV 4 Life

CSV 4 Life

CSV BICE Vida

CSV BICE Vida

CSV Consorcio

CSV Consorcio

CSV Zurich

ICAP

Itau AGF

Renta Nacional

Santander AGF

Javier Barrenechea
Javier Urzua
Nicolas Valderrama
Alvaro Ramirez
Miguel Royo
Steven Taylor
Victor Aedo

Juan Pablo Lira
Sergio Rodrigo Bonilla Soto
Pedro Murua
Albert Kwon
Benjamin Undurraga
Tomds Ayala
Fabiola Maldonado
Homero Iraguen
Andrea Godoy
Maria Eliana Lisboa
Roger Mogrovejo
Gonzalo Sierra
Juan Pablo Araujo
Nicolds Vicencio

Diego Ceballos



