Propuesta Normativa para Consulta Publica

CAPITULO II.LF.3

MERCADOS SECUNDARIOS FORMALES PARA LA TRANSACCION DE TiTULOS DE
FONDOS DE PENSIONES

Reemplazar el parrafo segundo del numeral 1 de la Letra B del Capitulo citado, por
los siguientes parrafos segundo y tercero:

“Las referidas bolsas podran ser del tipo convencional, como New York Stock
Exchange, o bien puramente electronicas, como por ejemplo NASDAQ. Estas
bolsas deberan contar con un reglamento interno y exigencias minimas para la
inscripcion y transaccion de titulos, y con sistemas electrénicos de informacion en
tiempo real y, adicionalmente, cumplir con las siguientes condiciones:

i. Deberan estar localizadas en paises que cuenten con una clasificacién de
riesgo soberano vigente igual o superior a la “Categoria AA” establecida en
el inciso primero del articulo 105 del D.L. 3.500, de 1980, respecto de
instrumentos de deuda de largo plazo, considerando para ello las
equivalencias establecidas por la Comision Clasificadora de Riesgo del
citado D.L. 3.500 en cumplimiento de lo dispuesto por dicho cuerpo legal,
entre las categorias de clasificacion internacionales aplicables y las
contenidas en el inciso primero del articulo 105 sefalado.

Sin perjuicio de lo anterior, también podran considerarse aquellas bolsas que
se encuentran localizadas en paises que tengan clasificacion de riesgo
soberano igual o superior a la “Categoria BBB”, conforme a las equivalencias
y forma de determinacién antedichas, sujeto a que la bolsa de que se trate
se encuentre establecida en una jurisdiccion incluida dentro de los
“Mercados Reconocidos” por la Superintendencia de Valores y Seguros, para
efectos del listado a que se refiere la letra d) de la Seccién Il de su Norma
de Caracter General N°352 o la norma que la reemplace o sustituya, y solo
en tanto se mantenga en dicho listado.

i. La clasificacibn de riesgo soberano exigida, de acuerdo al literal i
precedente, debera haber sido otorgada por al menos dos entidades
clasificadoras internacionales de reconocido prestigio, respecto de cuyas
categorias de clasificacion de riesgo la Comision sefialada haya determinado
las equivalencias de riesgo pertinentes, considerandose para estos efectos la
categoria de mas alto riesgo que cualquier entidad clasificadora hubiere
asignado al pais respectivo.

Excepcionalmente, en consideracién a factores adicionales, y previa solicitud
fundada de la Superintendencia de Pensiones (en adelante la Superintendencia),
se podran autorizar otras bolsas de valores o de futuros localizadas en paises que
cuenten con categorias de riesgo soberano inferiores a la “Categoria AA” indicada,
aun cuando no cumplan con alguno de los criterios sefalados en los parrafos
precedentes.”



