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Reunion de Politica Monetaria — Noviembre 2014

En su reunién mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco Central de
Chile acord6é mantener la tasa de interés de politica monetaria en 3% anual.

En el ambito externo, los antecedentes recientes reafirman las perspectivas de buen
desempefio econdmico en Estados Unidos y de menor crecimiento y baja inflacién en la
Eurozona y Japdn, fendmeno que ha acentuado las diferencias en la politica monetaria
llevada adelante por dichos paises. Las condiciones financieras externas tendieron a
normalizarse durante el mes, pero nuevos brotes de volatilidad no son descartables.
Las proyecciones de crecimiento para Asia emergente disminuyen levemente, mientras
gue en América Latina confirman la debilidad de parte importante de la region. El
precio del petréleo volvio a bajar, mientras que el del cobre ha permanecido
relativamente estable.

Los antecedentes de la actividad, la demanda y el empleo siguen dando cuenta del
bajo dinamismo de la economia chilena. Las condiciones de financiamiento local
reflejan el impacto del estimulo monetario. La inflacion de octubre sorprendid
significativamente al alza, alcanzando 5,7% anual. En el escenario mas probable, se
mantendra algunos meses por sobre el limite superior del rango de tolerancia. La
sorpresa inflacionaria puede ser asociada mayoritariamente a factores puntuales y
transitorios. La evolucion de los precios se seguira monitoreando con especial atencion.
Las expectativas de inflacion de mediano plazo se mantienen en torno a 3%.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con flexibilidad,
de manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en el horizonte de politica.
Cambios futuros en la TPM dependerdn de las implicancias de las condiciones
macroecondmicas internas y externas sobre las perspectivas inflacionarias.



