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Economia internacional

Tabla de Indicadores del Mes

Fuente: Bloomberg.

2015 [ 2T16 3T16 oct nov dic ene feb
VM(m/m) | 0.3 | 0.5 0.1 0.4 0.3 0.0 - -
Pl (m/m) -0.2] 03 00 02 -0.7 0.8 -— -
PMI M. 53.7 [ 50.9 52.1 53.4 541 543 550 —-
g ISM M. 51.4 | 51.5 51.1 520 53.5 545 56.0 --
ud PMI S. 559 [ 51.8 51.6 54.8 546 53.9 556 —-
ISM S. 57.1 | 55.1 544 546 56.2 56.6 56.5 -
Conf.Cons.| 92.9 | 92.4 90.3 87.2 93.8 98.2 985 95.7
Conf. Emp. | 3.6 0.5 5.0 11.1 8.7 19.7 236 --
VM (a/a) -02|-14 -14 -02 1.7 0.7 - -
Pl (a/a) -1.2|-17 06 -1.4 46 3.0 R
S PMI M. 51.4 | 48.0 49.7 514 51.3 524 527 --
§ PMI S. 51.2 | 49.7 49.4 505 51.8 523 51.9 -
Conf.Cons.| 41.3 | 41.2 42.1 42.3 40.9 43.1 432 -
Conf.Emp. | 49.8 | 42.6 45.2 46.2 486 51.2 486 -—-
VM (a/a) 27 | 1.8 1.4 33 2.5 1.1 - -
o Pl (a/a) 2.0 | 1.1 1.2 0.8 3.2 - - -
2 PMI M. 52.2 [ 52.0 52.1 53.5 53.7 549 552 —-
g PMI S. 54.0 [ 53.1 52.6 52.8 53.8 53.7 537 -
N Conf.Cons.| -6.2 | -7.8 -8.2 -8.0 -6.2 -5.1 -49 -
Conf.Emp.| 0.3 [ 0.2 0.3 0.6 0.4 0.8 0.8 -
VM (a/a) 40 | 39 52 75 6.4 4.9 -— -
S |Pl@/a) 12 |17 12 -07 22 43 - -
£ PMI M. 52.5 509 524 546 535 56.1 559 -
o PMI S. 56.7 [ 52.7 51.0 54.5 55.2 56.2 545 —-
Y |conf.Cons.| 3.1 | -1.7 -67 -3.0 -80 -7.0 -5.0 --
Conf.Emp. | 50.0 [ 25.3 23.0 37.0 32.0 39.0 29.0 --

3
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Economia internacional

Produccién Industrial por paises Produccién Industrial SS.CC. (*)
(variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)

sep-16 oct-16 nov-16 dic-16 12 -8
EE.UU (m/m) -0.2 0.2 -0.7 0.8 54
Zona Euro 1.4 0.8 3.2 2.0 6 50
Japén 1.5 -1.4 4.6 3.2
Reino Unido 0.5 -0.7 2.2 4.3 0 46
Argentina -7.3 -8.0 -4.1 -2.3 -6 42
Brasil -4.6 -7.3 -1.2 -0.1 38
Chile -0.2 -7.4 -1.3 0.3
Colombia 3.9 0.3 1.7 —— -12 34
México -1.4 -1.1 1.5 -0.6 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Peru 4.3 4.2 - -
Rusia -0.8 -0.2 2.7 3.2 5 54
Turquia -3.1 2.1 2.8 1.3 4
R. Checa 2.7 1.7 7.0 2.7 53
Hungria -3.7 -1.8 0.7 1.9 3
Polonia 3.2 -1.3 3.1 2.3 52

2

China 6.1 6.1 6.2 6.0 57
India 0.7 -1.8 5.7 -0.4 1
Indonesia 0.1 0.1 1.9 4.3
R. de Corea -1.9 -1.3 5.3 4.3 0 50
Filipinas 11.8 10.5 15.1 23.0 14 15 16
Canada -0.3 0.9 1.6 2.2 ; _
Sjngr?ca 0 13 0.5 08 — Produccion Industrial PMI Global manuf. JPM —

4 (*) Excluye Argentina. Agregado de Produccion Industrial calculado en base a los principales socios comerciales que
componen el TCM. Ultima cifra de Produccién Industrial corresponde a Dic.16. Fuente: Bloomberg.



Economia internacional

2016
1T 2T 3T 4T

0.8 1.4 3.5 1.9

1.6 43 3.0 2.5
-0.6 9.8 11.6 10.9

2.1 5.7 -0.5 2.3

1.9 3.0 2.7 1.3

-3.3-7.9 3.0 10.7
-0.9 -1.1 0.1 4.2

-3.4 1.0 1.4 24

7.8 -7.7-4.1 10.2

-0.7 1.8 10.0 -4.3

-0.6 0.2 2.2 8.3

EE.UU: PIB

(variacion trimestral anualizada, porcentaje)
14 15 16
PIB 24 26 1.6
Consumo personal 2.9 3.2 2.7
B. durables 6.7 6.9 5.7
B. no durables 26 2.6 2.4
Servicios 2.3 2.8 2.3
Inversion (*) 45 5.0 -1.5
FBCF 5.5 4.0 0.7
No residencial 6.0 2.1 -0.4
Residencial 3.5 11.7 4.9
X-M (% PIB) — = —
Exportaciones 43 0.1 0.4
Importaciones 44 46 1.1
Gasto publico -0.9 1.8 0.9

1.6 -1.7 0.8 1.2

EE.UU: Confianza del consumidor
(indice de difusion 1985=100)

120
100
80
60
40

EE.UU: Crédito consumidores
(var. a/a, promedio semestral, %)

8
4

EE.UU: Tasa de desempleo
(porcentaje)

18

2
12 13 14 15 16 17 00 03 06 09 12 15
—T.des. —T. des. U6

EE.UU: ISM Export. Manufactureras
(Ind. de difusion; pivote=50, pm3m)

60 i
55
50
45
04 06 08 10 12 14 16 11 12 13 14 15 16 17

(*) Incluye inventarios privados. Fuente: BEA y Bloomberg.



Economia internacional

PIB Zona Euro, Reino Unido y Japdn

(variacién anual, porcentaje)

14 15 16 2T16 4T16
Zona Euro 1.2 1.9 1.7 1.6 1.7
Alemania 1.6 1.5 1.8 1.8 1.7
Francia 0.7 1.2 1.1 1.1 1.1
Italia 0.2 0.6 0.9 0.8 1.1
Espana 1.4 3.2 3.3 3.4 3.0
Grecia 0.3 -0.2 0.1 -0.4 0.3
Reino Unido 3.1 2.2 2.1 2.0 2.2
Japén (t/t anual.) -0.8 0.9 1.6 1.8 1.0

R.Unido, Z.Euro y Japon: Exportaciones nominales
(variacién anual, pm3m)

15

—RU
6

15

—ZE

16
—JAP

0

Reino Unido: proyeccion 2017 (*)

(variacién anual, porcentaje)

mar.15

2.0
1.5
1.0
0.5
0.0

¢

ago.15 ene.16

—Privadas

jun.16

¢ BoE

nov.16

Zona Euro y Japén: proyeccion 2017 (*)
(variacion anual, porcentaje)

~—

—_

ene.16

(*) Mediana de Bloomberg al 13 de febrero. Fuente: Bloomberg.

abr.16

—Japén

~

~——

jul.16

oct.16
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Economia internacional

China: PIB Sectorial

(variacion anual, porcentaje) China: Composicioén PIB Sectorial

9 (variacién anual, porcentaje)
7
8 *
*e
7
$*%0000es °
6
5
5
12 13 14 15 16
¢ PIB ——Secundario —Terciario 4
China: Proyecciones de crecimiento (*) 3
(porcentaje)
6.5
2
6.3
1
6.1
5.9 0
ene.16 abr.16  jul.16  oct.16  ene.17 04 06 08 10 12 14 16
2 —Bloom.17 —Bloom.18

(*) Encuesta de Bloomberg de febrero incorpora datos al 13.Feb.17. Fuente: Bloomberg
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300
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8

Incertidumbre Politico-Econémica
(indice, prom. LP=100, pm3m)

Global

02 04 06 08 10 12 14 16

Fuente: Bloomberg.
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Economia internacional

EE.UU.: Probabilidad de alza de tasa 2017 (*) Trayectoria Fed fund
(probabilidad acumulada hasta la fecha) (porcentaje, fin de ano)
80 3.0
70
2.5
60
>0 2.0
40
30 1.5
20
1.0
10
0 0.5
jul.16 sep.16 nov.16 ene.17 2015 2016 2017 2018 2019
Mar.17 (1a alza) —Jun.17 (1a alza) --+--FOMC Sep.16 —e— FOMC Dic.16
——Sep.17 (2a alza) ——Dic.17 (3a alza) -.-@-- Futuros IPoM Sep.16  --e--Futuros RPM Ene.17

—e— Futuros Spot

9 (*) Linea vertical corresponde a RPM Ene.17.
Fuente: Bloomberg y Reserva Federal de EE.UU.
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Y ;-.ﬂ, _.
Tasas soberanas a 10 afos (1) Spreads de tasas 'y TCN (1) (2)
(indice 01.ago.16 = 0, puntos base) 250 1.00
Zona Euro
120 230 (pb.;-US$ por €, eje invertido) 1.03
210 1.06
100 190 1.09
80 170 1.12
y 150 1.15
60 130 1.18
40 280 Japén 125
250 (pb.; ¥ por US$) 119
20 ‘
N /N 220 113
0 "'W:? . 190 107
160 101
-20
ago.16 oct.16 dic.16 feb.17 130 95
abr.16 jul.16 oct.16 ene.17
—EE.UU. —2Zona Euro
——Reino Unido —Japén — Spread TCN —

10 (1) Linea vertical corresponde a RPM Ene.17. (2) Spread corresponde a la diferencia entre la tasa a 10 afios de EE.UU
y el pais respectivo. Fuente: Bloomberg.
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EE.UU: High Yield Spread (1)
(puntos base)
1,050

900
750
600
450

300
10 12 14 16

EMBI spread (1)

(puntos base)
850

700
550
400
250
100

10 12 14 16

——Global ——Latam Asia ——Europa

Volatilidad en Ec. Avanzadas (1)

(porcentaje)
50
40
30
* ittty
10
ene.15 jul.15 ene.16 jul.16 ene.17
—VIX VSTOXX
Flujos a emergentes (1) (2)
(miles de millones de ddlares, mes movil)
20
10
0
-10
-20
-30
-40
ene.15 jul.15 ene.16 jul.16 ene.17
- AcCcCiOnes = BONOS

1T (1) Linea vertical corresponde a RPM Ene.17. (2) Datos corresponden a flujos de no residentes al 08 de febrero de

2017. Fuente: Bloomberg y EPFR.



Economia internacional

Paridades (1) (2) Tasas a 10 afios (1) Mercados bursatiles (1) CDS spreada 5 afios (1)

(moneda local por délar, porcentaje) (puntos base) (porcentaje) (puntos base)

EE.UU. (3) | Grecia CE ] Polon i? ltalia Ol
Zona Euro [ | India Peru [ Portugal -
Dinamarca —h Italia T m Brasil I H )

Hungria China China ungria
N. Zelanda —un Portugal C México ) Espafia [
China Espafia i Malasia Alemania 1
Singapur Hungria Indonesia N.Zelanda 1
Indonesia Polonia Canada | — Australia I
Suecia —n Suecia 0 Japén - | .
. , . Polonia
Polonia Japon 1] Hungria _ )
Japén — | N.Zelanda i Alemania O Reino Unido i
Australia - Rep. Corea Australia - | EE.UU. 0
Reino Unido . Indonesia Chile [— | Rep. Corea
Sudafrica EE.UU. 1 N.Zelanda (. Japén i
India Zona Euro 1] Reino Unido —m Chile -
Canada | Canada [ ] Espafia i . i
Peru . Australia [ il Portugal —d Pera ll
Rep. Corea Peri CH Zona Euro i Colombia ||
Brasil [ Chile [ Rep. Corea China
Rusia Singapur EE.UU. Indonesia
Colombia I Reino Unido n India México —
Chile I Colombia o Colombia ]
. - . Brasil [
Turquia México [ Grecia |l ]
México I Brasil [ ltalia [— ] Grecia [ TN
-3 0 3 -90-60-30 0 30 60 90 -6 -4-20 2 4 6 -90 -60 -30 0 30

(1) Barras verdes corresponden a economias emergentes, naranjas a Latam y azules a desarrollados. Barras solidas
es variacion entre RPMs y barras transparentes a cambios maximos y minimos durante el periodo. (2) Aumento
indica depreciacion. (3) Corresponde a tipo de cambio multilateral. Fuente: Bloomberg.
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\Q'i_m-"
China: Reservas internacionales China: Tipo de Cambio
(US$ bn; US$miles de bn)) (Dolares por RMB)
4 7.0
3 6.8
6.6
2
6.4
‘ 6.2
0 6.0
04 06 08 10 12 14 16 jun.15 dic.15 jun.16 dic.16
— CNY — CNH
China: Variacion Reservas China: Tasa 10 afios
(USS$ bn) (porcentaje)
120 50
. M “J]Imu hh o
0 ] I nl 4.0
I I' ’TI 3.5
-60 3.0
-120 2.5
04 06 08 10 12 14 ene.14 ago.14 mar.15 oct.15 may.16 dic.16

13
Fuente: Bloomberg, Goldman Sachs vy IIF.



Economia internacional

Precios de Commodities

(porcentaje, variacion)

Desde RPM Enero (1)(2) Desde IPoM Dic.16 (1)

GSCI metales ] 5.0 GSCI granos I 6.9
GSCl granos - | 4.1 GSCI metales e 5.6
GSCI energia 1 N 2.1 GSCI comm C 2.6
GSCl comm (] 2.0 GSCI energia . 0.7
FAO alimentos . 21 FAO alimentos B 1.1
FAO cereales I 3.4 FAO cereales . 3.9
US Broad 11 1.4 US Broad C 0.8
Hierro (3) 10.6 Hierro (3) 8.8
Cobre 5.4 Trigo 8.0
Trigo 4.4 Oro 6.0
Petréleo WTI 3.1 Cobre 4.5
Petr6leo Brent 2.7 Maiz 3.9
Oro 1.7 Petréleo Brent 2.4
Maiz 1.0 Soya 2.2
Celulosa 0.8 Petroleo WTI 1.5
Soya -1.6 Celulosa 0.8
Gasolina -1.7 Gasolina -1.2
Carbon -3.0 Arroz -3.6
Arroz —4.1 Carbon 151

Gas natural -10.5 Gas natural
-15 -10 -5 0 5 10 15 -15 -10 -5 0 5 10 15

(1) Promedio de los tres ultimos dias habiles al 14/02/17 respecto al precio al promedio de los dltimos 3 dias

14 previos al cierre de la RPM de enero. (2) Fao muestra var. del indice de enero respecto al de diciembre. (3) Precio de
importacion de puerto de Qingdao, China. Fuente: Bloomberg y FAO
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Ajuste en la produccién OPEP
(mill. de barriles diarios)

Paises Ref. oct  Acuerdo Ene.17 Avatr;ie i
Algeria 1,1 1,0 1,0 80
Angola 1,8 1,7 1,7 141
Ecuador 0,5 0,5 0,5 77
Gabon 0,2 0,2 0,2 0
Iraq 4.6 4.4 4.5 52
Kuwait 2,8 2,7 2,7 99
Qatar 0,6 0,6 0,6 133
A.Saudita 10,5 10,0 9,9 115
EAU 3,0 2,9 2,9 36
Venezuela 2,1 2,0 2,0 21
Iran 3,7 3,8 3,8 -—
Libia 0,5 0,5 0,7 --
Nigeria 1,6 1,6 1,6 -
Tot. OPEP 33,1 31,9 32,1 90%

15
Fuente: Bloomberg y OPEP.

EE.UU: Producciéon de petréleo y plataformas
(plataformas; mill. de barriles)

1600 9.6
1200 9.3
800 9.0
400 8.7
0 8.4
ene.15  jul.15 ene.16  jul.16 ene.17

— Plataformas Prod. petréleo —

Curva futuros pre/post acuerdo OPEP (01.Dic.16)
(d6lares el barril)

65
55 7/
50
45
spot m1l2 m24 m36 m48 m60
—Spot ——Pre OPEP ——Post OPEP
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Balance en el mercado del Cobre Importaciones de Cobre en China
(miles de toneladas métricas) (miles de toneladas métricas)
Reporte Reporte Cambio
Balance -231
L 2 L 2
Producciéon 23.610 23.754 144 900
Demanda 23.339 23.714
700
Balance -726
Produccién 23.380 22.980 -400 \/\/\/
Demanda 22.550 22.876 500
-
Balance -114 300
Produccién 22.906 23.036 130 EFMAM]J] J] ASOND
Demanda 22.470 22.714 244 — Prom. 10-14 — 2015 #2016 e 2017
16

Fuente: Bancos de Inversion, Bloomberg y CRU.
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Precios Posiciones especulativas (*)
120 (US$/b; US$/Ib) 101 (Contratos: serie normalizada, std. dev.)

95 95 2
N 1
70 \ 89

0
45 83

-1

20 77 -2

340 . 101 4
95

290 A 2
VVJ 89

240 y A 0
83

190 77 -2

13 14 15 16 17 ene.13 ene.14 ene.15 ene.16 ene.17
US Broad — - Brent — Cobre

17
(*) Posiciones largas menos cortas. Fuente: Bloomberg.
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5 e
L

Indice de alimentos FAQ (*) Indice de alimentos FAO
(variacion mensual, contribucién) (indice 2002-04=100)
4 220
2
‘ 200
| -
0 I I I Tl I‘ll | II_II‘ e (1
! | I ({1
180
-2
4 160
-6 140
13 14 15 16 17 12 13 14 15 16
— FAO M Lacteos m Cereales
Azucar m Carnes m Aceites

18 (*) Contribuciones corresponden a participacion de cada componente en la canasta FAO.
Fuentes: BCCh, Bloomberg y FAO.
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Inflacién Mayorista: IPP IPP Principales Socios (*)
(variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)
7
ene-16 jul-16 dic-16  ene-17 ;

EE.UU 0.0 0.2 1.6 1.6 Chlna
Zona Euro -3.0 -3.1 1.6 -— 0

Alemania -2.4 -2.2 1.0 -

Francia -2.7 -3.1 1.7 -

Italia -3.0 -3.4 0.9 -

Espafia ~4.2 -4.5 2.8 — -7
Japoén -3.4 -4.5 -1.2 0.5
Reino Unido -1.0 -0.2 2.8 3.5 4 EE.UU
Brasil 10.6 5.8 0.8 - 2
Chile -7.8 -8.2 10.2 -
Colombia 7.5 8.6 5.8 5.5 0
México 2.9 4.9 10.4 12.3
Perd 2.9 1.0 1.9 1.9 i)
Rusia 7.3 5.1 7.4 - 3 Zona Euro
Turquia 5.9 3.4 9.9 13.7
R. Checa -3.4 ~4.4 -0.4 — 0
China -5.3 -2.6 5.5 6.9 -3
India -1.1 2.1 3.4 -
Indonesia 9.0 11.5 8.7 8.4 -6 ,
R. de Corea -3.3 -2.7 1.8 - 6 Japon
Tailandia -2.4 -1.4 1.1 -
Canada 1.8 -0.7 2.2 — 0
Sudafrica 7.6 6.8 7.1 -
Australia - -0.2 2.0 - -6
Nueva Zelanda - 0.5 -- -=

19 13 14 15 16 17

(*) Para Japédn, linea punteada incluye efecto impuestos. Fuente: Bloomberg.
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EE.UU

Zona Euro
Alemania
Francia
Italia
Espana

Japoén

Reino Unido

Brasil
Chile
Colombia
México
Peru

Rusia
Turquia
R. Checa

China

India
Indonesia
R. de Corea
Tailandia

Canada
Sudafrica

Inflacion: IPC
(variaciéon anual, porcentaje)
dic-16 Esperado ene-17
2.1 2.4 —
1.1 1.5 1.8
1.7 1.9 1.9
0.8 1.2 1.6
0.5 0.8 0.7
1.4 3.0 3.0
0.3 — —
1.6 1.9 1.8
6.3 5.4 5.4
2.7 2.5 2.8
5.8 5.4 5.5
3.4 4.7 4.7
3.2 3.1 3.1
5.4 5.1 5.0
8.5 8.6 9.2
2.0 2.0 2.2
2.1 2.4 2.5
3.4 3.2 3.2
3.0 3.2 3.5
1.3 1.5 2.0
1 1.5 1.6
1.5 — —
6.8 6.7 -

Inflaciéon por regién (1)
(variaciéon anual, porcentaje)

7
\\—/_\"F—\ /\/_//\_\

TN
4
0
12 13 14 15 16 17
— Avanzados Asiaem. —— Latam — Exp. Com.

Inflaciéon externa global en USD (3)
(IPC, variacion anual, %)

12 13 14 15 16
== EE.UU. China mm Zona Euro ™= |Latam 5
== Japén Resto

20 (1) Regiones ponderadas a PPP: Avanzados: EE.UU., ZE y Japon. Asia Emerg: China, India, Indonesia, Tailandia, Taiwan, Corea, Malasia. Eu.
Rep. Checa, Hungria, Rusia, Polonia, Turquia. Latam: Argentina, Brasil, Colombia, Chile, México y Peru. Exp. Com.: Australia,
Noruega, Nueva Zelanda y Sudafrica. (2) Utiliza mismos ponderadores del IPE. Fuente: Bloomberg y BCCh.

Emerg.:
Canada,
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Salarios e inflacion de servicios EE.UU. Breakeven 5Y-5Y (¥)
(variacién anual, porcentaje) (porcentaje)
4.5 3.5 Reino Unido (Track RPI)
3.8
3.5 3
3.4
2. 2.
> . 3.0
1.5 2 26
0.5 1.5 2.2
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 2.2 EE.UU.
—Inf. Servicios —Salarios '
2.0
IPC Energia 1.8
(variacion anual, porcentaje, pm3m) 1.6
15 45
10 30 1.4
5 15 Alemania
0 0 2.0
-5 -15
-10 -30 1.7
-15 -45
20 -60 1.4
13 14 15 16 17 1.1
e EE.UU. = ZE === RU Brent s ene.16 abr.16 jul.16 oct.16 ene.17

21
(*) Linea vertical corresponde a RPM Ene.17. Fuente: Bloomberg.



Economia internacional

Proyecciones de PIB de CF para 2017 Proyecciones de Inversion de CF para 2017

(Variacién anual porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
5 10
4 8
3 6
2 4 -
| il EI.M
o o |
ARG CHI PE COL BRA MEX ARG CHI PE BRA MEX

22
Fuente: Consensus Forecasts.



Economia internacional

América Latina: Indicadores de corto plazo Ameérica Latina: Produccién Industrial
(variacion anual, porcentaje) (variacion anual, media movil 3 meses)
. 6 —
dic.16
2015 3T16 oct-16 nov-16 Jene.17 A
Activ.M.a/a -43 -3.6 -5.3  -2.0 — 0
o V. Min. a/a -4.2 -5.6 -8.1 -3.8 -4.9 _6
“ P.Indust.a/a -82 -53 -73 -1.2  -0.1
Desempleo 8.3 1.7 11.8 11.9 12.0 -12
ActiV. M. a/a 3.0 1.0 -0.1 1.1 - América Latina: Ventas Minoristas
< V.Min. a/a 2.6 2.0 0.7 4.9 L 12 (variacion anual, media moévil 3 meses)
“ P indust.a/a 1.3 2.3 0.3 1.7 —- 6
Desempleo 8.9 9.2 9.3 8.8 9.2
Activ. M. a/a 2.5 1.9 1.3 3.7 -= 0
\5 V. Min. a/a 5.1 8.3 9.3 11.2 -— -6
= p.Indust.aja 1.0 -09 -1.2 1.5 -0.6 .
Desempleo 44 38 36 3.7 3.7 América Latina: indice de actividad mensual
- Activ. M. a/a 3.2 4.4 2.1 3.2 - (variacién anual, media mévil 3 meses)
@ P.Indust.a/a 2.2 4.2 4.2 - -- 10
Desempleo 6.4 6.8 6.2 5.8 6.2 5
Activ. M. a/a 26 -3.8 -44 -1.4 — 0
. P.Indust.a/a 0.1 -7.0 -80 -41  -2.3 -5
g 5.4 -10
V. Min.a/a 2.1 -7.7 -8.2 -8.5 /=25 -15
Desempleo 6.5 8.5 —— —— —— 13 14 15 16 17
. —— Argentina Brasil = Chile

Fuente: Bloomberg y Confederacion argentina de la mediana empresa. ——Colombia —— México  —— Peru
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América Latina: Términos de Intercambio América Latina: Balance Fiscal Primario (1) (2)
(indice, 2t13=100) (porcentaje del PIB)
125 4
110 2
95 0
80 | 2
65 ~4
50 6
11 12 13 14 15 16 17 18
05 07 09 11 13 15
América Latina: Exportaciones nominales Ameérica Latina: Saldo de Cuenta Corriente (3)
(variacion anual, media moévil 3 meses) (porcentaje del PIB)
60 3
30 0
0 -3 =
-30 -6
-60 -9
11 12 13 14 15 16 17 11 12 13 14 15 16 17 18
— Argentina Brasil — Chile — Colombia — México — Peru

24 (1) Proyecciones anuales desde 2016 en adelante.(2) Para Chile se utiliza Balance del Gobierno General Total y proyecciones
de presupuesto 2017 corresponden a Balance Global. (3) Proyecciones desde 4T16 en adelante para Argentina, Chile,
Colombia, Brasil y Perd. Fuente: Bancos centrales de cada pais, Bloomberg y FMI.



Economia internacional

EMBI spread (1) Flujos a América Latina (1) (2)
(puntos base) (miles de millones de ddlares, mes moévil)

H
N
vl
=
w

v
350 0 .
»'Irlllm 'IIIIINIIIII’ ‘“II"I““ IWI““l 1|lru | “r.
225 -3
100 -5
ene.16 may.16 sep.16 ene.17 ene.15 jul.15 ene.16 jul.16 ene.17
- Argentina Brasil = Chile ssm Bonos mmm Acciones

— Colombia —— México —Peru

25 (1) Linea vertical corresponde a RPM Ene.17. Para Australia, Canada y Nueva Zelanda su utiliza el diferencial de
tasas. (2) Datos corresponden a flujos de no residentes al 08 de febrero de 2017. Fuente: Bloomberg y EPFR.



Economia internacional

Ameérica Latina: TCN (*) Exp. Commodities: TCN (*)
(indice 01.ene.16=100) (indice 01.ene.16=100)
105
110
100
95
90
90
70 85
ene.16 jul.16 ene.17 ene.16 jul.16 ene.17
— Argentina Brasil = Chile — Australia — Noruega — Sudafrica
—Colombia —— México — Peru — Canada — NZ — Chile

26
(*) Linea vertical corresponde a RPM Ene.17. Fuente: Bloomberg.



Economia internacional

Ameérica Latina: Inflacion (*)
(variacién anual, porcentaje)

dic.15 jun.16 dic.16
Total 10.7 8.8 6.3
Core 9.4
Alimentos 12.0
Transable 8.3
No Transable
Deprec. TCN% 4
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América Latina: IPC (*)
(variacién anual, porcentaje)

10
Core

12
Transables

20 Alimentos

12
e A

4
-4
14 15 16 17
Brasil === Chile ===Co0l. == MéxicoO === Peru

*) Para Colombia, Core excl. Alimentos primarios, servicios publicos y combustibles, mientras que Transable y No

27 Transable excl. Alimentos. Para México, Alimentos corresponde a productos agricolas, Transables a inflacion de
bienes y No Transables a inflacion de servicios. Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile.



Economia internacional

Ameérica Latina: TPM y Perspectivas (1)
(variacién anual, porcentaje)

8
7

4 *

L 2R 4
6 *
L 2R 4

5 F
4 : * o0
3 L an an o 2
2

12 13 14 15 16 17

Brasil =— Chile Col

4
3

2

1 ,é § =,

0

-1

12

12

México =—Peru

América Latina: TPM Reales (2)
(porcentaje)

13

14

15

G

L7

16

L 4

¢ 3

17

Exp. Commodities: TPM Reales

(porcentaje)

13

14

NZ

L 2R |

<

§)
* 4O

—~——_ Vv

15

16

AUS —CAN

17

(1) Proyecciones en base a encuesta de Bloomberg, para Chile se utiliza Encuesta de Expectativas Econdmicas
28 (2) Puntos indican tasa real esperada para el lery 2T17 en base a expectativas de Bloomberg, Banco Central de

Chile y de Peru. Fuente: Bloomberg, Banco Central de Chile, de Peru, de Australia y de Nueva Zelanda.
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Escenario interno




Mercados financieros

Cambios en tasas

(porcentaje)
Actual (1) Promedio historico (variacion puntos base)
2007-15 RPM IPoM Dic. (2) IPoM Sept. (2) | IPoM Jun (2) | IPoM Mar (2)

Tasas mercado monetario

SPC 90d 3,06 4,15 -6,0 -32,3 -45,5 -51,1 -57,3

SPC 180d 3,01 4,16 -3,0 -24,6 -46,3 -56,4 -65,4

SPC 360d 2,91 4,25 1,0 -26,5 -49,2 -73,0 -82,7
Spreads mercado monetario (3)

Prime-SPC 90d 17,4 49,3 -5,0 -28,3 43 -5,4 -15,3

Prime-SPC 180d 27,0 70,1 -14,7 -41,4 -2,0 -9,3 -26,8

Prime-SPC 360d 49,6 89,3 -8,3 -33,1 4.0 10,3 -18,5
Tasas bonos nominales y reales

BCP-2 3,30 4,8 0,1 -37,6 -30,1 -56,1 -63,3

BCP-5 3,74 5,4 -1,2 -34,2 -19,3 -48,1 -50,0

BCP-10 4,13 5,7 -5,0 -34,2 -10,6 -43,3 -31,3

BCU-2 0,45 1,9 -43,5 -103,3 -50,2 -38,6 -39,9

BCU-5 0,82 2,3 -17,0 -51,6 -19,9 -36,1 -31,6

BCU-10 1,22 2,5 -9,0 -35,7 -6,4 -30,9 -18,2
Tasas de colocacion (4)

Consumo 23,0 27,7 66,0 39,5 -11,7 -8,5 34,9

Hipotecario 3,6 4.4 2,7 10,6 -4,8 -14,0 -18,9

Comerciales 7,9 8,8 24,1 31,8 100,7 72,8 17,4

(1) Datos de tasas actuales corresponden a datos disponibles al 13 de febrero de 2017. (2) Corresponde a
promedio de 10 ultimos dias al cierre estadistico de cada IPoM. (3) Corresponde a diferencia entre tasas prime y
tasas swap promedio cdmara al plazo indicado.

30 Fuente: Banco Central de Chile.



Mercados financieros

Tasas colocaciones de consumo (1)

(porcentaje)
30 6
28 \ 5
25 4
23 3
20 : . . . -2

12 13 14 15 16 17

Tasa créditos de consumo TPM =

(1) Tasas promedio ponderadas.

Tasas colocaciones de vivienda (1)

(porcentaje)
5 3,0
4 1,5
3 f T T T T T 0,0
12 13 14 15 16 17

====Tasa colocaciones vivienda BCU-5 (t-1) (2) =

Tasas colocaciones comerciales (1)

(porcentaje)

10 6
9 5
8 4
7 3
6 I T T T T T 2

12 13 14 15 16 17

==Tasa créditos comerciales TPM

(2) Ultimo dato corresponde a diciembre del 2016. Se presenta con un desfase temporal.
Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.



Mercados financieros

Colocaciones de consumo nominales (1) Colocaciones para la vivienda en UF (1)
(serie desestacionalizada, porcentaje) (serie desestacionalizada, porcentaje)
2,0 20 1,5
1,5 15 1,0
$
0,5 5 0,5
0,0 0 0,0
12 13 14 15 16 12 13 14 15 16 17

Colocaciones comerciales nominales (1)
(serie desestacionalizada, porcentaje)

4 20
2 13
40
0 = 7
-2 0
12 13 14 15 16 17
— Variacién mensual (2) Variacion anual —

(1) Puntos corresponden a datos de stock estimados de enero 2017. (2) Promedio movil trimestral.
32 Fuentes: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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Mercados financieros

EMBI Chile CDS bono soberano 5 anos
(datos diarios, puntos base) (datos diarios, puntos base)
300 170
280 160
240 140
220 130
120 ,
200
110
180 100
160 90
120 70
]00 [ T T T T T T 60 [ T T T T T
11 12 13 14 15 16 17 11 12 13 14 15 16

(*) Linea vertical corresponde a RPM de enero del 2017.
33 Fuente: Bloomberg.



Mercados financieros

Tipo de cambio real
(indice 1986=100)

105

100

95

90

8 5 [ I I I I I I

10 11 12 13 14 15 16

(1) Linea gris vertical indica RPM enero del 2017. (2) Considera Corea, India, Rusia y Sudafrica. (3) Considera Brasil,

105

100

95

90

85

Tipo de cambio (1)
(datos diarios, indice enero 01.02.2016=100)

110
105
100
95 W' '} | 2
90

85

80
feb.16 may.16 ago.16 nov.16 feb.17

=== TCM otros emergentes (2) ====TCM Latam (3)

TCM exportadores (4) === TCM desarrollados (5)
=== China

Colombia, México, Peru y Argentina. (4) Considera Australia, Canada y Nueva Zelanda. (5) Considera Japén, UK y Euro.

34 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Mercados financieros

TCR LATAM TCR exportadores de commodities
(indice, promedio 2001-2015=100) (indice, promedio 2001-2015=100)
175 175 140 140
130 130
150 150
120 120
125 125 110 110
100 "W 100 100 100
90 90
75 75
80 80
50 50 70 70
02 04 06 08 10 12 14 16 02 04 06 08 10 12 14 16
e Chile Brasil ——Colombia e=Peru —— Mexico e==Chile Canada ——Nueva Zelanda —Australia

(*) Aumento (disminucion) de TCR significa depreciacion (apreciacion). Ultimo dato disponible diciembre de 2016.
35 Fuente: BIS.
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(variacion anual, porcentaje)
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36 Fuente: Banco Central de Chile.



) Actividad y demanda

Percepcidn de los consumidores IPEC (1) Masa salarial real
(indice, porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
60 60 9 9
6 6
50 50
3 3
40 40
0 | 1 I I I | 0
30 30 -3 -3
060708091011121314151617 12 13 14 15 16
Asalariado Cuenta propia y resto
IPEC (1) === IPEC desestacionalizado (1) mm CMO real (2) —Masa salarial

- Empleo

(1) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo). (2) Deflactado por IPC (base afio 2013=100).
37 Fuentes: Adimark, Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



1 Actividad y demanda

IVCM

(indice 2009=100, promedio movil trimestral de la serie desestacionalizada)

180 300

160 A ~Af"”\d/ﬂﬁ_gj: 250
140 A>A_,,4/"”"’~*_“~F 200

120 B S Sl 150

10 11 12 13 14 15 16

= Total ==== NO durable Durable
==== No durable sin vestuario

38 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



) Actividad y demanda

Im_:l;reso de turistas _Ingreso de turistas (*) _
(millones de personas) (variacion anual del ano movil, porcentaje)

1,0 80
60

M
40

20 (WA //"’“

\
0 . . . |
-20
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 10 11 12 13 14 15 16 17
W Argentinos B Resto de turistas —Argentinos —Total de turistas

(*) Punto corresponde a dato de enero del 2017.
39 Fuentes: Servicio Nacional de Turismo y Subsecretaria de Turismo.



) Actividad y demanda

Indicadores de edificacion
(indice 2009=100, serie desestacionalizada)

180 180
160 150
140 120
120 90
100 60
10 11 12 13 14 15 16
=== Venta de proveedores Superficie autorizada (¥) e
=== Empleo construccion Mat. para construcciéon, =

ferreteria y pintura (IVCM)

(*) Promedio movil trimestral.
40 Fuentes: Banco Central de Chile, Camara Chilena de la Construccién e Instituto Nacional de Estadisticas.



1 Actividad y demanda

Importaciones de bienes de capital Importaciones de bienes de capital
(millones de dolares, serie desestacionalizada) (variacion anual, porcentaje)
2.100 60

50
1.800 40
30
1.500 20
10
1.200 0
-10
900 -20
-30
600 -40
10 11 12 13 14 15 16 17 06 0708091011 121314151617
— Capital sin otros transportes (1) —Capital sin otros transportes (1) (3)
- Capital —I|PSA (t-2) (2) (3)

(1) Capital sin transporte, excluye aviones y otros vehiculos de transporte no comunes (trenes, helicopteros,
41 barcos). (2) Presenta un desfase temporal. (3) Series trimestrales.
Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



7 Actividad y demanda

Inversién total (*) Inversion en obras de ingenieria (*)
(miles de millones de dodlares) (miles de millones de dolares)
16 10
8
12
6
8
4 l
| l
2
0 1 1 1 1 0 1 1 1 1
15 16 17 18 19 15 16 17 18 19
W jun-16 m sep-16 dic-16 W jun-16 m sep-16 dic-16

(*) No considera sector inmobiliario, industrial y telecomunicaciones.
42 Fuente: Corporacion de Bienes de Capital.



| 1 Actividad y demanda

Percepcién de los empresarios IMCE (*)

(indice)
70 70
60 60
50 50
40 40
30 30

060708091011121314151617

= TOtal === Sin mineria

Percepcién de los empresarios IMCE (*)
(indice)

70

60

50

40

30

20

10

060708091011121314151617

- |ndustria
— Comercio

(*) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo).

43 Fuente: Icare/Universidad Adolfo Ibanez.

- Construccion
—Total
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50

40
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‘1) Actividad y demanda

Exportaciones de bienes FOB
(variacion nominal anual, porcentaje)

24 24
12 12
0 0
-12 -12
-24 -24

12 13 14 15 16 17

B Industriales Agropecuarias,
silvicolas y pesqueras
Mineras = Total

44 Fuente: Banco Central de Chile.

Importaciones de bienes CIF
(variaciéon nominal anual, porcentaje)

45

30

15

-15

-30
12 13 14 15

=== Resto intermedio

Productos energéticos
Consumo

16 17

= Capital
— Total

45

30

15

-15

-30



| 1 Actividad y demanda

Produccidon minera y energia
(variacion anual, porcentaje)

20

10
AN N

0 | '\ >

-10

-20

11 12 13 14 15

—SING —Produccién minera INE

45 Fuentes: Coordinador Eléctrico Nacional e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Empleo, salarios y precios

Tasa de desempleo
(porcentaje)

11 12 13 14 15 16

46 Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.

Empleo
(variacién anual, porcentaje)
9
6
3
0
-3

10 11 12 13 14 15 16

- ASalariados

15

10

-5

Cuenta propia =



Empleo, salarios y precios

Empleo asalariado Empleo asalariado
(variacion anual, porcentaje) (indice ene.13=100, series desestacionalizadas)
110 110
105 105
100 100
95 95
10 11 12 13 14 15 16
=== Asalariados mm Jornada completa == Jornada parcial 90 90
Tiempo parcial involuntario (1) 85 85
(variaciéon anual, porcentaje)
14 14 80 80

L Y e
0 sl —_— P\ 0 10 11 12 13 14 15 16
7 \/‘/\/\J V\/\/ 7 —Total = Sectores —Sectores

. productores productores de
~14 “14 == Construccion de bienes (2) servicios (3)

11 12 13 14 15 16

(1) Corresponde a ocupados que trabajan habitualmente dos tercios de las 45 horas establecidas como jornada completa y
sefalan estar disponibles para trabajar mas horas ya sea inmediatamente o dentro de los préximos 15 dias. (2) Incluye:
Mineria, EGA e Industria. (3) Incluye: Comercio, Servicios Financieros, Servicios Comunales y Transporte.

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Empleo, salarios y precios

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

-0,5

48  Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

e Promedio 2001-14

CMO nominal
(variacion mensual, porcentaje)

mar may jul sep nov

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

-0,5

Brecha max-min (2001-14) e 2016

e 2015

CMO nominal

(variacion anual, porcentaje)

12

14

16



Empleo, salarios y precios

IPC (*)
(variacion anual, porcentaje)
6 6
5 5
4 4
3 3
1 | ‘l ]
0 : . - 0
-1 -1
-2 -2
11 12 13 14 15 16 17
Bienes SAE (28,6%) mmm Servicios SAE (43,6%) e |PC
Alimentos (19,1%) Energia (8,7%) e |PCSAE

(*) Cifras entre paréntesis corresponden a la ponderacion canasta 2013.
49 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

Inflacion bienes SAE
(variacién mensual, porcentaje)

1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

-1,5
Ene. Abr. Jul. Oct.

—2015 —2016 —Prom. 02-16 m 2017

50 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

IPC: frutas y verduras
(variaciéon mensual, porcentaje)

15
10
5
0
-5
-10
Ene. Abr. Jul. Oct.
=2015 e==2016 ——Prom. 02-16 m 2017
IPC: frutas y verduras
(variacién anual, porcentaje)
40
30 ’V‘
20
PR | .
0 — {1\ . e
o [
-20
01 03 05 07 09 11 13 15 17
Promedio 2001-2016 =-- Promedio 2011-2016

IPC: carnes
(variacion mensual, porcentaje)
3,9
2,6
1,3
0,0
-1,3
-2,6
Ene. Abr. Jul. Oct.
=—2015 ==2016 ——Prom.02-16 m 2017
IPC: carnes y FAQO: carnes
(variacion anual, porcentaje)
20 40
15 30
10 20
5 10
0 ; 0
-5 -10
-10 -20
11 13 15 17

=== |PC Carnes FAO Carnes CLP =

51 Fuentes: Banco Central de Chile, FAO e Instituto Nacional de Estadisticas.



1) Mercados financieros

52

Inflacion anual IPC
(porcentaje)

5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0

]IS [ I I I I I

oct.15 feb.16 jun.16 oct.16 feb.17 jun.17

------ Seguros |IPoM Dic.16 ——Seguros actual

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas y 7radition-Chile.

—m— Efectivo

5,0
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Mercados financieros

Inflacién swap 1 en 1 (*)
(porcentaje)

N W R~ T O

—

11 12 13 14 15 16
Desv. Estandar 6 meses rolling

06 07 08 09 17

- == Meta inflacion

10

Inflacion swaps 5 en 5 (*)
(porcentaje)

N WA T O

06 07 08 09 12 13 15 16 17

- == Meta inflacion

10 11 14

Desv. Estandar 6 meses rolling

(*) Punto corresponde a dato spot: 13/02.

53 Fuente: Banco Central de Chile.

N W b~ U1 O

N Wb U1 O

N WA T O

—

Inflacion swap 3 en 2 (*)

(porcentaje)
Wﬂj\i\—/«\——/\'[w\/\\m’,
06 07 0R N9 10 11 12 13 14 158 16 17
— = Meta inflacion Desv. Estandar 6 meses rolling
EEE: expectativas de inflacién 23 meses
(porcentaje)
s od "~ \/
I T T T T T T T
10 11 12 13 14 15 16 17
Mediana =—Decil1 = Decil9 Dispersion

N W A~ U1 O



Expectativas

54

Expectativas crecimiento del PIB 2017

45
40
35
30
25
20
15
10

vl

(porcentaje)

i

Fuentes: Banco Central de Chile.

== Diciembre

1,9 2 2,1 >=2,2

== Enero

Expectativas crecimiento del PIB 2018

(porcentaje)

5 2,6 2,7 >=2,8

<=2,4 2, y ’

Febrero



Expectativas

Expectativas para la TPM (1)

(porcentaje)

4,00 4,00
3,75 3,75
3,50 - 3,50
3,25 3,25
3,00 L 2 3,00
2,75 L 2,75
2,50 2,50

jul.16 ene.17 jul.17 ene.18 jul.18 ene.19
= Forward actual (1) e TPM ¢ EOF 1q febrero (2)
=== RPM enero === |PoM diciembre EEE febrero (2)

(1) Utiliza tasas simple anual en base 360. Considera datos hasta el 13 de febrero de 2017. Area corresponde a
diferencia entre forward maxima y minima desde el ultimo IPoM. (2) Barra representa décil 1 y 9.
55  Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Expectativas

Expectativas para la TPM febrero 2017

(porcentaje)
100

80

60

40

20

2,75 3,00 3,25 3,50

mm Bloomberg (*)

100

80

60

40

20

Expectativas para la TPM marzo 2017

100

80

60

40

20

. EOF

2,75

(porcentaje)
3,00 3,25
EEE

(*) Respuestas desde el 08 al 14 de febrero. En esta ocasion corresponde a 21 encuestados.

56  Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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Glosario

BCP: Bonos emitidos por el Banco Central
de Chile en pesos.

BCU: Bonos emifidos por el Banco Central
de Chile reagjustables en Unidades de
Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.

BTU: Bonos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica en Unidad de Fomento.

CDS spread: Premio implicito en un contrato
de cobertura de riesgo de no pago de
un bono soberano emitido en moneda
extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos
corporativos; elaborado por JPMorgan
Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado
por productividad del empleo
asalariado.

CMO: Costo mano de obra.

CMOX: CMO excluido servicios comunales,
sociales y personales, EGA y mineria.

Combustibles: Agrupaciéon industrial ligada
a la refinacién de combustible.

COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una
divisién de la Bolsa de Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a
agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a
agentes con mal o corto historial de
crédito.

EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas
del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos
soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

Eurocoin: indicador mensual de actividad

del crecimiento del PIB de Zona Euro.
Este incluye indicadores como

produccion industrial, encuestas de
expectativas, datos de mercados
financieros, entre ofros.

GSCIl: Goldman Sachs Commodity Index,
corresponde al indice agregado de
materias primas calculado por Standard
& Poor’s.

High Yield: Instrumentos de renta fija de
baja clasificaciéon de riesgo.

ICV: indice de cartera vencida reportado
por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

IMCE: Indicador mensual de confianza
empresarial elaborado por ICARE vy la
Universidad Adolfo lbanez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC
excluyendo los precios de la energia y
los alimentos permaneciendo 72,3% de
la canasta total.

IPEC: Indice de percepcidon de la
economia, elaborado por Adimark.

IPSA: indice de Precios Selectivo de
Acciones, considera las 40 acciones
con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones.
Corresponde a un promedio de la
remuneracién por hora pagada,
ponderado por el nimero de horas
ordinarias de frabajo.

IVCM: indice de ventas de comercio al por
menor (INE).

LCH: Letras de crédito hipotecario.

M1: Circulante mds depdsitos en cuenta
corriente  del sector privado no
financiero netos de canje, mds los
depdsitos a la vista distintos de cuentas
corrientes y mds los depdsitos de ahorro
a la vista.

M2: M1 mds depdsitos a plazo del sector
privado, mds depdsitos de ahorro a
plazo, mds cuotas de Fondos Mutuos
(FM) en instrumentos de hasta un ano
(sector privado no financiero) y mdas
captaciones de Cooperatfivas de
Ahorro y Crédito (CAC) menos
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inversiones de FM en M2 y menos
inversiones CAC en M2.

M3: M2 mds depdsitos en moneda
extranjera del sector privado, mas
documentos del BCCh, mds bonos de
tesoreria, mds letras de crédito, mds
resto de cuotas de Fondos Mutuos (FM),
mds cuotas de ahorro voluntario de
AFP, menos inversiones de FM en M3 y
menos inversiones de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el
rendimiento de mercados accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.

PIB resto: Agrupa los sectores agropecuario-
silvicola, industria manufacturera,
construccién, comercio, transporte vy
comunicaciones, servicios financieros y
empresariales, servicios de viviendaq,
servicios personales y administracion
publica.

RRNN: Sectfores de Recursos Naturales,
incluye Pesca, Mineria y Electricidad,
gasy agua

SA: Serie desestacionalizada (sigla en
inglés).

Tasa Libor: London InterBank Offered Rate,
tasa de referencia diaria basada en las
tasas de interés bajo la cual los bancos
ofrecen fondos no asegurados a otros
bancos en el mercado interbancario.

Tasa swap: confrato financiero derivado,
efectuado entre 2 agentes, en donde
un agenfe se compromete a pagar
tasa fija sobre un monto de capital y
plozo acordado, y donde el oftro
agente paga tasa variable sobre el
mismo monto y plazo.

TCM: Tpo de cambio muliilateral.
Representa una medida del valor
nominal del peso respecto de una
canasta amplia de monedas,
ponderadas igual que en el TCR. Para el
2008: Alemania, Argentina,  Brasil,
Canadd, China, Colombia, Corea del
Sur, Espana, Estados Unidos, Francia,
Holanda, Italia, Japdn, México, Pery,
Reino Unido, Suecia y Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas
de: Canadd, EEUU, Japdn, Reino Unido
y Zona Euro.

TCM-X : TCM que excluye el dodlar
estadounidense.

TCN: Tipo de cambio nominal.

TCO: Tipo de cambio observado.

TCR: Tipo de cambio real. Representa una
medida del valor real del peso respecto
de una canasta de monedas. Se
construye utilizando las monedas de los
paises del TCM.

TIP: Tasa de interés promedio.

TMF: Tonelada métrica de fino.

TPM: Tasa interés de politica monetaria.

Velocidad mensual (trimestral):
Corresponde a la variacidon mensual

(trimestral) anualizada de la serie
desestacionalizada.



