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Economia internacional

Trayectoria Fed fund (1) Fed Fund: Distribucién probabilidad de alzas 2016 (2)
(porcentaje) (porcentaje, numero de alzas)
3.5 100
75
3,0 50
2,5 25
0
2,0 0 1 2 3 4 5 6
——RPM Feb.16 —Spot
1,5
Fed Fund: Probabilidad de alzas (3)
1.0 (porcentaje)
y 100
0,5 75
50
0,0
2015 2016 2017 2018 25
~+-FOMCDic.15  ——FOMC Mar.16 Zne e nts emete
-o--RPM Feb.16 —e—Futuros Spot ' Y P- '
——Nov.16 (2a alza) ——Feb.17 (3a alza)

(1) Corresponde a la tasa esperada para fin de afio. (2) Implicitas en precios de mercado. (3) Linea vertical indica
cierre estadistico IPoM Dic.15.
Fuente: Bloomberg y Reserva Federal de EE.UU.



Economia internacional
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FOMC: Evolucién de proyecciones (1)

Fed Fund
(porcentaje)
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Inflacion PCE Core 2016

(porcentaje)
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®
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Tasa desempleo 2016

(porcentaje)

Tasa en diciembre 2016 6,0
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5,0
4.5
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® Proyeccion
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4 (1) Area sombreada corresponde a la tendencia central. Corresponde al nivel esperado para fin de afio (2)
Proyeccion para el promedio del afio. Dato disponible al 16.Mar. Fuentes: Bloomberg y Reserva Federal de EE.UU.



Economia internacional

Inflacion (1)
(variacidon anual, porcentaje)

Dic. Ene. | Feb. |16 17
] Total 0.7 1.4 1,0 (1.3 2.2
390 Core 2.1 2.2 | 2,3
'E'uj: Energia -12.6 | -6.5 [-12,5
Servicios 2.5 2.5 2,6
] Total 0.7 1.3 ; 1.2 1.9
34 Core 1.5 1.7 - |16 1.8
HJJ' 2  Energia -12.4 | -5.2 .
Servicios 1.9 2.1 -
Total 0.2 0.3 n 0.7 1.8
S Core 1.4 1.2 .
o Energia -7.3 -5.4 -
Servicios 2.9 2.3 -
Total 0.2 0.3 | -0.2 |04 1.5
" Core 0.9 1.0 | 0.8
N Energia -5.8 | -5.4 | -8.1
Servicios 1.1 1.2 0.9
Total 0.2 0.0 } 0.3 1.8
2 Core 0.8 0.7 - 0.3 1.7
=  Energia -11 107 | -
Servicios 0.4 0.4 -

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5

Breakeven de inflacion a 2 afios
(porcentaje)

14 15 16

Salarios (2)
(variacién anual, porcentaje)

—7Z7. Euro —EE.UU.

(1) Inflaciéon de febrero de ZE preliminar. Expectativas de las encuestas Bloomberg para promedio afio. (2) En Zona
Euro son cifras de costos laborales unitarios. Linea punteada es ECI. Fuente: Banco De Japon y Bloomberg.
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Tasas de referencia (1)

Total de activos BC (2)

(porcentaje) (%PIB)
2,0 35
1,5 30
1.0 25
20 .:/\\/\
0,5
0,0 T = o
- o 10
-
-0,5 5
-1,0 0
09 10 11 12 13 14 15 16 09 10 11 12 13
—Zona Euro —EE.UU. Japon —Suiza —Dinamarca

(1) Tasas de Dinamarca y Suecia corresponden a certificados de depédsitos o repo a una semana. Tasa de Zona Euro

6 corresponde a tasa de depdsitos. (2) Japon en el eje derecho.

Fuente: Bloomberg y FMI.
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Economia internacional

TPM (1) Tasa a 2 aflos
(Porcentaje) (porcentaje)
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7
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4
3 ]
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92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

TCR EE.UU. (2)
(indice, 2010=100)

130
120
110
100
90
94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16
— EE.UU. Alemania

7 (1) Desde Dic.98 se utiliza TPM del BCE. (2) Aumento indica apreciacion.
Fuente: BIS y Bloomberg.
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Volatilidad Financiera: VIX
(porcentaje, hitos de aversion al riesgo)
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Dot-com
Brasil

i

Ly ,,
i,

| |

Lehman

Grecia

Periféricos

i,

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Fuente: Bloomberg.
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Economia internacional

Paridades (1) (2)

Tasas a 10 afios (1)

Mercados bursatiles (1)

CDS spreada 5 afios (1)

(moneda local por ddlar, porcentaje) (puntos base) (porcentaje) (puntos base)
Remlt_a| Umdlo = EE.UU. — Grecia [ e Japén |
ungria . i
. Eg — Canada — | Brasil — Reino Unido 0
ona Euro —m Australia —i ltalia [ —— EE.UU 1
Dlnarrllarca —m Singapur — Espafia [— | Al o
Sudéfrica — Suecia —m Zona Euro (— | emania 1]
N. Zelanda (- Reino Unido —m Portugal — | Hungrfa ]
EE.UU. (’3) m Rep. Corea — Alemania — ] Polonia 1
] Japo,n C—n Zona Euro —n Hungria — Rep. Corea 1
urquia | — .
Singapur T N.Z;I,an.da 3 Perd - Espafa [ -
éxico Ch Canada I i
Suecia O Chile o anada — China I
) Rep. Corea — | .
Polonia (e China ' Chile [ |
Chi EE.UU. I
ina a Japén | . Italia [ |
Rep. C ] India —
p. Corea - India | N.Z
.Zelanda [ |
] N.Zelanda C—
Indonesia — Indonesia —o Colombi Australia [
India — Polonia - olom ,Ia o tra
Chile ] Espafia | Japon [ México [ —
Canad4 - Hungria . Polonia = Peru ]
Australia - Italia - Australia - Brasil e
i . hil
Brasil | Peru [ M’c _' € - Indonesia 1
Pert _— Colombia — exico -
. I i L —
México e —— T E s> China ——— Colombia )
Colombia — Brasil iintem— Malasia [ Portugal S
. - ___ 5%7
Rusia ] Grecdia “:337 Indonesia T Grecia &—
-15-10 -5 0 5 10 15 -150 -75 0 75 150 -30-20-10 0 10 20 30 -100 -50 O 50 100

(1) Barras naranjas corresponden a América Latina y azules a desarrollados. Barras sélidas es variacion con respecto
a la dltima RPM y barras transparente es la variacion entre la RPM de Dic.15 y Feb.16. (2) Aumento indica
depreciacion. (3) Corresponde a tipo de cambio multilateral. Fuente: Bloomberg.
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Indice de sorpresas de Citibank
(indice de difusion, pivote=100)
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70
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Fuente: Bloomberg y Citi.
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11

PMlIs
(indice de difusién, pivote=50)
Manufacturas Servicios
Efect. Esp. Ant. Efect. Esp. Ant.
EE.UU. ISM 49,5 48,5 48,2 53,4 53,1 53,5
EE.UU. (PMI) 51,3 52,4 52,4 49,8 53,5 53,2
Zona Euro 51,2 52,0 52,3 53,3 53,4 53,6
Alemania 50,5 51,9 52,3 55,3 54,7 55,0
Francia 50,2 49,9 50,0 49,2 50,3 50,3
Italia 52,2 52,3 53,2 53,8 52,8 53,6
Espana 54,1 54,5 55,4 54,1 54,0 54,6
Grecia 48,4 52,0 50,0
Japén 50,1 52,0 52,3 51,2 -- 52,4
Reino Unido 50,8 52,3 52,9 52,7 55,1 55,6
Australia 53,5 -——- 51,5 51,8 -- 48,4
Brasil 445 -— 47,4 36,9 - 444
México 51,3 51,4 51,5 50,4 50,8 50,7
China 48,0 48,4 48,4 51,2 -- 52,4
China (Of.) 49,0 49,4 49,4 52,7 -- 53,5
R. de Corea 46,6 -— 48,2
Indonesia 48,7 -— 48,9
India 51,1 - 51,1 51,4 -- 5473
Singapur 48,5 48,9 49,0
Taiwan 49,4 -- 50,6
Hungria 54,8 -- 53,0
Polonia 52,8 50,6 50,9
R. Checa 55,5 55,5 56,9
Rusia 49,3 49,5 49,8 50,9 -- 47,1
Turquia 50,3 -- 50,9
Sudafrica 47,1 44,3 43,5

Fuente: Bloomberg.

Desarrollados: PMI Manufacturero
(trim. movil, indice de difusion, pivote=50)
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Desarrollados: PMI Servicios
(trim. movil, indice de difusién, plvote 50)
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Economia internacional

Produccioén Industrial por paises (1) Produccién Industrial SS.CC. (2)
(variacién anual, porcentaje) (variacién anual, porcentaje)

Nov Dic Ene Feb 8

EE.UU (m/m) -0.8 -0.7 0.8 -0.5

Zona Euro 1.9 -0.1 2.8 - 6

Japon 1.7 -1.9 -3.8 -

Reino Unido 0.9 -0.2 0.2 -

Brasil -12.5  -12.1 -13.8 - 4

Chile 1.8 1.5 0.3 -

Colombia 5.1 3.6 8.2 -

México 0.2 0.0 1.1 - 2

Peru 4.1 6.4 3.4 --

Rusia -3.5 -4.5 -2.7 (-2.1)

Turquia 3.6 4.6 5.6 - 0

R. Checa 5.7 0.7 1.0 -

Hungria 7.1 6.8 2.2 -

Polonia 7.8 6.7 1.4 (5.3) )

China 6.2 5.9 - - 11 12 13 14 15 i

India _ -3.4 -1.2 -1.5 —— m EE.UU. m ZE -Japon

Indonesia 5.7 1.0 —- -

R. de Corea 0.2 -1.9  -1.9 - China m Latam5 Otros

(1) Dato en paréntesis corresponde al esperado de Bloomberg. (2) Excluye Argentina.
Fuente: Bloomberg.
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. . , . Volatilidad Implicita (4)
Variaciones en precios de productos basicos

g 80 (porcentaje)
desde la dltima RPM (1)(2)
(porcentaje) 60
GSCI energia _ 28’6 40 e BreéNt === Cobre
GSCIl comm | 16,6
GSCI| metales - 5'8 20
GSCI granos i 2’3 o
FAO alimentos 0,1 :
FAO cereales | 0.6 Pr?ljlso$l/3$nt
, 125
Petréleo WTI 38,8 100
Petréleo Brent 26,8
G&SOllna 20,9 75
Hierro (3) 18,9 50
Cobre 10,2 25
Oro 35
Soya 3.4 Precio CI%bre
Thr/'liag% ]2; 340 (US$/Ib)
Celulosa 03 550
Arroz ~4.4
Gas natural ~6.9 540
-30 -15 0 15 30 45 190
13 14 15 16

13 (1) Promedio de los tres ultimos dias habiles al 17/03/16 respecto de los tres dias habiles previos al 11/02/16.(2) indice FAO
corresponde a la variacion de febrero. (3) Precio de importaciéon de puerto de Qingdao, China. (4) Volatilidad implicita a 30 dias
calculada por Bloomberg en base a opciones. Fuentes: Bloomberg y FAO.
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Cobre: Importaciones de China
(miles de toneladas métricas)
950
800 L 3
650
500

350
E FM A M J J A S OND

— 2014 —2013 —Prom. 10-14 — 2015 & 2016

Cobre: Inventarios en bolsa
(miles de toneladas métricas)

1000
750
500
250
0
12 13 14 15 16
mm LME Comex mmm SHFE

14
Fuentes: Bloomberg y Agencia de Energia de EE.UU.

Petréleo: Capacidad almacenaje en EE.UU
(mill. de barriles; porcentaje)
600
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Indicadores de Corto Plazo

PIB

(variacion anual, porcentaje)

dic-15 ene-16 feb-16 2014 1t15 2t15 3t15 4t15 2015
Actividad M. a/a -6.2 -8.1 - PIB 0.1 -20 -3.0 -45 -59 -3.8
E V. Minoristas a/a -7.2 -10.3 _ g Consumo Pvdo. 1.3 -1.5 -=-3.1 -4.5 -6.8 -4.0
1] — i -4, _ _ _ _ _
E P. Industrial a/a 121 _13.8 o ca Inversiion 3 -10.2 -12.9 -15.0 -18.5 -14.1
Exportaciones -0.8 33 77 1.1 126 6.2
Desempleo 6.9 7.6 -
Importaciones -1.0 -5.0 -11.5 -20.0 -20.1 -14.1
Actividad M. a/a 3.7 - -
._g ! / < PIB 44 2.7 3.1 32 33 3.1
g V. Minoristas a/a 0.3 2.2 - £ Minerfa -1 02 42 -03 -1.4 0.7
% P. Industrial a/a 3.6 8.2 - % Consumo 5.1 49 36 46 3.6 4.2
O Desempleo 9.8 14.1 -= O Finan. E Inmobil. 5.8 49 3.8 4.2 4.2 4.3
Actividad M. a/a 2.6 - - PIB 2.3 2.5 2.3 2.8 2.5 2.5
(@)
(@) . .
O V. Minoristas a/a 3.4 L L ;_: Primario 4.7 2.9 2.6 4.4 2.7 3.1
X ) i 2.6
g P. Industrial a/a 0.0 11 L s Secundario 1.7 0.7 1.4 0.2 1.0
Terciario 1.9 2.9 3.2 3.4 3.7 3.3
Desempleo 4.3 4.3 -
PIB 2.4 1.8 3.1 3.2 4.7 3.3
Actividad M. a/a 6.4 3.4 -
= Consumo 4.1 3.0 34 36 36 3.4
— ; __ __ 3
g P-Industrial a/a 33 S Gobierno 71 32 69 51 75 5.8
o
Desempleo 5.7 6.6 6.9 Inversién -0,2 -0,9 -0,8 06 -1.5 -0,7
" 46 -23 -11 15 84 16

Fuente: Bloomberg e INEI.

Exportaciones
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Brasil: Balance Fiscal Colombia: Cuenta Corriente
5 (afio movil, porcentaje del PIB) (% Porcentaje del PIB)
X —IIIIIIIIIIIIII o mitlHs
o Il |IIII||II|||||||n||||||n....
-2
—3 I L TR A AR T P | T —— "
|
—9 | -6
\
12 -8
10 11 12 13 14 15 16 08 0_9 10 H_ 12 13 14
m==Primari0 === Pago Intereses === Consolidado EFiscal B Privado —CC
Brasil: PM y Servicio de Deuda Colombia: inflaciony TCN
(puntos base; porcentaje) (variacion anual; moneda local por U$S)
16 8 3500
14 /_/_/.\ 6 /7 3100
S el N 4 2700
10 A 2 2300
: = ST
6 -2 1500
10 11 12 13 14 15 16 10 11 12 13 14 15 16
= Selic === Pago Interés/Deuda - No transables —=Transables TCN e

16
Fuente: Banco Central de Colombia, Bloomberg y CEIC.
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Desvios Inflacion de la meta TPM
(puntos porcentuales) (puntos porcentuales)
8 8 16
6 a 7 14
4 [ 6 / 12
2 5 ¥ \ 10
0 4 7% _\\_\ / / 8
-2 - ;AN A
-4 2 4
10 11 12 13 14 15 16 12 13 14 15 16
17 —Chile =—Colombia —México —Peru Brasil

Fuente: Bloomberg
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Tasa de bonos de gobierno a 10 afios CDS spread a5 Afios (1)

(puntos base) (puntos base)
550

450
350
250
150

50

14 15 16

Tipo de cambio nominal (1)

(indice 01.Ene.14=100)
180

160
140
120
100

80
14 15 16

14 15 16
Brasil (*) — Chile —— Colombia —  México — Peru

(*) Tasa a 10 anos en el eje derecho. Fuentes: Banco Central de Chile, Bloomberg y Consensus Forecasts.
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1) Actividad y demanda

(variacion anual, porcentaje)

PIB resto

13
= ANterior

20 Fuente: Banco Central de Chile.

14

— Actual

15

Diferencia

1,2

0,8

0,4

-0,4

-0,8



) Actividad y demanda

21

Consumo privado
(variacién anual, porcentaje)

(o)}

N W D

13 14

= ANterior

Fuente: Banco Central de Chile.

FBCF: Construccion y otras obras
(variaciéon anual, porcentaje)

1,5 8 2,0
1,0 ﬂ
/

0,5 4 1,0
0,0

0 | . AY 0,0
-0,5
B R -1,0
-1,5
-2,0 -8 -2,0

13 14 15

— Actual Diferencia



) Actividad y demanda

Percepcién de los consumidores IPEC (*)

(indice)
60 60
50 50
40 40
30 30

09 10 11 12 13 14 15 16

=== |[PEC === |PEC desestacionalizado

Percepcién de los empresarios IMCE (*)

(indice)
70 70
60 60
50 50
40 40
30 | : : : , , - 30

04 06 08 10 12 14 16

IMCE === |MCE sin mineria

(*) Valor sobre (bajo) 50 puntos indica optimismo (pesimismo).
22 Fuentes: Adimark GfK, Banco Central de Chile e Icare/Universidad Adolfo Ibanez.



. 7) Actividad y demanda

Importaciones de bienes de capital CIF Importaciones de bienes de consumo CIF

(millones de ddélares) (millones de ddlares)
2 400 1.400
2.100 1.200 —
1.800 1.000 N | A P L S
1.500 A )
o MWW ‘
900 600 <
600 400 : . . .
10 11 12 13 14 15 16 12 13 14 15 16
— Capital — Capital sin otros No durable (2) = Durable

transportes (1)

(1) Capital sin transporte excluye aviones y otros vehiculos de transporte no comunes (trenes, helicopteros, barcos).
(2) Corresponde a la suma de consumo semidurables y otros bienes de consumo.
23 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

Tasa de desempleo g EMpleo |
(porcentaje) (variacion anual, porcentaje)
6 10
8 4 5
2 /\ 0
7 O I T T T T _5
12 13 14 15 16
== Asalariados Cuenta propia ===
Asalariados: contrato de trabajo
6 (variacién anual, porcentaje)
300
200
100
5 [ [ [ [ [ 1 0
11 12 13 14 15 16 S I““
-100

11 12 13 14 15 16

== Asalariados Contrato escrito
Il Sin contrato

24  Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.



Empleo, salarios y precios

CMO nominal (*)

(variacién mensual, porcentaje)
2,0

1,5
1,0
[

0,5

0,0
y V

-0,5

e=m= Promedio 2001-14

25

ene mar may jul sep  nov

Brecha max-min 2001-14 === 2016
e 2015

2,0

1,5

1,0

0,5

0,0

-0,5

Salarios nominales (*)
(variacion anual, porcentaje)

10

8

6

4

2 [ [ [ [ [ [ [
04 06 08 10 12 14 16

e CMO = = Promedio CMO 2001-2014

e== |[REM == Promedio IREM 2001-2014

(*) Series empalmadas con la variacion mensual en enero del 2010.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

10

2



Empleo, salarios y precios

IPC (*)

(variacion anual, porcentaje)

6

5

4

il

il

]

o |HH|\H||| .

-2
11 12 13 14 15
Bienes SAE (28,6%) mmm Servicios SAE (43,6%)
mmm Alimentos (19,1%) Energia (8,7%)

(*) Cifras entre paréntesis corresponden a la ponderacion canasta 2013.
26 Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

6
5
4
3
2
1
oo
-1
-2
16
—IPC



Mercados financieros

Tipo de cambio real
indice 1986=100)

105 105
100 100
95 95
90 90
85 | : : : : : . 85

10 11 12 13 14 15

TCMy TCO (1)
(datos diarios, indice junio 2011=100)

160 160
140 140
120 120
100 100

80 80
60 60
13 14 15 16
— TCO — TCM emergentes (2) —— TCM
— TCM TCM Latam (3) exportadores (4)

(1) Linea gris vertical indica RPM febrero. (2) Considera Corea, India, Rusia y Sudafrica. (3) Considera Argentina,
Brasil, Colombia, México y Peru. (4) Considera Australia, Canada y Nueva Zelanda.

27 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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28

IPC bienes SAE

(variacion anual, porcentaje)
40

30
20

10

: M A
W

-20
-30

05 07 09 11 13
—TCN —IPC

Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

15



Empleo, salarios y precios

29

IPC Servicios SAE
(variacidon anual, puntos porcentuales)

8 20
7 15
6 10
5 5

IPC Servicios transporte

v ) [

(variacién anual, puntos porcentuales)

M
’ o ANV | M

3 -5

10 11 12 13 14 15 16 10

(*) Excluye servicios de transporte y gastos financieros.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

11 12 13 14 15

- |PC Servicios de transporte

IPC Combustibles para el automovil

16

40

30

-10

-20



Empleo, salarios y precios

Precios internacionales de alimentos
(variacion anual, porcentaje)

10
0 — = -
' U q . l l I
-10
-20
-30
14 15 16
indice Azucar indice Aceites y Grasas mm indice Cereales
mmm indice Lacteos mm indice Carnes ——Iindice FAO en USD

30 Fuente: Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO).



Mercados financieros

Expectativas para la TPM (1)

(porcentaje)
5,0 5,0
4,5 [ 4!5
!0 //’ !0
Y 3
3,5 - 3,5
3,0 3,0
2l5 [ [ [ [ [ [ 2!5
ago.15 feb.16 ago.16 feb.17 ago.17 feb.18
— Forward actual (1) — TPM ¢ EOF 1q marzo (2)
- RPM febrero === |POM diciembre EEE marzo (2)

(1) Utiliza tasas simple anual en base 360. Considera datos hasta el 15 de marzo de 2016.
(2) Barra representa décil 1y 9.
31 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.



Expectativas

EEE: Expectativas PIB 2016 EEE: Expectativas PIB 2017
(porcentaje) (porcentaje)
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20
0 . . 0
<=2,00 2,25 2,50 >=2,75 <=2,5

® Mar.16 ® Dic.15 " Sep.15

Fuente: Banco Central de Chile.



Expectativas

33

3,9
3,8
3,7
3,6
3,5
3,4
3,3

3,2

Inflacidn a diciembre 2016
(variacién anual, porcentaje)

BCCh Seguros EEE

m Dic.15 m Mar.16

Fuentes: Banco Central de Chile y 7radiction-Chile.

EEE: expectativas de inflacion a diciembre 2016

(porcentaje)
40

30
20
10

0
<=3,3 3,4 3,5 3,6 3,7 >=3,8

EEE: expectativas de inflacion a 23 meses

(porcentaje)

80
60
40
20
0

<=2,9 3,0 >=31]
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Mercados financieros

Expectativas de TPM (*)

(datos diarios, porcentaje)
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(*) Expectativas de TPM en base a precios de activos financieros swaps. Linea vertical corresponde a IPoM de
diciembre 2015.
34 Fuentes: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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BCP: Bonos emitidos por el Banco Central
de Chile en pesos.

BCU: Bonos emifidos por el Banco Central
de Chile reagjustables en Unidades de
Fomento.

BML: Bolsa de Metales de Londres.

BTU: Bonos emitidos por la Tesoreria General
de la Republica en Unidad de Fomento.

CDS spread: Premio implicito en un contrato
de cobertura de riesgo de no pago de
un bono soberano emitido en moneda
extranjera.

CEMBI: Premios por riesgo de bonos
corporativos; elaborado por JPMorgan
Chase.

CLU: Costo de la mano de obra ajustado
por productividad del empleo
asalariado.

CMO: Costo mano de obra.

CMOX: CMO excluido servicios comunales,
sociales y personales, EGA y mineria.

Combustibles: Agrupaciéon industrial ligada
a la refinacién de combustible.

COMEX: Commodity Exchange, Inc., es una
divisién de la Bolsa de Nueva York.

Crédito Prime: Préstamo entregado a
agentes con excelente historial de
crédito.

Crédito Subprime: Préstamo entregado a
agentes con mal o corto historial de
crédito.

EEE: Encuesta de Expectativas Econdmicas
del Banco Central de Chile.

EMBI: Premios por riesgo de bonos
soberanos; elaborado por JPMorgan
Chase.

EOF: Encuesta de operadores financieros.

ENE: Encuesta Nacional de Empleo.

Eurocoin: indicador mensual de actividad

del crecimiento del PIB de Zona Euro.
Este incluye indicadores como

produccion industrial, encuestas de
expectativas, datos de mercados
financieros, entre ofros.

GSCIl: Goldman Sachs Commodity Index,
corresponde al indice agregado de
materias primas calculado por Standard
& Poor’s.

High Yield: Instrumentos de renta fija de
baja clasificaciéon de riesgo.

ICV: indice de cartera vencida reportado
por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

IMCE: Indicador mensual de confianza
empresarial elaborado por ICARE vy la
Universidad Adolfo lbanez.

IPC sin alimentos y energia (IPCSAE): IPC
excluyendo los precios de la energia y
los alimentos permaneciendo 72,3% de
la canasta total.

IPEC: Indice de percepcidon de la
economia, elaborado por Adimark.

IPSA: indice de Precios Selectivo de
Acciones, considera las 40 acciones
con mayor presencia bursatil.

IREM: indice de Remuneraciones.
Corresponde a un promedio de la
remuneracién por hora pagada,
ponderado por el nimero de horas
ordinarias de frabajo.

IVCM: indice de ventas de comercio al por
menor (INE).

LCH: Letras de crédito hipotecario.

M1: Circulante mds depdsitos en cuenta
corriente  del sector privado no
financiero netos de canje, mds los
depdsitos a la vista distintos de cuentas
corrientes y mds los depdsitos de ahorro
a la vista.

M2: M1 mds depdsitos a plazo del sector
privado, mds depdsitos de ahorro a
plazo, mds cuotas de Fondos Mutuos
(FM) en instrumentos de hasta un ano
(sector privado no financiero) y mdas
captaciones de Cooperatfivas de
Ahorro y Crédito (CAC) menos
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inversiones de FM en M2 y menos
inversiones CAC en M2.

M3: M2 mds depdsitos en moneda
extranjera del sector privado, mas
documentos del BCCh, mds bonos de
tesoreria, mds letras de crédito, mds
resto de cuotas de Fondos Mutuos (FM),
mds cuotas de ahorro voluntario de
AFP, menos inversiones de FM en M3 y
menos inversiones de AFP en M3.

MSCI: indice de Morgan Stanley. Mide el
rendimiento de mercados accionarios.

NENE: Nueva Encuesta Nacional de Empleo.

PIB resto: Agrupa los sectores agropecuario-
silvicola, industria manufacturera,
construccién, comercio, transporte vy
comunicaciones, servicios financieros y
empresariales, servicios de viviendaq,
servicios personales y administracion
publica.

RRNN: Sectfores de Recursos Naturales,
incluye Pesca, Mineria y Electricidad,
gasy agua

Sa: Serie desestacionalizada (sigla en
inglés).

Tasa Libor: London InterBank Offered Rate,
tasa de referencia diaria basada en las
tasas de interés bajo la cual los bancos
ofrecen fondos no asegurados a otros
bancos en el mercado interbancario.

Tasa swap: confrato financiero derivado,
efectuado entre 2 agentes, en donde
un agente se compromete a pagar
tasa fija sobre un monto de capital y
plozo acordado, y donde el oftro
agente paga tasa variable sobre el
mismo monto y plazo.

TCM: Tpo de cambio muliilateral.
Representa una medida del valor
nominal del peso respecto de una
canasta amplia de monedas,
ponderadas igual que en el TCR. Para el
2008: Alemania, Argentina,  Brasil,
Canadd, China, Colombia, Corea del
Sur, Espana, Estados Unidos, Francia,
Holanda, Italia, Japdn, México, Pery,
Reino Unido, Suecia y Venezuela.

TCM-5: TCM considerando a las monedas
de: Canadd, EEUU, Japdn, Reino Unido
y Zona Euro.

TCM-X : TCM que excluye el dodlar
estadounidense.

TCN: Tipo de cambio nominal.

TCO: Tipo de cambio observado.

TCR: Tipo de cambio real. Representa una
medida del valor real del peso respecto
de una canasta de monedas. Se
construye utilizando las monedas de los
paises del TCM.

TIP: Tasa de interés promedio.

TMF: Tonelada métrica de fino.

TPM: Tasa interés de politica monetaria.

Velocidad mensual (trimestral):
Corresponde a la variacidon mensual

(trimestral) anualizada de la serie
desestacionalizada.



